VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI IZVESTAJ DRUSTVA ZA
2017.GODINU



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj
31/2011, 112/2015 i 108/16) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu
objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012, 5/2015 i 24/2017), Valjaonica bakra Sevojno
AD, MB 07606273, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ DRUSTVA
ZA 2017. godinu

SADRZAJ.

I Godisnji finansijski izvesStaji Drustva

Godisnji finansijski izvestaji Drustva za 2017. godinu sa napomenama uz
finansijske izvestaje

II IzveStaj nezavisnog revizora
Izvestaj o izvrSenoj reviziji finansijskih izvestaja za 2017. godinu

IIT Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva za
2017.godinu

IV Izjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg
izveStaja

V  ObaveStenje



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI DRUSTVA
ZA 2017.GODINU



IMonymaBa NpaBHO JIMLE - NPEIY3eTHUK

Marnunn 6poj 07606273 Iudpa nenatnoctn 2444

B 101624563

Hasus AKITMOHAPCKO JPYIITBO BAJbAOHUILIA BAKPA CEBOJHO

Cenumre CeBojHo, [IpBomajcka 66

BU/TAHC CTAKA
Ha gaH 31.12.2017.roguHe

- Y Xu/bagama AMHapa

Hsnoc
Ipyna npeTxoAHa roguHa
padyHa, MO3ULUTA AOIl |HanomeHa 6poj
patiyH rexyha roxna Kpajie CTame | MOYeTHO CTame
yha ro 31.12.2016. 01.01.2016.
1 2 3 4 5 6 7
AKTHUBA
0 A. YIINCAHU A HEYIUVIAREHU KATIUTAJI 0001
B. CTAJIHA UMOBUHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3.436.545 3.395.372 3.452.134
1 I. HEMATEPUJAJTHA UMOBHHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 20.909 45.262 69.614
010 u 1. Ynarama y pa3Boj 0004
neo 019
011, 012 2. KoHuecuje, maTeHTH, JHLCHIE, POOHE U YCITyXHE 0005
¥ neo 019  [mapxe, 21 20.909 45.262 69.614
013 u 3. l'ynsun 0006
neo 019
014 u 4. Ocrana HemMaTepHjaHa HIMOBHHA 0007
neo 019
015 u 5. HematepujaiHa HIMOBHHA Y IPUIIPEMH 0008
neo 019
016 u 6. ABaHCH 3a HeMaTepHjaJIHy HMOBHHY 0009
neo 019
2 II. HEKPETHHUHE, IIOCTPOJEIA U OITPEMA |0010
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 21 3.378.285 3.318.672 3.351.384
020,021 1.3 0011
w020 | 21 11.550 11.550 15.824
022 2.T) Gj 0012
o 09 pahemmiciar objexct 21 1.080.769 1.111.057 1.144.266
023 3.1 j 0013
o 09 OCTPOJEIRA T OTpeNa 21 1.967.637 1.878.164 1.909.322
024 u 4. IHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE 0014
neo 029
025 n 5. Ocrane HEKpETHHHE, TOCTPOjerba 1 OnpeMa 0015
neo 029
2:06 (1;129 6. HekpeTHHHe, OCTPOjerba U ONPeMa y MPUIPEMH 0016 21 318.194 317.766 281.837
027 n 7. Ynarama Ha TyhuM HeKpeTHHHaMa, moctpojemnma u |0017
neo 029 onpemMu
262: 6129 8. ABaHCH 32 HEKPETHHHE, TIOCTPOjeEba U OMPEMY 0018 21 135 135 135
3 1II. BUOJIOLIKA CPEJCTBA 0019 0 0 0
(0020 + 0021 + 0022 + 0023)
030, 031 1. lllyme U BUINECTOJUILIELH 3aCAH 0020
u neo 039
032 u 2. OCHOBHO cTa/10 0021
neo 039
037 u 3. Buonomka cpeacTsa y npunpeMu 0022
neo 039
038 u 4. ABaHcH 3a GUOJIOIIKA CPEACTBA 0023
neo 039
04, ocum |IV. ZYTOPOYHU ®UHAHCHUICKHN 0024
047 MJIACMAHU
37.351 31.438 31.136
(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+003 22
3)




040 u 1. Vyemha y kanurasty 3aBHCHHX MPaBHUX JIALA 0025
1e0 049 22 6.520 402 402
041 n 2. Yuemha y kanmuTany npuapyKeHnx npasaux mmna u - |0026
neo 049 3ajelHIYKHUM MOTyXBaTHMA 22 100 100 100
042 u 3. YVuemha y kanutany ocTamMx NpaBHUX Jinna u apyre |0027
neo 049 XapTHje 01 BPETHOCTH PACTIOIOKUBE 3a IPOAjy
nieo 043, 4. Jlyropo4Hy IUTACMAaHH MATHYHUM H 3aBUCHUM 0028
neo 044 TIPaBHUM JIMIIMMA
u neo 049
nieo 043, 5. JlyropouH#u IiacMaHi OCTAIMM IOBe3aHuM npaBHuM |0029
neo 044 UIEMa
u neo 049
neo 045 6. JlyropodHu ITaCMaHy Y 3eMJbU 0030
u neo 049
neo 045 7. Jlyropo4Hy IUTACMaHH Y HHOCTPAHCTBY 0031
u neo 049
046 n 8. Xapruje o1 BpeJHOCTH Koje ce apike 10 pocreha 0032
neo 049
048 u 9. Ocranu Ayropo4sy (pHHAHCHjCKM ITACMaHU 0033
1c0 049 22 30.731 30.936 30.634
5 V. IYTOPOYHA IOTPAXKUBABA 0034 0 0 0
(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041)
050 u 1. [loTpaxkiBarma 0Jf MATHYHOT U 3aBHCHHUX MPABHUX 0035
neo 059 nna
051 u 2. lNoTpaskuBama 01 OCTaINX MOBE3aHMX JIHIIA 0036
neo 059
052 u 3. [NoTpaskuBarma M0 OCHOBY Npojiaje Ha poOHu kpeaut |0037
nieo 059
053 u 4. TotpakuBama 3a MPo/ajy 10 yroBOpUMa o 0038
neo 059 (DMHAHCH]CKOM JIM3HMHTY
054 u 5. INoTpaknBarma 0 OCHOBY jeMCTBa 0039
nieo 059
055 u 6. CriopHa 1 CyMbHBa IIOTPKUBAbA 0040
nieo 059
056 u 7. Ocrana yropo4Ha IoTpakHBama 0041
neo 059
288 B. OIVIOKEHA ITOPECKA CPEICTBA 0042 20 81.437 81.437 81.437
I'. OGPTHA UMOBHHA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+007 3.032.018 2.925.982 3.119.256
0)
Knaca 1 L. 3AJIUXE 0044
1.740.445 1.783.021 1.394.506
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 23
10 1. Marepujai, pe3epBHH JCIOBH, ajaT U CHTaH 0045
MHBEHTAp 23 475.754 684.161 473.476
11 2. HenoBpiieHa npoM3BOJika M HEJIOBpILEHE yCIyre 0046 23 888.855 855.084 643.039
12 |3. Forosu npowussonn 0047 23 341.183 239.429 273.996
13 4. PoGa 0048
14 5. CranHa cpezcTBa HAMEHEHA IIPOAjU 0049
15 6. TTnahenn aBaHCH 3a 3aIMXe H yciyre 0050 24 34.653 4.347 3.995
20 II. IOTPAKUBAIBA 11O OCHOBY ITPOJAJE 0051
(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 25 1.098.538 832.518 1.249.939
200 LK - 0052
u YIIH y 3¢MJbH - MATUYHA U 3aBUCHA IIPABHA JIMIA 25 6.338 5.688
neo 209
201 2.K - 0053
u YIIH y HHOCTPAHCTBY - MATHYHA M 3aBHCHA [IPaBHA 25 201.762
nieo 209 nna
202 3.K : - : 0054
u Yy y 3¢MJbH - OCTalla II0BE€3aHa IIpaBHa JiMLa 25 872 837 203
neo 209
203 4. K - : 0055
u YIILH Y HHOCTPAHCTBY - OCTaJla IOBE3aHa [paBHa 25 201.581 418.141 822.735
nieo 209 nna
204 5. K : 0056
" VI serwi 25 384.351 257.086 283.203
neo 209
205 6. K 0057
" YHUILY HHOCTPAHCTEY 25 219.972 150.116 138.110
neo 209
206 u 7. Ocrana noTpaXXHBama [0 OCHOBY IPOJiaje 0058
neo 209
21 1. MIOTPA)KUBAIbA U3 CHEHUPUYHUX 0059
MOCIOBA 25 21.186 51.955
22 IV. IPYI'A IOTPAXKUBAIbA 0060 25 3.825 5.038 10.405




236 V. DPUHAHCHUJICKA CPEJICTBA KOJA CE 0061
BPEJIHYJY
O ®EP BPEJJHOCTHU KPO3 BUJIAHC
YCIHEXA
23 ocum  |VI. KPATKOPOYHH ®HUHAHCHICKH 0062
236 1237 |MITACMAHH 26 44.499 91.006 322.543
(0063+0064+0065+0066+0067)
230 u 1. KpaTKopo4HU KPeJUTH U IUTACMAHH - MATHYHA U 0063
neo 239 3aBHCHA [[PABHA JIMIA 26 16.901 8.988
231u 2. KpaTkOpouHH KpeIUTH U IIACMaHH - 0CTalIa 0064
neo 239 10BE3aHa 26 43.198 13.079 237.362
NpaBHa JIHIA
232 3. KpaTkopo4HH KpeauTH U 32)MOBH y 3eMJbH 0065
€0 239 26 1.301 56.093 59.911
233 u 4. KpaTKOpOYHH KPEIUTH U 3ajMOBH y HHOCTpaHcTBy  |0066
neo 239
234,235, |5. Ocranu KpaTKOpOYHH (HHAHCHjCKH ITACMAHU 0067
238m 26 4.933 16.282
neo 239
24 VIL. TOTOBUHCKHU EKBUBAJIEHTU 0068
TFOTOBHHA 27 120.475 151.743 71.995
27 VIIL. ITIOPE3 HA TOJIATY BPEJJHOCT 0069 113 1.110 10.659
28 ocum  |IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEIBA |0070 24.123 40.360 7.254
288 ) ) i
J. YKYITHA AKTHUBA = IIOCJIOBHA 0071
HUMOBHWHA 6.550.000 6.402.791 6.652.827
(0001+0002+0042+0043)
88 ‘b. BAHBUJIAHCHA AKTHUBA 0072 39 1.887.283 1.560.871 1.401.055
ITACUBA
A. KAIIUTAJ 0401
(0402+0411 - 0412+0413+0414+0415 - 0416+0417
+0420 - 0421) > 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) 1.326.970 738.057 1.479.457
30 1. OCHOBHU KAIIUTAJI 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 28 3.218.578 3.218.578 3.218.578
300 (1. Axumjcku Kanuran 0403 28 3.216.780 3.216.780 3.216.780
301 2. Venu ipymTaBa ¢ OrpaHHYEHOM OAroBopHouthy 0404
302 3. Yiosu 0405
303 4. JIp>)KaBHY KanuTax 0406
304 5. JIpylTBeHH Kanuran 0407
305 6. 3anpyxHn yxenn 0408
306 7. Emucuona npemuja 0409
309 8. OcTany OCHOBHHM KamuTas 0410 28 1.798 1.798 1.798
31 II. YIIMCAHU A HEYIIVIAREHU KAITUTAJI 0411
047 u 237 |III. OTKYIIVbEHE COIICTBEHE AKILIUJE 0412
32 IV. PE3SEPBE 0413
330 V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE I10 0414
OCHOBY
PEBAJIOPU3AILIUJE HEMATEPUJAJIHE 29 664.895 667.464 667.759
HUMOBWHE, ’ ’ ’
HEKPETHUHA, IOCTPOJEIbA U OIIPEME
33 ocum VI. HEPEAJIM30BAHHU IOBUIIU I1O OCHOBY |0415
330 XAPTHJA
OJI BPEJJHOCTHU U IPYT'UX KOMIIOHEHTH
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA
(moTpaxkHa casiaa padyHna rpyne 33 ocum 330)
33 ocum VII. HEPEAJIN30BAHU I'YBUIIU 11O OCHOBY |0416
330 XAPTHJA
OJI BPEJJHOCTHU U IPYT'UX KOMIIOHEHTH
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA
(1yroBHa caina pauyna rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACIIOPEBEHHU JOBUTAK (0418+0419)|0417 591.714 232 92.165
340 1. Hepacnopehenu 1o0uTak paHujux roguHa 0418 232 0




341 2. Hepacnopehenn no6urak texyhe roaune 0419 591.482 232 92.165
IX. VYEIIRE BE3 IIPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422+0423) 0421 3.148.217 3.148.217 2.499.045
350 1. 'yburak paHHjuX roguHa 0422 3.148.217 2.406.880 2.499.045
351 2. I'y6urak Texyhe roaune 0423 741.337
b. IYTOPOYHA PE3EPBHCAIbA 1 OBABE3E |0424
(0425+0432) 2.908.540 2.070.660 2.142.567
40 1. IZYTOPOYHA PE3EPBHCAIbA 0425
(0426+0427+0428+0429+0430+0431) 30 151.786 107.185 104.124
400 1. PesepBucatba 3a TPOIIKOBE Y TapaHTHOM POKY 0426
401 2. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE 0OHaBIbatba IpupoxHux |0427
GorarcraBa
403 3. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYpHUpamba 0428
404 4. PesepBucarba 3a HakHaze u apyre oenedunnje 3arnoci|0429 30 151.786 107.185 104.124
405 5. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE CYACKHX CIIOPOBa 0430
402 1 409 |6. Ocrana nyropouHa pesepBucarma 0431
41 II. ZYTOPOYHE OBABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 31 2.756.754 1.963.475 2.038.443
410 1. OGaBe3e Koje ce MOT'Y KOHBEPTOBATH y KalluTall 0433
411 2. OGaBe3e npeMa MaTHYHUM U 3aBHCHUM [IPaBHAM 0434
JIMIIMa
412 3. OGaBe3e npemMa OCTAIMM [IOBE3aHUM [PABHUM 0435
JIMIIMa
413 4. OGaBe3e 110 EMHTOBAHIM XapTHjama oj BpeaHoctH y |0436
TIEPHOTY Jy’KEM OJI TOAMHY JIaHa
414 5. Jlyropounu KpeauTH 1 3ajMOBH Y 3eMJbU 0437 31 2.756.754 1.963.475 2.038.443
415 6. Jlyropo4HH KpPeAUTH U 3a)MOBH Y HHOCTPAHCTBY 0438
416 7. O6aBe3e 110 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIM3UHTa 0439
419 8. Ocrane gyropouse o6asese 0440
498 B. OIJIOJKEHE IIOPECKE OBABE3E 0441 20 307.880 300.605 283.413
42 10 49 |I'. KPATKOPOYHE OBABE3E 0442
(ocum  |(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 2.006.610 3.293.469 2.747.390
498)
42 I. KPATKOPOYHE ®HHAHCHUJCKE OBABE3E |0443
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 32 1.043.193 1.917.667 1.563.353
420 1. KpaTKopo4HHU KpeUTH O]l MATHYHHX M 3aBUCHUX 0444
TIpaBHUX JIMLA
421 2. KpaTkOpOouHH KPeINTH O OCTaTHX MOBE3AHUX 0445
MPaBHUX 32 5.520 5.520 5.520
nia
422 3. KpaTkopo4HH KpeiuTH U 3ajMOBH y 36MJbH 0446 32 592.363 382.764
423 4. KpaTkOpOUHH KPeNTH U 3ajMOBH y HHOCTpaHcTBy  |0447
427 5. O6aBe3e 110 OCHOBY CTaJIHUX CpejicTaBa U cpesicraBa |0448
00yCTaBIbEHOT MOCIIOBAba HAMEHCHHX TIPOJIAjH
424,425, |6. Ocrane kpatkopoune (uHaHcHjcke oOaBese 0449
426 1 429 32 445.310 1.529.383 1.557.833
430 1I. IPUMJbEHU ABAHCH, JENNIO3UTU U 0450
KAYIUJE 33 122.407 241.764 48.468
43 ocum |III. OBABE3E U3 ITOCJIOBAIbA 0451
. 21. 28.2
430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 34 688.086 821.777 928.263
431 1. Jlo6aBspaun - MaTHYHA M 3aBHCHA TIpaBHa Jnia y 3emy| 0452 34 526 1.756
432 2. Jlo6aBibaun - MATUYHA ¥ 3aBHCHA NIPABHA JIULA Y 0453
HHOCTPAHCTBY 34 134
433 3. JloGassbaun - ocTasa moBe3aHa MpasHa Jinia y 3emssn |0454 34 192.974 113.190 3.738
434 4. Jlo6aBspaun - ocTaaa MoBe3aHa MpaBHa JINIa y 0455 34 68.544 84.620 186.642
MHOCTPAHCTBY
435 5. Jlo6aBsbadn y 3eMibH 0456 34 231.983 453.654 621.284




436 6. [lobaBmaun y MHOCTPAHCTBY 0457 34 193,925 168,557 111,599
439 7. Octane obapese U3 NocIoBaLA 0458
44,45u |IV. OCTAJIE KPATKOPOUYHE OBABE3E 0459 102,748 235 359 195,032
46 £ i i
47 V., OBABE3E 10 OCHOBY INOPE3A HA 0460
JNOIJATY 35 39,006 33,993 215
BPEIHOCT
48 VL. OGABE3E 3A OCTAJIE INIOPE3E, 0461
JONPHHOCE 35 2,269 33,079 598
H APYI'E JAKEHHE
49 ocH 11 TTAC / MEHCKA PA’ Y A
-‘);;,E;I“ VIL. MACHBHA BPEMEHCKA PA3TPAHHYEbA |0462 35 8,901 9,830 11,461
L I'YBUTAK U3HA/L BHCHHE KAITHTAJIA 0463
(04124+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413
- 0411 - 0402) > 0 = (0441+0424+0442 - 0071) = 0 0 0
B, YVKYTTHA TTACHBA (0424+0442+0441+0401 - 0464
i CHBaC o 6,550,000 6,402,791 6,652,827
0463) 20
89 E. BAHBIJIAHCHA MMACHBA 1,887,283 1,560,874 1,401,055
‘*f ¥ ]

Y CeBOjHY
24.04.2018. roaunHe

BAKOHCKM 3aCTYNHUAK




Honymasa npaBHO JiMIe- NPeAy3eTHUK

Maruynu 6poj 07606273 Mudpa nenarnocrn 2444

B 101624563

Hasus AKILIMOHAPCKO JPYIITBO BAJbAOHHNIIA BAKPA CEBOJHO

Cemumire  CeBojHo, [IpBomajcka 66
BUTAHC YCNEXA
3a nepuog 01.01.2017. po 31.12.2017.roauHe
Tpyma [IIO3ULUITA AOIT  |Hanomena § H3uoc
pauyHa, Texkyha roauna IIperxoaHna roguna
T 2 3 2 5 6
MNPUXOAU U3 PEJOBHOI ITOCJIOBABA
60 1o 65, |A. TOCJIOBHM INPUXO/IH (1002+1009+1016+1017) 1001 6
ocum 62 15.565.709 12.274.883
u 63
60 I. TIPUXOU OJ1 ITPOJIAJE POBE 1002 6
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 0 0
600 1. Tlpuxoau ox npoaaje pode MATHYHUM U 3aBHCHUM IIPABHUAM JIMI[MA Ha 1003
nomaheM TPIKULITY
601 2. TIpuxoau oz mpojaje pobe MATUUHUM U 3aBHCHUM HPABHUM JIMLMMA Ha 1004
HMHOCTPAaHOM TPIKUILTY
602 3. lpuxoau o npojaje pobe OCTaTUM MOBE3aHUM IIPABHUM JIHIHMA Ha 1005
nomaheM TPIKULITY
603 4. TIpuxoau oz npozaje pode oCcTaanM MOBE3aHUM IIPABHUM JIMIKMA Ha 1006
HMHOCTPAaHOM TPIKUILTY
604 5. llpuxoau o npoaaje pobe Ha goMaheM TPKUIITY 1007
605 6. TIpuxozau o npojaje pode Ha HHOCTPAHOM TPIXKHUIUTY 1008
61 1. TIPUXON OJ1 ITPOJTAJE ITPOU3BOJA 1 YCIIVTA 1009 6
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 15.560.712 12.259.014
610 1. TIpuxozu o Ipojaje Npou3Bo/a U yCIIyra MAaTHYHUM U 3aBUCHUM npaBHuM|1010 6 121
JMIMMa Ha JloMahieM TPXKHUIITY -210 698
611 2. llpuxoau of mpo/iaje MPOM3BO/a U yCIyra MAaTHYHUM | 3aBHCHUM TpaBHnm|[1011 6
JIMIHMA HA HHOCTPAHOM TPIKHILTY 811.140 0
612 3. Ilpuxoau o npojaje NPOU3BO/A U YCIyra OCTAINM [0Be3aHUM npaBHuM  [1012 6
JMIMMa Ha JloMahieM TPKHUIITY 2.028 1.924
613 4. Tlpuxoau o1 MPojIaje MPOU3BO/a M YCIIyra OCTaluM IToBe3aHuM npasauMm (1013 6
JIMIIIMA Ha HHOCTPAHOM TPXKUIITY 6.263.918 4.968.407
614 5. TIpuxozau o1 pojaje MpoU3Bo/a U yciyra Ha JomalieM TpKUIITY 1014 6 3.596.425 2.871.337
615 6. [Iprxo/u of pojiaje TOTOBKX IPOU3BO/IA M YCITyra Ha HHOCTPaHOM 1015
. 6 4.885.991 4.416.648
PIKHIITY
64 1. TIPUXOAU O] ITPEMUJA, CYBBEHIIUJA, 1016
JOTALIMJA, JOHALIMJA 1 CJ1. 0
65 IV. IPYT'U IIOCJIOBHU ITPUXO/I1 1017 7 4.997 15.869
PACXO/JU U3 PEJOBHOI IOCJIOBAIA
50 o0 55, |B. MOCJIOBHU PACXOIH 1018
62u 63 [(1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 14.844.980 11.792.783
+1026+1027+1028+1029) > 0
50 |. HABABHA BPEJIHOCT ITPOJIATE POBE 1019
62 1. TIPUXO/I OJ1 AKTVIBUPAA YUMHAKA 11 POBE 1020 72.661 52.853
630 11l. IOBERABE BPEJHOCTU 3AJINXA HEJOBPIIEHNX 1 T'OTOBUX (1021
TMTPOU3BOJIA U HEJIOBPIIEHUX VCJIYTA 135.525 177.478
631 IV. CMABEBE BPEJHOCTU 3AJIMXA HEJJOBPIIEHUX U TOTOBUX 1022
TTIPOMN3BOJIA U HEJOBPHIEHUX YCIIYTA
51 V. TPOLIKOBU MATEPUJAJIA 51 manje 513 1023
! 8 12.893.701 10.046.400
513 |VI. TPOLIKOBY TOPUBA 1 EHEPTHJE 1024 9 409.406 368.864
52 VII. TPOLLIKOBU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA 1 OCTAJIN JINUHU 1025 10
PACXOIM 1.178.530 1.089.737
53 |VIIL. TPOLIKOBH IPOU3BOJHUX YCIIYTA 1026 12 187.242 205.798
540 IX. TPOIIKOBU AMOPTU3ALINIE 1027 13 142.261 132.305
54 X. TPOLIKOBU AYT'OPOYHUX PE3EPBUCABA 541 do 549 1028 11 50.921 9.859
55 X1. HEMATEPUJAJTHU TPOLLIKOBU 1029 14 191.105 170.151
B. NOCJIOBHU IOBUTAK (1001 - 1018) >0 1030 720.729 482.100




T'. IOCJIOBHU I'YBUTAK (1018 - 1001) >0 1031 0
66 JI. PUHAHCHUJCKHA TPUXO/IM (1033+1038+1039) 1032 349.445 128.353
66, ocum  [I. PUHAHCHICKU ITPUXOAM OZ1 IIOBE3AHUX JIMLIA 1 OCTAJIN 1033 15
662,663 |®PMHAHCHIJCKHU ITPUXO/I (1034+1035+1036+1037) 34.104 27.964
u 664 ’ ’
660 1. duHAHCHjCKH MPUXOIH O/l MATHYHUX U 3aBUCHUX MPABHUX JIAIA 1034 15 25.534 6.715
661 2. OUHAHCH]CKH IIPUXOAH O OCTAJINX [OBE3aHUX HPABHUX JIMIA 1035 15 6.180 18.848
665 3. llpuxoau o yuemha y TOOUTKY OPHAPYKESHAX MPABHHUX JIMIA 1 1036
3ajeJHUYKUX T10/[yXBaTa
669 4. Ocranu GMHAHCHjCKH IIPUXOJN 1037 15 2.390 2.401
662 1. IPUXOIU OJ1 KAMATA (Ol TPERUX JIMLIA) 1038 15 69 27.870
663 1 11l. TO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE U ITO3UTUBHU E®EKTU 1039 15
664  |BATTYTHE KJAV3VIE 315.272 72.519
(ITPEMA TPERUM JIMIITUMA)
56 B. PUHAHCHUJICKHU PACXO/IM (1041+1046+1047) 1040 16 439.097 440.638
56, ocum  |I. DUHAHCHUIJCKU PACXOIN N3 OAHOCA CA TIOBE3AHUM 1041 16
562,563 |[[IPABHUM JIMITUMA 1 OCTAJIM ®UHAHCUICKU PACXOIN
n564 |(1042+1043+1044+1045) 144.437 20.625
560 1. duHAHCHjCKH PACXOIH U3 OHOCA Ca MATHYHUM M 3aBHCHUM IPABHUM 1042 16
o 4.328 4.439
561 2. DMHAHCHjCKHU PACXO/M U3 OJ{HOCA Ca OCTAJINM MOBE3aHUM MPABHUM 1043 16
o 117.514 46.186
565 3. Pacxoau of yueniha y ryOMTKY PUAPYKCHHUX MPABHUX JHIA U 1044
3ajeJHHYKUX T10/[yXBaTa
566 1 |4. Ocranu HUHAHCHjCKU PACXOIH 1045
50 16 22.595
562 1. PACXO/I1 KAMATA (ITPEMA TPERUM JIULMIMA) 1046 16 194.442 231.948
563 u I1l. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE U HETATUBHU E®EKTU 1047 16
564  [BAJIYTHE KJIAV3VIIE 100.218 158.065
(ITIPEMA TPERUM JINLINMA)
E. TOBUTAK U3 ®PHUHAHCHUPAIHA (1032 - 1040) 1048
7K. TYBUTAK U3 ®PUHAHCHUPAIbBA (1040 -1032) 1049 89.652 312.285
683 u 3. MPUXOIN O] YCKIIABUBAIBA BPEIJHOCTH OCTAJIE 1050
685 HNMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 10 ®EP BPEJHOCTHU KPO3 1.043 321
BUJIAHC YCIIEXA .
583 u HN. PACXO/HU O] YCKIIABUBAIA BPEJHOCTH OCTAJIE 1051 17
585 HUMOBHHE KOJA CE UCKA3YJE 10 ®EP BPEAHOCTHU KPO3 28.669 1.100.624
BUWJIAHC YCIIEXA
67 u 68, |J. OCTAJIA IPUXOUN 1052 18
OCHM
683 u 69.232 294.401
685
57u 58, |K.OCTAJIA PACXO/IN 1053 19
OCHM
o 73.413 55.991
585
JI. TOBUTAK U3 PEJOBHOTI IIOCJIOBAIbA TTPE OIIOPE3UBAIbA (1054
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053) 599.270
Jb. 'YBUTAK U3 PEJOBHOI IOCJIOBAIbA TIPE 1055
OINOPE3MBAIbA 692.078
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59 M. HETO JOBUTAK ITOCJIOBAIA KOJE CE OBYCTABJbA, 1056
E®EKTU NIPOMEHE PAYYHOBO/JICTBEHE INOJIMTUKE U
HCITPABKA I'PELHIAKA U3 PAHUJUX IIEPUOJIA
59-69 H. HETO I'VBUTAK ITOCJIOBAIA KOJE CE OBYCTABJbA, 1057
PACXOAU MNPOMEHE PAYYHOBO/JICTBEHE NOJIMTUKE U
HCIPABKA I'PEIIAKA M3 PAHUJHMX MEPHO/IA 618 38
. JOBUTAK ITIPE OIIOPE3UBAIBA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 598.652
O.'YBUTAK IIPE OITIOPE3UBAIbA (1055 - 1054+1057 - 1056) 1059

692.116




I1. MOPE3 HA JOBUTAK

721 |L. IOPECKH PACXOJL IEPHOJIA 1060 20 1,312 32029
10 722 |1, OJUIOXKEHH NOPECKH PACXO/IH MEPHOZIA 1061 20 7,275 17192
20722 |11 OJUIOIKEHH MOPECKH [TPUXO/M TTEPHO/IA 1062
723 |P. HCIUTAREHA JINUHA TIPUMAISA TOCTOIABLA 1063
C. HETO 1OBITAK (1038 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064
590,065
T. HETO T'VBHTAK (1039 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1063 S

I. HETO JIOBMTAK KOJM MPHUIAJIA MAIBHMHCKHM YJIATAYMMA  [1066

[I. HETO JJOBMTAK KOJH MPHITAZLA BERMHCKOM BJIACHHKY 1067

11l. HETO I'YBUTAK KOJH IMPHUIMTAJIA MAIWMHCKHUM VJIATAYHMA 1068

1V. HETO I'YBUTAK KOJU MPUTTAIA BERHHCKOM BJIACHHKY 1069

V. 3APAJIA T10 AKLIMIH

I. OcHOBHa 3apaaa no aKkuuj 1070
2. YmareHa (pasBoaibeHa) 3apaaa no akumjn I(j;}-‘_;i;. ﬂun';:‘
7 G
foF 2 , n

e s =“"‘ fj /
Y Cesojuy ! 3aKOHCKM 3aCTYNHMK

JWTao
34100’\}'

nana 24.04.2018.roaune "“V-.

<G
-
~




MonyiLaBa NPABHO JH1LE - NPEAYIETHHK

Martuunn 6poj 07606273 Ilugpa aeaatnocrn 2444

MU 101624563

Hasus: AkunoHapeko apywrso Bambaounua Gakpa CesojHo

Ceanwre CeBojHO

M3BELITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoa 01.01 xo 31.12.2017. roaune

Y XH/palama auHapa

Mpyna (MTO3HWLHIA AOQIl | Hanomena Hanoc
PAyHA opo) Texyha roauHa TMpeTxoaHa FOAHHA
DaYvH
l 2 3 4 E3 6
A.HETO PE3VJITAT N3 MOCJOBAIbA
1. HETO JIOBHTAK (AOTI 1064) 2001 590,065
II. HETQ ['YBHUTAK (AOT1 1065) 2002 741,337
B, OCTAJIH CBEOBYXBATHH AOBHTAK HJIH TYBHTAK
a) Craske xoje nehie Gurn pexaacuduionane y Buaancy yenexa y
Gyayhum nepuoanma
330 1. TipomeHe peBanopH3aLIje HEMaTepIjanie HMOBHHE,
HEXPETHHHA, MOCTPOjetd i onpeme
a) noseharse pesanopH3aLHOHIX Pe3epBl 2003
5) cMarberse pesanopH3aLHOHUX pe3epen 2004
331 2, AkTyapeki noBuun waK rySuun N0 0CHOBY NIAHOBA nedmuncannx
npHMaa
a) nobuun 2005
6) ryGuun 2006
332 3. [loGuun uan ryGHUM NO OCHOBY y/IAratha ¥ BIACHHHKE HHCTPYMEHTE
KanuTasa
a) nobuun 2007
6) ryGnum 2008
333 4. [loBiun nan rySuli no ocHosy YAeNa y 0CTaom caeobyxsaThom noBHTRY
W ryBHTKY NPHAPYKEHHX APYWITABA
a) noGnum 2009
6) ryGuum 2010
) CTapke Koje waxnaano mory Guru peraacupuKoBane y
Buaancy yenexa y Gyayhnm nepnoanma
334 1. [MoBuun nan ryGis no 0cHOBY npepauyHa HHAHCHICKIX H3BeWTaja
MHOCTPAHOT NOCIOBAILA
a) nobuun 2011
6) ryGnun 2012
335 2. JIoGuun nan ryGuii OO HHCTPYMEHATA JAWITHTE HETO yAaraka y
HHOCTPAHO NOC0BAIE
a) nobnun 2013
6) ryGuun 2014
336 3. JloGuum wan ryBuuin N0 OCHOBY HHCTPYMEHATA 3ALUTHTE PH3HKA (xeunnra)
HOBYAHOT TOKA
a) noBHum 2015
§) ryGuum 2016
337 4. NoGnun uan ryBrui no OCHOBY XapTH]a 01 BPEIHOCTH PacnonozKHBiX 3a
npoaajy
a) nobuun 2017
) ryGuun 2018
L. QCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHH JOBHTAK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2006
42008 + 2010+ 2012 +2014 + 2016+ 2018) 20
11 OCTAJIH BPYTO CBEOBYXBATHH I'YBHTAK 2020
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012+ 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005
+2007 +2009 + 2011 + 2013 +2015 + 2017) 20
11 [TOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHH JIOBHTAK HJIM I'YBHTAK 2021
[TEPHOJA
1V. HETO OCTAJIH CBEOBYXBATHH JJOBHUTAK 2022
(2019 -2020-2021)20
V. HETO OCTAJIH CBEOBYXBATHH I'YBHTAK 2023
(2020 -2019+2021)20
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3VJITAT NEPHO/IA
1. VKYTAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK 2024 590,065
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) = 0
1. YKYIAH HETO CBEOBY XBATHH 'YBHTAK 2025 741,337
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) = 0
. YIKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBMTAK WIH I'YBHTAK |2020
(2027 + 2028) = AOI1 2024 = 0 naw AOT 2025 >0
1. [prnucan BehHHCKHM BAACHHLHMA KanuTana 2027
2. [punucan BAACHHUNMA KOJH HEMA]Y KOHTPOY 2028
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[MonywaBa NpaBHO JIHLE - NPeAY3eTHHK

Matuunn 6poj 27606273 [ugpa nenatHoeTn 2444

ITHUB 101624563

Hasus: Akunonapexo apywrso Bambaonnua 6axpa CeBojHo

Ceanwre CeBojHo

HU3BEHITAJ O TOKOBHMA I'OTOBHHE

3a nepuoa oa 01.01, mo 31.12.2017. roamune

Y XWpaaaMa JHHapa

[ozuumja AON . H3poc
Texyha [lpeTxoana
1 2 3 4
A. TOKOBH rOTOBHHE H3 MOCAOBHHX AKTHBHOCTH 3001 12,835,760 10,942,300
1. TIpunuBy roToBMHE W3 NOCAOBHUX aKTHBHOCTH (1 10 3)
1. Tlponaja u NPUMIBEHN aBaHCH 3002 12,798,021 10,856,597
2. IpumbeHe Kamare U3 NoCIOBHHX AKTHBHOCTH 3003 8 5
3. Octann NpUaMBH W3 PELOBHOT NOCJI0BAbA 3004 37,731 85.698
Il O1MBH TOTOBHHE W3 NOCAOBHHX aKTHBHOCTH (1 10 5) 3005 12,647,514 10,890,770
|. Mcnnate 1o6aB/baunma M AaTH aBaHCH 3006 10,974,312 9,402,859
2. 3apajte, HAKHAE 3APAJA M OCTA/IM IMUHK PACXOIH 3007 1,145,648 1,065,730
3 TMaahene kamate 3008 148.305 163.461
4. INopes Ha ao6utak 3009 32,029
S. O1IHBH 0 OCHOBY OCTANHX JABHUX NPHXOAA 3010 347,220 258,720
11 Heto npuaue rotoBiHe u3 nocaosHux aktusHocty (1-11) 3011 188.246 51.530
IV. Heto oanue rotoBuHe u3 nocnoBHux aktusHocTH (11-1) 3012
b. TOKOBH T'OTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIbA 3013 6,2 18 246,460
L. TTpuausK roToBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPama (1 10 5)
1. [lposaja akunja u yaena (HETO NPHIHBH) 3014
2. [lponaja semartepujanHe HMOBHHE, HEKPETHIHA, NOCTPOjekba, onpeme 1 GHONOLIKHX CPeaCTaBa 3015 6,218 246,375
3. Octann PMHAHCH]CKH NIACMAHH (HETO NPHIHBH) 3016
4. lpumbeHe KamaTe U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAILA 3017 85
5. [lpumibeHe auBHACHIE 3018
[I. On7IBH FOTOBHHE N3 AKTHBHOCTH HHBECTHPama (1 10 3) 3019 129,215 36,202
1. KynosuHa akuuja 1 y1ena (HeTo 0AnHBH) 3020 6,118
2. KynosuHa HemMaTepHjiuiHe HMOBHHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, onpeMe i GHONOWKHX CPeCcTasa 3021 78,433 27.611
3. Ocrann PHHANCH]CKH NAACMANN (HETO OLTHBK) 3022 44.664 8.591
111. HeTo npHiKB roTOBKHE W3 aKTHBHOCTH WHBecTHpawa (1-11) 3023 210,258
IV. Heto onnus rotoBrie 13 akTHBHOCTH HHBecTHpatba (11-1) 3024 122,997
B. TOKOBH N'OTOBHHE N3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAIbA 3025 187,887 210,099
L. Tlpuaunsy roroBuHe H3 akTHBHOCTH (huHaHcupamsa (1 1o 5)
|. Veehaibe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. JlyropotiHi KpeanTH (HETO NPHIHBH) 3027
3. KpaTkopousu KpeauTu (HETo npHInBH) 3028 187,887 210,099
4. Ocrane ayropoutie ofasese 3029
5. Ocrane kpaTKopouHe obasese 3030
11. Ozuines roToBIHE W3 BKTUBHOCTN (HHaHcHpawa (1 10 6) 3031 268.804 378.367
1. OTKyN CONCTBEHNX AKLH)A W yaena 3032
2. Jlyropovisu KpeauTH (O1IHBH) 3033 247.846
3. Kparkopouumn kpeanTts (0An1BH) 3034
4, Ocrane obapese (0a11BH) 3035 20.958 378.367
5. (DHHAHCH]CKM JIH3HHT 3036 :
6. Mennahene ansnaenne 3037
[1I. Heto npuans rotosrHe n3 akTHBHOCTH (uHancupatba (1-11) 3038
IV, Heto oanus rotosute n3 akTusHOCTH Quuancuparsa (11-1) 3039 80.917 168.268
I'. CBETA HPILIHB TOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13.029.865 11,398.859
Jl. CBEI'A O/JINB I'OTOBHHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13.045.533 11.305.339
b, HETO [IPHJIHB TOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 93,520
E. HETO OJLTIB TOTOBIHE (3041 - 3040) 3043 15.668
K. TOTOBHHA HA IOYETKY OBPAYYHCKOT HEPHO/IA 3044 151,743 71,995
3. HO3HTHBHE KYPCHE PA3JIIKE 10 OCHOBY MPEPAYYHA TOTOBHHE 3045 3,810 13,531
1. HETATHBHE KYPCHE PA3JIIKE [10 OCHOBY IIPEPAUYVHA [OTOBHHE =R 3046 19,410 27,303
ol SAIRA 20).4 5 3
J.TOTOBHHA HA KPAJY OGPAUYYHCKOI HEPHO/LA (3042 - 3043 + 3044 + 304}'&-3@6) R 3047 120,475 151,743
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HOHyl—baBa MPaBHO JIMIIE - IPEAY3€THUK

Maruunu 6poj 07606273 IMudpa genaTnocrn 2444 1B 101624563
Ha3uB Baspaonura 6akpa Cesojuo A.Jl.
Cenuiure CeBojHO
MN3BEILITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
y nepuoay oa 01.01. xo 31.12.2017. ronune ¥ XHIb&AMA, THHADA
Pen KomnonenTe kanurana
6poj AOIT 30 AOIT 31 AOII 32 AOIT 35 AOII |047 1237 AOIT 34
ormc OCHOBHH Vhucanu a Pesepse T'yburak OTKyIubeHe Hepacnope-
KamuTan HeyiaheHu COIICTBEHE henn noburak
1 2 3 4 5 6 7 8

1 IlouyeTHo cTame Ha nan 01.01.2016.

a) IYTOBHHM CaJIJI0 payyHa 4001 4019 4037 4055 2.499.045]4073 4091

0) IOTPAXKHH CAILIO pavyyHa 4002 3.218.578{4020 4038 4056 4074 4092 92.165
2 HMcnpaBka MaTepHjaiHO 3HAYAJHUX IPELIaAKa U POMEHA

PauyHOBOJICTBEHHUX MOJHUTHKA

) MCIIPaBKe HA IYTOBHO] CTPAHU PAYYHA 4003 4021 4039 4057 4075 4093

0) McIpaBKe Ha OTPAKHO] CTPAHH padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 Kopurosano noverno crame na gan 01.01.2016.

a) KOPUTI'OBAaHM JIYTOBHU cajiio padyHa (la + 2a - 26) > 0 4005 4023 4041 4059 2.499.045(4077 4095

6) KOPUTOBaHHU MOTPAXHH cano padyHa (16 - 2a +26) >0 4006 3.218.578(4024 4042 4060 4078 4096 92.165
4 IIpomene y nperxoanoj 2016. roamnn

a) IPOMET Ha JIYTOBHO] CTPaHU padyyHa 4007 4025 4043 4061 741.337]4079 4097 92.165

6) MPOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHH padyHa 4008 4026 4044 4062 92.165]4080 4098 232
5 Crame Ha Kpajv nperxoaHe roaune 31.12.2016.

) IYrOBHHM caiyio pauyHa (3a +4a - 46) >0 4009 4027 4045 4063 3.148.217]4081 4099

6) norpaxxuu cainzo pauyHa (36 - 4a +46) >0 4010 3.218.578]4028 4046 4064 4082 4100 232
6 HMcnpaBka MaTepHjajiHO 3HAYAJHUX IPEMIaKa H MPOMeHa

PauyHOBOJICTBEHHUX MOJIUTHKA

a) MclpaBKe Ha JYrOBHO] CTpaHH padyyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101

6) MctpaBKe Ha MOTPAXKHO] CTPaHH padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
7

Kopuroeano no4yerHo crame Tekyhe roaune na nan 01.01.2017.

a) KOPHTOBaHH JYTOBHHM caijo padyHa (5a + 6a - 66) >0 4013 4031 4049 4067 3.148.217]4085 4103

6) KOPUTOBAaHM MOTPAKHH cayio padyHa (56 - 6a + 66) > 0 4014 3.218.5784032 4050 4068 4086 4104 232
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. roqunu

a) IPOMET Ha JIVIOBHO| CTPAaHM payyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105

6) MpOMeET Ha MOTPaXKHOj CTPAHH padyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 591.482
9 Crame na kpajv Tekvhe rogune 31.12.2017.

a) IyroBHU caijo padyyHa (7a + 8a - 86) >0 4017 4035 4053 4071 3.148.217]4089 4107

6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4018 3.218.578/4036 4054 4072 4090 4108 591.714

V Cesojuy
nana 24.04.2018. rogune




Yy XuJbaZlaMa JruHapa

Pen. KoMIOHEeHTe ocTalIor pesynTara
6poj AOIT 330 AOIT 331 AOIT 332 AOIT 333 AOIT [334wu335 AOIT 336 AOIT 337
Pesanopu- AKXTyapcku JloOuum niu Jlobuum niu Jlo6uuu nnu
3aKIIHOHE JTIOOUITH HITH JTo6uiH win ryouIy 1mo ryOouI 1Mo Jlo6uiy win ryouIy 1mo
OIIIIC pesepse ryouim TyOHI TI0 OCHOBY yJI€na y OCHOBY TyOHIH T ocHoBy XOB
OCHOBY yliarata 0CTaJIOM JOOUTKY HMHOCTPAHOT OCHOBY PACIIOIOXKH-
¥ BIIACHHUKe WITH TYOUTKY MOCIIOBaKbA H XElHHra BHIX 32
MHCTpyMEHTE I EN A LIRERIEVAE HOBYAHOT npozajy
T ApyHITaBa ¢bunanCHjCKHX T
u3BelTaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
1 IloyeTHo cTame Ha qaH 01.01.2016.
a) YTOBHHU CaJJ0 pauyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) MOTPaXKHU CANI0 padyHa 4110 667.759 4128 4146 4164 4182 4200 4218
2 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAJHHX IPeIaKa U MPOMeHa
PauyyHOBOACTBEHHX MOJUTHKA
a) UCIpaBKe Ha AyrOBHOj CTPaHH padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
0) ucIpaBKe Ha IIOTPAXKHO] CTPAHM padyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 KopHroBaHo mo4eTHo cTame Ha JaH
01.01.2016
a) KOPUTOBaHHU IYrOBHU cajao pauyHa (la +2a - 26) >0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
0) KOPUroBaHM MOTPaXKHH cajy1o pauyHa (16 - 2a +26) >0 4114 667.759] 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 IIpomene y nperxogHoj 2016. roaunu
a) IPOMET Ha JyrOBHOj CTPaHM payyHa 4115 295| 4133 4151 4169 4187 4205 4223
0) IPOMET Ha MOTPAKHO] CTPAHU PAYVHA 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Crame Ha Kpajy NpeTxoHe roguHe
31.12.2016.
a) AyroBHH canzo pauyHa (3a + 4a - 46) >0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
0) moTpakHu cayto padysa (36 - 4a +46) >0 4118 667.464| 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAjHUX FPENIaKa U IIPOMEHA
PavuyHOBOJICTBEHHX MOJIHTHKA
a) MCIIpaBKe HA YTOBHOj CTPAaHU padyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
0) WcrpaBKe Ha MOTPAXHO] CTPAaHK padyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopurosano nouerHo crame Tekyhe roguse na gan
01.01.2017.
a) KOPUrOBAaHH JYTOBHH cajIo pauyHa (5a + 6a - 66) >0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
0) KOpUroBaHH MOTPaXHH canno padyHa (56 - 6a + 66) > 0 4122 667.464 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. rogunu
a) IIPOMET T1a YrOBHOj CTPaHU pauyHa 4123 2.569( 4141 4159 4177 4195 4213 4231
0) IpoMeT Ha MOTPAXKHO] CTPAHU payyHa 4124 4142 4160, 4178 4196 4214 4232
9 Cramse Ha Kpajy Texyhe roaqnne 31.12.2017.
a) AYroBHHU caio pauyyHa (7a + 8a - 86) >0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4126 664.895 4144 4162 4180 4198 4216 4234

VY CeBojuy
nauna 24.04.2018. rogune




YV XWJbajlaMa AHHapa

Pen.
opoj

OIHC

AOIL

Vkynad Kanarai
[Z(pen 16 kon 3 jo kon 15) - =
(pea la kon 3 po ko 15)] =2 0

AOIT

['youTak w3Ham KanuTana
[Z(pen 1a kon 3 no kon 15) -
Y(pea 16 kon 3 g0 xon 15)] =0

2

16

17

[Mouerno crame na aan 01.01.2016.

a) IyrOBHH CAJLIO pavyyna

6) NOTpaKHH CAIJIO padyHa

4235

1,479.457

4244

(3]

HcnpaBKa MATEPHJAIHO 3HAYA]HUX [PELIAKA H IPHMENa
PAMYHOBOJACTBEHHX MOJHTHKA

a) HCHPABRKE HA JIYTOBHO] CTPAHH pauyHa

6) MCIPABKE HA MOTPAXKHO] CTPAHKM pauyHa

4236

4245

(%]

KopurosaHo no4uerno crame na aan 01.01.2016.

) KOPHIOBAHH JIyrOBHH CANJIO pauyHa

6) KOPHIrOBAHH NMOTPAAHH CATLIO pauyHa

1,479,457

4246

[Ipomcne y nperxoanoj 2016. roaunu

) IPOMET Ha JYTOBHO] CTPAHM padyHa

) NpoOMET Ha NOTPAXKHO] CTPaHH pauyHa

741,400

4247

wn

Crame na Kpajy nperxoane romune 31.12.2016.

a) AYFOBHM cauiio pauyHa (3a + 4a - 46) = 0

6) noTpazkHu canio pauyna (36 - 4a+ 46) > 0

4239

738,057

4248

6

Henpapka MATEPH]ATHO 3HAUAJHHX TPCIIAKA W IPHMEHA
PAYYHOBOJACTBEHHX MOJHTHKA

a) HCIPABKE HA JIyrOBHO] CTPaHi patyHa

6) MCTIPaBKE HA NOTPAXKHO] CTPAHN pauyHa

4240

4249

Kopurosano no4uerno crame Tekyhe roanne na aan 01.01.2017.

) KOPHrOBAHH JyrOBHH CAI/0 PAYyHa
(5a+6a-60)>0

) KOPHIOBAHH MOTPAAHH CA/LLO0 padyHa
(56 - 6a+60)=>0

4241

738.057

8

Ipomene y Texyhoj 2017. roannu

a) NPOMCT Ha JIYTOBHO] CTPAHM patyHa

6) NpoOMET Ha MOTPAXKHO] CTPAHN pauyHa

4242

588,913

9

Crame na kpajy rexyhe rogunune 31.12.2017.

a) AyrosHM cano padyna (7a + 8a - 86) = 0

6) noTpaHn cano padyua (76 - 8a + 86) > 0
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz pojedina¢ne finansijske izvestaje
31. decembar 2017. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

1. OSNIVANjE I DELATNOST

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu sa ReSenjem no.
3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19. juna
1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003. godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5,000
po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003. godine, Konzorcijum koji
sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare.
Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o
promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra
Sevojno“ broj 256 od 03. februara 2004. godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03. marta 2005.
godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva vecinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlaéenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, plo¢e (valjani program) i cevi, Sipke, Sine, profili,
Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ograni¢enom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom oO1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo
obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o0. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojno
a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost
Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ogranicenom odgovornosé¢u VBS Handel, sa
sediStem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduzeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

Privredno drustvo je na dan 31. decembra 2017. godine imalo 1,045 zaposlenih radnika ( na dan
31.decembra 2016. godine 1025 zaposlenih radnika).
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2.

OSNOVE ZA SASTAVIJAN;E I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvesStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno. PriloZeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne
finansijske izvestaje Drustva u kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih
pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u sledeé¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.o. Sevojno 100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvesStaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI) koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje ra¢unovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFT koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljucéuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne navodi da jon sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izvesStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se
od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2016. godine. Izmenjeni ili izdati
MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFT kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS
95/214 1 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi pojedinacéni finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 24. aprila
2017. godine.
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2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA 1
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Pojedinacni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj budué¢nosti, odnosno u roku od
jedne godine od datuma bilansa stanja.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2017. godinu u iznosu od RSD 590,065 hiljada. Na dan 31.
decembra 2017.godine kratkoro¢na imovina Drustva je ve¢a od kratkoro¢nih obaveza u iznosu
od RSD 1,025,408 hiljada.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izvestajima za 2016. godinu.

Zvanic¢na valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima i zaokruZeni u hiljadama.
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3.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduc¢nosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za
svaku od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci
u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste
troskove kao $to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali
troskovi nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obra¢unskog perioda na koji
se odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali preracunom poslovnih promena i preracunom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u
korist ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

3.
3.2.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U dinarima 31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
EUR 118.4727 123.4723
USD 99.1155 117.1353
CHF 101.2847 114.8473

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu Kkoristiti kao osnova za povracaj poreza platenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za
umanjenje poreske osnovice buduéih obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski
gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu se prenositi na racun buducih dobitaka u
periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriSéenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne
privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne
periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZena
poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena
ocekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31.
decembra 2017. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije
koje se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek
trajanja duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je veéa od
prosecne bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.
Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po
troSkovnom modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili
ceni ko$tanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i
obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema,
¢iji je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uvecana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se
tim izdacima poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog
ucinka. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi
opsti troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izraZzava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i
drugih bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka
vrednosti na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i
neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Povetanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu
revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na ra¢unu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava
terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u
bilansu uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se
prenosi sa revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za
svako sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim rac¢unovodstvenim politikama preduzeéa, a
na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obra¢unava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost
do njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:
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3.
3-5-

3.6.

3.7

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake
godine.

Amortizacija poc¢inje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko
je knjigovodstvena vrednost ve¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije
moguce proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju
trziSnu procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja
generiSe novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao
investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak
od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po niZzoj od cene kostanja i
neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog
prosecnog troska. Cena kosStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene
sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuée reZzijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom Kkori$¢éenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
troskove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom
toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje. Cena kostanja
ukljucuje dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova
gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrzi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ove dobitke/(gubitke trebalo preneti u bilans uspeha.
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3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troS$kove koji se mogu direktno pripisati sticanju
zaliha, sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe
i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi
Klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzecée ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obrac¢una na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, Sto se desava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoroc¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uces¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja
se umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmant

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoroc¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u
visini datih sredstava. Mese¢ni anuiteti se uskladuju na Sestomese¢nom nivou shodno
zakonskim propisima. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po
osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja
diskontovanjem se vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkorocna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaé¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti
pojedinac¢nog potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkoro¢nih pozajmica za likvidnost
povezanim pravnim licima koji se vrednuju u iznosima neotplaéenih plasmana.
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3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska
aktiva sa dospe¢em do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje
vrednosti tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procenjeni budué¢i novcani tokovi investicije su
izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u plaéanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja od kupaca umanjuje se upotrebom racuna umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko ra¢una umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ratuna umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego $to bi bio amortizovani trosak da nije doslo
do priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se oc¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve 1 akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivaca DrusStva u novc¢anom obliku.
Osnivac¢ ne moze povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego $to
to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moZe pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trzisSnu procenu vrednosti za
novac i rizike povezane sa obavezom. Povetanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje
kao trosak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socualnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprlnose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaJu primenom
zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvr§i prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovarajué¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 proseéne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrseno je kori$éenjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih isplata. Bududéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u
periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom
osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i
po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2017. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroc¢nih plaéenih odsustava na dan 31.

decembra 2017. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
moguc¢ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja pojedinac¢nih finansijskih izveStaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od
procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori
procenjivanja, neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom
veku trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obra¢unata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima
nasih kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke
vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljuc¢uje i pretpostavke o buduéem
ponasanju kupaca i rezultuju¢im buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna
dodatna ispravka vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena
primenom odgovarajué¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom
izbora odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanic¢ne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika
Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje

rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

a. TrzisSni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to mogucée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

a. TrziSni rizik (nastavak)
i. Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,118 36,601 79,756 120,475
PotraZivanja po osnovu prodaje - 12,860 176,397 524,058 385,223 1,098,538
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potrazivanja - - - 57 3,768 3,825
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 25,479 19,020 44,499
Porez na dodatu vrednost - - - - 113 113
Uceséa u kapitalu - - - 6,118 502 6,620
- 12,860 180,515 592,313 488,382 1,274,070

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 97,536 934,716 10,941 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 436 224 4,086 257,857 425,483 688,086
Dugorocne obaveze - - 317,546 2,433,455 5753 2,756,754
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - - 2,609 100,139 102,748
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 39,006 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 2,269 2,269
436 224 419,168 _ 3,628,637 583,591 _ 4,632,056

Neto devizna pozicija (436) 12,636 (238,653) (3,036,324) (95,209) (3,357,986)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2016. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 19,566 48,881 83,296 151,743
Potrazivanja po osnovu prodaje 21 15,950 153,649 398,637 264,261 832,518
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - 21,186 - 21,186
Druga potraZivanja - - - 47 4,991 5,038
Kratkorocni finansijski plasmani - - - - 91,006 91,006
Porez na dodatu vrednost - - - - 1,110 1,110
Ostala AVR - - - - 3,651 3,651
Ucesca u kapitalu - - - - 502 502
21 15,950 173,215 468,751 448,817 _ 1,106,754

Kratkorocne finansijske obaveze - - 59,456 1,841,092 17,119 1,917,667
Primljeni avansi depoziti i kaucije - 16 1,088 11,308 220,352 241,764
Obaveze iz poslovanja 494 740 14,528 231,811 574,204 821,777
Dugoro¢ne obaveze - - 515,700 1,366,140 81,635 1,963,475
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - 43 94,304 141,012 235,359
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 33,993 33,993
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 33,079 33,079
Ostala PVR - - - - 9,708 9,708
494 756 _ 590,815 _ 3,544,655 1,120,102 _ 5,256,822

Neto devizna pozicija (473) 15,194 _(417,600) (3,075,904) 671,285) (4,150,068)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

ii.

b.

Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara 31.decembar 2017. 31.decembar 2016.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 127,710 102,231

Finansijske obaveze (1,048,221) (710,427)
(920,511) (608,196)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom

stopom

Finansijska sredstva 90,452 90,452

Finansijske obaveze (2,748,332) (3,165,195)

(2,657,880) (3,074,743)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim
kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2017. godine,
obaveze po kreditima su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene
u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja
likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza
u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup
raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugorocnih
kredita.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5.
b.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. godine:

a
U Kjljadama dinara

1

J

a . . . . . .
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Dria potraZivanja
Kr#tkoro¢ni finansijski plasmani
Pomez na dodatu vrednost
Ucescéa u kapitalu

S

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Obgveze iz poslovanja
Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obgveze po osnovu PDV-a

ObRveze za ostale poreze i dopr.
e

¢
Neto

Ods3

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine  do 5 godina godina Ukupno
120,475 - - - 120,475
944,375 154,163 - - 1,098,538
3’825 - - - 37825
44,499 - - 44,499
113 - - - 113
- - - 6,620 6,620
1,068,788 198,662 - 6,620 1,274,070
97,627 945,566 - - 1,043,193
688,086 - - - 688,086
- - 2,071,540 685,214 2,756,754
102,748 - - - 102,748
39,006 - - - 39,006
2,269 - - - 2,269
929,736 945,566 _ 2,071,540 685,214 _ 4,632,056
139,052 _(746,904) _(2,071,540) _ (678,594) _(3,357,986)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potraZivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoroc¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto

Do3 Odg3gmeseca Od1godine Preko 5
meseca _do1godine do 5 godina godina Ukupno
151,743 - - - 151,743
832,518 - - 832,518
21,186 - - - 21,186
5,038 - - 5,038
- 91,006 - 91,006
1,110 - - - 1,110
3,651 - - - 3,651
- - - 502 502
1,015,246 91,006 - 502 1,106,754
1,228,741 688,926 - - 1,917,667
241,764 - - - 241,764
821,777 - - - 821,777
- - 1,126,300 837,175 1,963,475
235,359 - - - 235,359
33,993 - - - 33,993
33,079 - - - 33,079
97708 - - - 9,708
2,604,421 688,926 1,126,300 837,175 5,256,822
(1,589,175) _ (597,920) (1,126,300) _ (836,673) __ (4,150,068)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

C. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih

lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,

vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 120,475 hiljada (31. decembar 2016. godine: RSD 151,743 hiljade), sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih

sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
Kupci u zemlji 385,223 264,261
Kupci u inostranstvu 713,315 568,257
-Evro zona 503,911 346,610
-Ostali 209,404 221,647
Ukupno 1,098,538 832,518
Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti vrednosti
U hiljadama dinara 2017. 2017. Bruto 2016. 2016.
Nedospela potrazivanja 944,375 - 714,164 -
Docnja od 1 do 60 dana 153,835 (1,047) 85,9062 -
Docnja od 61 do 90 dana 1,022 - 7,995 -
Docnja od 91 do 180 dana 353 - 1,110 -
Docnja od 181 do 360 dana - - 1,431 -
Docnja preko 360 dana 129,705 (129,705) 146,752 (124,896)
Ukupno 1,229,290 (130,752) 957,414 (124,896)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5.

d.

5.2.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Stanje 1. januara 124,896 116,607
Poveéanja 5,397 8,439
Smanjenja (948) (150)
Kursne razlike 1,407 -
Ukupno 130,752 124,896
Upravljanje rizikom kapitala
Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.
Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.
Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izra¢unava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
Na dan 31.decembra 2017. i 2016. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:
31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,799,947 3,881,142
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 120,475 151,743
Neto dugovanje 3,679,472 3,729,399
Ukupan kapital 1,326,970 738,057
Koeficijent zaduZenosti u % 277,28% 505.30%
Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.
Koeficijent zaduzenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.
Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriSéenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izveStavanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

6. PRTHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na domacéem trzistu
Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na ino trzistu
Povezanim pravnim licima na domaéem trzistu
Povezanim pravnim licima na ino trzistu

Ostalim pravnim licima na domacem trzistu

Ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala
Ukupno

9. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

Troskovi elektri¢ne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata
Ukupno

2017. 2016.

1,210 698
811,140 -
2,028 1,924
6,263,918 4,968,407
3,596,425 2,871,337
4,885,991 4,416,648
15,560,712 12,259,014
15,560,712 12,259,014
2017. 2016

389 233

4,608 15,636
4,997 15,869
2017. 2016
12,839,153 10,000,447
32,621 26,539
21,927 19,414
12,893,701 10,046,400
2017. 2016
287,998 263,704
62,066 53,258
58,442 51,002
409,406 368,864
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 910,104 847,186
Porezi i doprinosi na teret poslodavca 167,089 154,524
Naknade po ugovorima 12,160 9,684
Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 12,601 11,908
Troskovi prevoza i dnevnica za sluZzbeno putovanje 2,727 3,221
Naknade za troskove prevoza radnika 31,843 30,780
Stipendije 3,271 3,215
Otpremnine i jubilarne nagrade 30,287 22,547
Ostali licni rashodi i naknade 8,448 6,672
Ukupno 1,178,530 1,089,737

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

Tros$kovi dugoro¢nih rezervisanja u ukupnom iznosu od RSD 50,921 hiljada ukljuéuju
rezervisanja za otpremnine u iznosu od RSD 39,066 hiljada, rezervisanja za jubilarne nagrade u
iznosu od RSD 10,912 hiljada i rezervisanja za neiskoriséene dane godiSnjeg odmora u iznosu
od RSD 943 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koris¢ene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 3,5% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (3x 73,550 RSD) — shodno Kolektivnom Ugovoru Valjaonice
bakra Sevojno ad.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 8,319 9,158
Troskovi transportnih usluga 60,359 72,665
PTT usluge 3,644 4,085
Troskovi usluga odrzavanja 38,436 49,540
Troskovi ostalih usluga 23,286 20,323
Troskovi posrednickih provizija 2,119 5,396
Troskovi obezbedenja 26,825 19,984
Troskovi usluga vatrogasne stanice 16,415 15,931
Troskovi komunalnih usluga 7,839 8,716
Ukupno 187,242 205,798

13. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama dinara 2017. 2016
Amortizacija opreme 87,027 77,053
Amortizacija gradjevinskih objekata 30,882 30,900
Amortizacija nematerijalne imovine 24,352 24,352
Ukupno 142,261 132,305
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

14.

15.

16.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi intelektualnih, advokatskih i konsult. usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- matiéna i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata (od treéih lica)

Pozitivne kursne razlike i poz. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama dinara

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i neg. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi
Ukupno

2017. 2016.
7,297 4,173
99,746 67,547
6,611 5,114
35,860 46,110
26,986 35,405
2,272 2,513
10,960 7,469
1,373 1,820
191,105 170,151
2017. 2016.
31,714 25,563
25,534 6,715
6,180 18,848
69 27,870
315,272 72,519
71,006 60,703
244,266 11,816
2,390 2,401
349,445 128,353
2017. 2016.
121,842 50,625
4,328 4,439
117,514 46,186
194,442 231,948
100,218 158,065
73,323 78,217
26,895 79,848
22,595 -
439,097 440,638
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja 5,397 8,439
Obezvredjenje ostalih kratkoro¢nih potraZivanja 14,206 12,694
Obezvredjenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana 588 255,931
Obezvredjenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova 8,478 823,560
Ukupno 28,669 1,100,624

Rashodi obezvredivanja potrazivanja nastali su po osnovu ispravke potrazivanja, a shodno

odlukama Nadzornog i Izvr$nog odbora Drustva.

18. OSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje zemljista

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

2017. 2016.

127 87,728
8,617 152,064
12,716 75759
1,260 11,859
737 1,070
45,775 33,921
69,232 294,401

Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD 45,775 hiljada se odnose na naplate Stete po osnovu
osiguranja (RSD 6,279 hiljada), prihode od ukidanja rezervisanja po osnovu reklamirane robe

(RSD 9,647 hiljada) i ostale prihode.

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog otpisa
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Rashodi po osnovu rash. zaliha

Obezvredenje datih avansa

Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno

2017. 2016.
1,387 89
2,507 13,960

1 50
40,379 13,370
36 1,270
20,103 27,252
73,413 55,991

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 29,103 hiljade najve¢i deo se odnosi na

odobrenja za reklamiranu robu (RSD 17,130 hiljada).
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20.

a.

POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama dinara

Tekuéi poreski rashod
OdlozZeni poreski prihod/(rashod)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
(1,312) (32,029)
(7,275) (17,192)
(8,587) (49,221)

Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama dinara

Dobitak/gubitak pre oporezivanja
Prihodi i rashodi koji nisu priznati
Prihodi i rashodi koji su priznati

Dobici od prodaje imovine koji su priznati

Efakat po osnovu razlike izmedu ra¢unovod.i poreske amort.

Poreski dobitak / (gubitak)

Iskoriséeni preneti poreski gubici

Kapitalna dobit tekuéeg perioda

Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda

Poreska osnovica — oporeziva dobit

Tekudi poreski rashod — 15%

Promena u priznatim privremenim razlikama po
osnovu razlike izmedu rac¢unov.i poreske osnovice
Ukupan poreski prihod/(rashod) perioda

31.decembar

31.decembar 2017. 2016.
598,652 (692,116)
87,032 1,123,985
(15,100) -
(8,744) (239,792)
(49,201) (114,474)
613,539 77,603
613,539 77,603
8,744 239,792

- 26,268

8,744 213,524
1,312 32,029
7,275 17,192
8,587 49,221

Valjaonica bakra Sevojno AD je koristila poreske gubitke po poreskom bilansu iz prethodnih
godina tako da nema oporezivu dobit za 2017.godinu. Ukupan kapitalni dobitak za 2017.godinu
iznosi 8,744 hilj.dinara i predstavlja osnovicu za oporezivanje porezom na dobit (15%) i po

tom osnovu je utvrden poreski rashod perioda u iznosu od 1,312 hilj.dinara.

Drustvo ima neiskoriséeni gubitak po poreskom bilansu i neiskoriS¢ene poreske kredite po
osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 828,163 hiljade koji su nastali u

slede¢im obrac¢unskim periodima:
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C.

Godina iz koje potice Poslednji poreski Iznos u hiljadama

gubitak/poreski kredit period korisé¢enja dinara
Gubitak po poreskom
bilansu
2014.godina 2019. 396,647
Poreski kredit
2007.godina 2017. 52,036
2008.godina 2018. 88,624
2009.godina 2019. 64,702
2010.godina 2020. 91,866
2011.godina 2021. 72,687
2012.godina 2022. 53,663
2013.godina 2023. 7,038
Ukupno 431,516

Odlozene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 307,880 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odlozenih poreskih obaveza za 2017.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

OdloZena poreska sredstva

Nadoknadiva u roku duZzem od 12 meseci

Nadoknadiva u roku od 12 meseci
OdloZene poreske obaveze

Nadoknadive u roku duZem od 12 meseci

Nadoknadive u roku od 12 meseci

31.decembar 31.decembar
2017. 2016.

81,437 81,437

81,437 81,437
(307,880) (300,605)

(307,880) (300,605)

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

Promene na ra¢unu odlozena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

OdlozZene poreske obaveze

Stanje 1. Januara 2016.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2017.

Ubrzana poreska
amortizacija Ukupno
283,413 283,413
17,192 17,192
300,605 300,605
7,275 7,275
307,880 307,880
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d.

OdloZena poreska sredstva

Stanje 1. Januara 2016.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2017.

Transferne cene

Poreski gubici Ukupno
81,437 81,437
81,437 81,437
81,437 81,437

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfemim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim

organima do 28. juna 2018. godine.

Tokom 2017. Drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po

tom osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice

za 2017. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i bi¢e dostavljena nadleznim

organima U zakonski propisanom roku.
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2017.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2017.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,085 2,281,339 317,766 135 3,969,653
- - - 728 179,765 - 180,493
- - 858 178,479 (179.337) - -
- - (295) (3,675) - - (3,970)
124,778 11,550 1,234,648 2,456,871 318,194 135 4,146,176
79,517 - 123,028 403,175 - - 605,720
24,352 - 30,882 87,027 - - 142,261
- - (31) (968) - - (999)
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
20,909 11,550 1,080,769 1,967,637 318,194 135 3,399,194




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvesStaje 31. decembra 2016. godine

b) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2016.godinu

Avansi za

Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
U hiljadama dinara ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2015.god. 124,778 15,824 1,236,633 2,235,591 281,837 135 3,894,798
Povecanje - - - - 81,975 - 81,975
Povecanje/procena - - - - - - -
Prenos sa/na - - - 46,046 (46,046) - -
Smanjenje - (4,274) (2,548) (298) - - (7,120)
Smanjenje/procena - - - - - - -
Stanje na dan 31.12.2016.god. 124,778 11,550 1,234,085 2,281,339 317,766 135 3,969,653
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 31.12.2015.god. 55,164 - 92,367 326,269 - - 473,800
Amortizacija 24,352 - 30,900 77,053 - - 132,305
Povecanje - - - - - - -
Povecanje/procena - - - - - - -
Smanjenje - - (239) (147) - - (386)
Smanjenje/procena - - - - - - -
Stanje na dan 31.12.2016.god. 79,516 - 123,028 403,175 - - 605,719
Sadasnja vrednost

31.12.2016.god. 45,262 11,550 1,111,057 1,878,164 317,766 135 3,363,934
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21.

22,

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013.
zasnovana je na trziSnoj vrednosti nekretnina i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate strucne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene.

Drustvo je na dan 31. Decembar 2017. godine izvrSilo procenu gradevinskih objekata i kako je
utvrdena vrednost po proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim knjigama
nije ni vrsilo evidentiranje ove procene.

Procena opreme koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013. je zasnovana na
pristupu amortizovanih troskova zamene zbog specificne prirode opreme I zbog toga Sto se takva
oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po
odgovaraju¢im projekcijama doveo do vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja
likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost
promene namene kao i troskove promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti
opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje
opreme, nacin odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme na trzistu Srbije i Evrope. Procena
je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega
navedenog, Drustvo je izvrSilo revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2017. godine Drustvo je izvrsilo analizu internih I eksternih indikatora u skladu sa
zahtevima MRS 36 kako bi utvrdilo da li postoje potencijalno dodatno obezvredenje. Na osnovu
sprovedene analize utvrdeno je da ne postoje indicije da je vrednost opreme niza od
knjigovodstvene vrednosti iskazane u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembar 2017.
godine.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2017. godine iznosi RSD
974,360 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen banke,
Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Aik banke, Societe Generale Banke, VIB Banke za
kredite i primljene garancije ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2017. godine iznosi RSD
2,601,995 hiljada dinara.

Sadasnja vrednost opreme na dan 31.12.2017. godine data u zalogu Fondu za razvoj iznosi RSD
523,469 hiljada.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2017 2016.
Ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 6,520 402
Uceséa u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 45,969 48,605
52,589 49,107

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (15,238) (17,669)
Ukupno 37,351 31,438

Ucescéa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:
31.decembar

% vlasnisStva 2017.
Valjaonica - Bezbednost d.o.o. 100 402
VBS — Handel GmbH 100 6,118
Slobodna zona 33.33 100
Ukupno 6,620
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24.

25.

Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
380,755 596,074
68,554 62,301
26,445 25,786
888,855 855,084
341,183 239,429
1,705,792 1,778,674

Na dan 31.12.2017. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 973,945 hiljada.

Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji

Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti datih avansa
Ukupno dati avansi

Potrazivanja
U hiljadama dinara

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Ukupno-potraZivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje

PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja
Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
17,199 17,871
33,349 2,371
50,548 20,242
(15,895) (15,895)
34,653 4,347

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
462,758 337,347

B 6’338

872 837
461,886 330,172
766,532 620,067
201,762 -
201,581 418,141
273,189 201,926
1,229,290 957,414
(77,535) (73,086)
(53,217) (51,810)
(130,752) (124,896)
1,098,538 832,518
- 21,186

3,825 5,038
1,102,363 858,742

Na dan 31.12.2017.godine ukupan iznos potrazivanja od kupaca za robu datih pod zalogu iznosi RSD
1,633,535 hiljada. Od ukupnog iznosa potrazivanja datih pod zalogu, potraZivanja u iznosu od RSD

1,171,491 hiljadu su u potpunosti naplaéena, a nisu obrisana iz registra datih zaloga.
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26.

27.

28.

Kratkoroéni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - 16,901
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 263,499 237,520
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 41,559 147,472
Ostali kratkorocni finansijski plasmani - 4,933
Stanje 305,058 406,826
Ispravka vrednosti kratkoroénih finansijskih plasmana (260,559) (315,820)
Ukupno 44,499 91,006

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Ziro-raéun 79,748 83,277
Blagajna 8 19
Devizni racun 40,719 68,447
Ukupno 120,475 151,743

Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798). Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Udesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine ukupan
drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5
hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine, Konzorcijum preduzeca
koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzec¢a za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasnistva je upisana u sudskom registru
tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do poveéanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog
investiranja (IT i III emisija akcija). Uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235,730. U
2006.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U 2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu
investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U
2008.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvr§ena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Drustva sa East
Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited, tako
da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno 80,87% od ukupnog
broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East Point Metals Limited
upisana je zaloga prvog reda.
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godine

29.

30.

31.

Revalorizacione rezerve

U hiljadama dinara

Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti

Ukupno

Dugoroc¢na rezervisanja

U hiljadama dinara

Otpremnine

Jubilarne nagrade
Neiskori$¢eni godi$nji odmori
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
424,848 240,047
240,047 427,417

664,895 667,464

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
87,404 48,949
31,832 26,628
32,550 31,608

151,786 107,185

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obracunata su koris¢enjem diskontne stope od
3,5%.

Dugoroc¢ne obaveze

31. decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2017. 2016.
Halkbank a.d. Beograd EUR 271,397 321,588
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 455,738 497,651
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 365,694 455,218
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR - 458,188
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 545,791 495,594
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 719,351 827,264
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 514,811 85,704
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - -
Alpha banka a.d. Beograd EUR 236,189 208,470
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 7,792 9,831
3,116,763 3,359,508
Tekuéa dospeéa (360,009) (1,396,033)
2,756,754 1,963,475

Dugoro¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz sledet¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 4% do 8% godi$nje; kamatne stope u rasponu od tromesecnog
EURIBOR-a +2% do 3,5% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomesecnog EURIBOR-
a+5,8% do 6.3% godisnje; kamatne stope od tromesecnog LIBOR-a+6.5%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoroc¢nih kredita u iznosu od RSD 2,993,699 hiljada u roku od
1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 2,071,540 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD
685,214 hiljada.

Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.
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U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o izmirivanju obaveza po kreditima
na osam godina Sto je doprinelo poveéanju dugoro¢nih kredita uz istovremeno smanjenje

kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

32. Kratkoroé¢ne finansijske obaveze
31. decembar 31. decembar
U hiljadama dinara Valuta 2017. 2016.
Tekuéa dospeéa dugorocénih kredita
Halkbank a.d. Beograd EUR 39,139 37,704
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 44,567 497,651
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 48,149 14,226
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR - 55,538
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 42,807 495,594
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 99,221 77,556
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 66,034 7,255
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - -
Addiko Banka Beograd EUR - -
Alpha banka a.d. Beograd EUR 18,053 208,470
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039
360,009 1,396,033
Kratkoro¢ni krediti
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 355,418 382,764
Addiko banka EUR 236,945 -
592,363 382,764
Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Yu point RSD 5,520 5,520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR 85,301 133,350
90,821 138,870
1,043,193 1,917,667

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkorocne kredite, deo dugoro¢nih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz slede¢e kamatne stope: fiksne kamatne stope u rasponu 3% do
6.5% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a +3.5% godisnje.

Drustvo je emitovalo obveznice u iznosu od RSD 85,301 hiljada sa rokom dospeca na godinu dana
uz kamatnu stopu od 6,5% na godi$njem nivou.

33. Primljeni avansi, depoziti i kaucije

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 112,178 229,511
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 10,229 12,253
Ukupno 122,407 241,764
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34.

35

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama dinara

Dobavljaéi u zemlji
Mati¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Dobavljaéi u inostranstva
Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Ukupno

Ostale obaveze i PVR

U hiljadama dinara

Ostale kratkoroéne obaveze
Obaveze za neto zarade i naknade

Obaveze za poreze i doprinose

Obaveze za kamate i troskove finansiranja
Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine
Pasivna vremenska razgranic¢enja

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
425,483 568,600
526 1,756
192,974 113,190
231,983 453,654
262,603 253,177
134 -
68,544 84,620
193,925 168,557
688,086 821,777

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
102,748 235,359
50,8904 42,606
44,426 46,720
7,428 146,033
41,275 67,072
8,901 9,830
152,924 312,261

Pasivna vremenska razgranicenja u iznosu od RSD 8,901 hiljada, najve¢cim delom ¢ine
razgranicenja po osnovu rezervisanja reklamirane robe u 2017.godini u iznosu od RSD 8,857

hiljada.
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36. Povezana pravna lica

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno
je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2017. godine i
31.12.2016. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

a. Salda na dan 31.12.2017.god.

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavljadima pozajmice
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica 6,118 201,762 - - - 134 -
VBS Handel Nemacka 6,118 201,762 - - - 134 -
Ino povezana pravna lica - 291,581 - - 355,418 68,544 -
East point holdings Kipar - - - - 355,418 -
DP Handel Nemacka - 255,555 - - - 68,508 -
Metalco Amerika - 36,026 - - - 36 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 872 231,701 31,798 80,546 192,974 5,520
East point metals Beograd - 327 43,157 - - 191,999 -
Yu point doo Beograd - - 188,544 31,757 80,546 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UZice 100 545 - - - 975 -
Zavisna pravna lica u zemlji 402 - - - - 526 -
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno 402 - - - - 526 -
Ukupno 6,620 494,215 231,701 31,798 435,964 262,178 5,520
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Salda na dan 31.12.2016.god.

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi Potrazivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima pozajmice
Ino povezana pravna lica - 418,141 - - 370,417 84,620 -
East point holdings Kipar - - - - 370,417 - -
DP Handel Nemacka - 331,897 - - - 83,849 -
Metalco Amerika - 86,244 - - - 771 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 837 205,722 31,798 59,979 113,190 5,520
East point metals Beograd - 83 13,038 - - 112,172 -
Yu point doo Beograd - - 192,684 31,757 59,979 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UZice 100 754 - - - 1,018 -
Zavisna pravna lica u zemlji 402 6,338 16,901 - - 1,756 -
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno 402 6,338 16,901 - - 1,756 -

Ukupno 502 425,316 222,623 31,798 430,396 199,566 5,520
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38.

39.

b. Transakcije

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od nabavke Ostali

proizvoda- vrienja proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga robe rashodi
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica 811,140 - - 134
VBS Handel Nemacka 811,140 - - 134
Ino povezana pravna lica 6,263,918 2,263,690 98,042
East point holdings Kipar - - -
DP Handel Nemacka 5,777,113 - 2,263,690 86,690
Metalco Italija 486,805 - - 11,352
Povezana pravna lica u zemlji - 2,028 1,802,278 78,367
East point metals Beograd - 203 1,802,278 74,353
Yu point doo Beograd - - - -
Klas doo Beograd - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - -
Slobodna zona UZice - 1,825 - 4,014
Zavisna pravna lica u zemlji - 1,210 132 29,938
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno - 1,210 132 29,938
Ukupno 7,075,058 3,238 4,066,100 206,481

Neusaglasena potrazivanja i obaveze

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duZnicima i poveriocima. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je putem I0S
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

a)

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Rukovodstvo drustva je u zavr$noj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa, odnosno svodenje
kamatnih stopa na trenutne trzisne uslove, gde bi za sve komercijalne poverioce vazila kamata 3M
EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja
se brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zakljucenja
Ugovora o jemstvu.

Nakon datuma bilansa stanja Drustvo je sprovelo Program reSavanja tehnoloskog viska zaposlenih.
Shodno ovom programu isplaceno je RSD 70,108 hiljada za 75 zaposlenih sa prose¢nim radnim
stazom 37 godina.

Potencijalne obaveze

Sudski sporovi

Drustvo je ukljuéeno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa,
a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnoéu
negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne
procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju
obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne ¢injenice, identifikaciju
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potencijalnih odgovornih strana i njihove mogué¢nosti da doprinesu resavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ¢iji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze promeniti u

buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke jer
prema proceni menadZmenta, ofekivani gubici po osnovu sudskih sporova nisu materijalno

znacajni.

b) Vanbilansna evidencija

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Tudi materijali i alati u skladistu 13,196 6,010
Tudi proizvodi i poluproizvodi 2,804 5,106
Dati avali, garancije i druga jemstva 1,869,838 1,548,310
Bonovi 1,445 1,445
Ukupno 1,887,283 1,560,871

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1,869,838 hiljada odnose se na date garancije

prema sledecoj specifikaciji:

Vrsta
Poverilac garantovanja Korisnik kredita Iznos u 0coo RSD
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 209,702
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 210,663
B2 Holding doo Beograd Jemstvo Yu Point doo 144,818
Raiffeisen banka Jemstvo Yu Point doo 457,168
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 167,690
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 61,309
Raiffeisen banka Jemstvo Zitomlin doo 199,886
Banka Intesa Jemstvo Zitomlin doo 141,153
Direktna banka Jemstvo East Point Metals 178,449
1,869,838

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja se
brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zakljuéenja Ugovora o

jemstvu.

Sevojno, 24.april 2018. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

Valjaoni¢a baLm Sev(ﬁ) AD
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lzvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D. SEVOJNO
lzvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih pojedinacénih finansijskih izvestaja Valjaonica bakra
Sevojno a.d. Sevojno (u daljem tekstu: ,Drustvo®), koji se sastoje od pojedinanog
bilansa stanja na dan 31. decembra 2017. godine, pojedinanog bilansa uspeha,
izvestaja o ostalom rezultatu, izveStaja o promenama na kapitalu i izvestaja o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje
sadrze pregled zna&ajnih raCunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za pojedinacne finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled ovih
pojedinacnih finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra
da su relevantne za pripremu pojedinacnih finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o
prilozenim pojedinacnim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa
Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etic¢kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
pojedinacni finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u pojedinaénim finansijskim izvestajima. Izbor
procedura zavisi od nase procene, uklju€ujuéi i procenu rizika od materijalno
znaCajnih greSaka u pojedina¢nim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled pojedinacnih
finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izrazavanja miSljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.

Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih rac¢unovodstvenih
politika i opravdanosti zna€ajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i
ocenu opste prezentacije pojedinacnih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i
pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

and a membe
filiated with

5S entit:



Misljenje

Po nasem misljenju, pojedinacni finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten pregled
nekonsolidovanog finansijskog polozaja DruStva na dan 31. decembra 2017.
godine, kao i nekonsolidovane rezultate njegovog poslovanja i nekonsolidovane
tokove gotovine za godinu koja se zavr8ava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

IzvrSili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo
Drustva je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izvestaja o
poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o raunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS
broj 62/2013) i Zakona o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011,
112/2015 i 108/2016). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti
godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa pojedinaénim finansijskim izvestajima za
poslovnu 2017. godinu. U vezi sa tim nasi postupci ispitivanja su ogranieni na
procenjivanje usaglasenosti raCunovodstvenih informacija sadrZzanih u godiSnjem
izveStaju o poslovanju sa godisnjim pojedinacnim finansijskim izvestajima koji su
bili predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih
informacija sadrzanih u godiSnjem izves$taju o poslovanju koje proistiCu iz
informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po nasem misljenju, radunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem
izvestaju o poslovaniju su, po svim materijalno znac¢ajnim pitanjima, uskladene sa
pojedina¢nim finansijskim izvestajima Drustva za godinu koja se zavrsila na dan
31. decembra 2017. godine.

Beograd, 26. april 2018. godine KPMG d.o.o. Beograd

Ivana Manibedié
Ovlasceni revizor




IMonymaBa NpaBHO JIMLE - NPEIY3eTHUK

Marnunn 6poj 07606273 Iudpa nenatnoctn 2444

B 101624563

Hasus AKITMOHAPCKO JPYIITBO BAJbAOHUILIA BAKPA CEBOJHO

Cenumre CeBojHo, [IpBomajcka 66

BU/TAHC CTAKA
Ha gaH 31.12.2017.roguHe

- Y Xu/bagama AMHapa

Hsnoc
Ipyna npeTxoAHa roguHa
padyHa, MO3ULUTA AOIl |HanomeHa 6poj
patiyH rexyha roxna Kpajie CTame | MOYeTHO CTame
yha ro 31.12.2016. 01.01.2016.
1 2 3 4 5 6 7
AKTHUBA
0 A. YIINCAHU A HEYIUVIAREHU KATIUTAJI 0001
B. CTAJIHA UMOBUHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3.436.545 3.395.372 3.452.134
1 I. HEMATEPUJAJTHA UMOBHHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 20.909 45.262 69.614
010 u 1. Ynarama y pa3Boj 0004
neo 019
011, 012 2. KoHuecuje, maTeHTH, JHLCHIE, POOHE U YCITyXHE 0005
¥ neo 019  [mapxe, 21 20.909 45.262 69.614
013 u 3. l'ynsun 0006
neo 019
014 u 4. Ocrana HemMaTepHjaHa HIMOBHHA 0007
neo 019
015 u 5. HematepujaiHa HIMOBHHA Y IPUIIPEMH 0008
neo 019
016 u 6. ABaHCH 3a HeMaTepHjaJIHy HMOBHHY 0009
neo 019
2 II. HEKPETHHUHE, IIOCTPOJEIA U OITPEMA |0010
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 21 3.378.285 3.318.672 3.351.384
020,021 1.3 0011
w020 | 21 11.550 11.550 15.824
022 2.T) Gj 0012
o 09 pahemmiciar objexct 21 1.080.769 1.111.057 1.144.266
023 3.1 j 0013
o 09 OCTPOJEIRA T OTpeNa 21 1.967.637 1.878.164 1.909.322
024 u 4. IHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE 0014
neo 029
025 n 5. Ocrane HEKpETHHHE, TOCTPOjerba 1 OnpeMa 0015
neo 029
2:06 (1;129 6. HekpeTHHHe, OCTPOjerba U ONPeMa y MPUIPEMH 0016 21 318.194 317.766 281.837
027 n 7. Ynarama Ha TyhuM HeKpeTHHHaMa, moctpojemnma u |0017
neo 029 onpemMu
262: 6129 8. ABaHCH 32 HEKPETHHHE, TIOCTPOjeEba U OMPEMY 0018 21 135 135 135
3 1II. BUOJIOLIKA CPEJCTBA 0019 0 0 0
(0020 + 0021 + 0022 + 0023)
030, 031 1. lllyme U BUINECTOJUILIELH 3aCAH 0020
u neo 039
032 u 2. OCHOBHO cTa/10 0021
neo 039
037 u 3. Buonomka cpeacTsa y npunpeMu 0022
neo 039
038 u 4. ABaHcH 3a GUOJIOIIKA CPEACTBA 0023
neo 039
04, ocum |IV. ZYTOPOYHU ®UHAHCHUICKHN 0024
047 MJIACMAHU
37.351 31.438 31.136
(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+003 22
3)




040 u 1. Vyemha y kanurasty 3aBHCHHX MPaBHUX JIALA 0025
1e0 049 22 6.520 402 402
041 n 2. Yuemha y kanmuTany npuapyKeHnx npasaux mmna u - |0026
neo 049 3ajelHIYKHUM MOTyXBaTHMA 22 100 100 100
042 u 3. YVuemha y kanutany ocTamMx NpaBHUX Jinna u apyre |0027
neo 049 XapTHje 01 BPETHOCTH PACTIOIOKUBE 3a IPOAjy
nieo 043, 4. Jlyropo4Hy IUTACMAaHH MATHYHUM H 3aBUCHUM 0028
neo 044 TIPaBHUM JIMIIMMA
u neo 049
nieo 043, 5. JlyropouH#u IiacMaHi OCTAIMM IOBe3aHuM npaBHuM |0029
neo 044 UIEMa
u neo 049
neo 045 6. JlyropodHu ITaCMaHy Y 3eMJbU 0030
u neo 049
neo 045 7. Jlyropo4Hy IUTACMaHH Y HHOCTPAHCTBY 0031
u neo 049
046 n 8. Xapruje o1 BpeJHOCTH Koje ce apike 10 pocreha 0032
neo 049
048 u 9. Ocranu Ayropo4sy (pHHAHCHjCKM ITACMaHU 0033
1c0 049 22 30.731 30.936 30.634
5 V. IYTOPOYHA IOTPAXKUBABA 0034 0 0 0
(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041)
050 u 1. [loTpaxkiBarma 0Jf MATHYHOT U 3aBHCHHUX MPABHUX 0035
neo 059 nna
051 u 2. lNoTpaskuBama 01 OCTaINX MOBE3aHMX JIHIIA 0036
neo 059
052 u 3. [NoTpaskuBarma M0 OCHOBY Npojiaje Ha poOHu kpeaut |0037
nieo 059
053 u 4. TotpakuBama 3a MPo/ajy 10 yroBOpUMa o 0038
neo 059 (DMHAHCH]CKOM JIM3HMHTY
054 u 5. INoTpaknBarma 0 OCHOBY jeMCTBa 0039
nieo 059
055 u 6. CriopHa 1 CyMbHBa IIOTPKUBAbA 0040
nieo 059
056 u 7. Ocrana yropo4Ha IoTpakHBama 0041
neo 059
288 B. OIVIOKEHA ITOPECKA CPEICTBA 0042 20 81.437 81.437 81.437
I'. OGPTHA UMOBHHA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+007 3.032.018 2.925.982 3.119.256
0)
Knaca 1 L. 3AJIUXE 0044
1.740.445 1.783.021 1.394.506
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 23
10 1. Marepujai, pe3epBHH JCIOBH, ajaT U CHTaH 0045
MHBEHTAp 23 475.754 684.161 473.476
11 2. HenoBpiieHa npoM3BOJika M HEJIOBpILEHE yCIyre 0046 23 888.855 855.084 643.039
12 |3. Forosu npowussonn 0047 23 341.183 239.429 273.996
13 4. PoGa 0048
14 5. CranHa cpezcTBa HAMEHEHA IIPOAjU 0049
15 6. TTnahenn aBaHCH 3a 3aIMXe H yciyre 0050 24 34.653 4.347 3.995
20 II. IOTPAKUBAIBA 11O OCHOBY ITPOJAJE 0051
(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 25 1.098.538 832.518 1.249.939
200 LK - 0052
u YIIH y 3¢MJbH - MATUYHA U 3aBUCHA IIPABHA JIMIA 25 6.338 5.688
neo 209
201 2.K - 0053
u YIIH y HHOCTPAHCTBY - MATHYHA M 3aBHCHA [IPaBHA 25 201.762
nieo 209 nna
202 3.K : - : 0054
u Yy y 3¢MJbH - OCTalla II0BE€3aHa IIpaBHa JiMLa 25 872 837 203
neo 209
203 4. K - : 0055
u YIILH Y HHOCTPAHCTBY - OCTaJla IOBE3aHa [paBHa 25 201.581 418.141 822.735
nieo 209 nna
204 5. K : 0056
" VI serwi 25 384.351 257.086 283.203
neo 209
205 6. K 0057
" YHUILY HHOCTPAHCTEY 25 219.972 150.116 138.110
neo 209
206 u 7. Ocrana noTpaXXHBama [0 OCHOBY IPOJiaje 0058
neo 209
21 1. MIOTPA)KUBAIbA U3 CHEHUPUYHUX 0059
MOCIOBA 25 21.186 51.955
22 IV. IPYI'A IOTPAXKUBAIbA 0060 25 3.825 5.038 10.405




236 V. DPUHAHCHUJICKA CPEJICTBA KOJA CE 0061
BPEJIHYJY
O ®EP BPEJJHOCTHU KPO3 BUJIAHC
YCIHEXA
23 ocum  |VI. KPATKOPOYHH ®HUHAHCHICKH 0062
236 1237 |MITACMAHH 26 44.499 91.006 322.543
(0063+0064+0065+0066+0067)
230 u 1. KpaTKopo4HU KPeJUTH U IUTACMAHH - MATHYHA U 0063
neo 239 3aBHCHA [[PABHA JIMIA 26 16.901 8.988
231u 2. KpaTkOpouHH KpeIUTH U IIACMaHH - 0CTalIa 0064
neo 239 10BE3aHa 26 43.198 13.079 237.362
NpaBHa JIHIA
232 3. KpaTkopo4HH KpeauTH U 32)MOBH y 3eMJbH 0065
€0 239 26 1.301 56.093 59.911
233 u 4. KpaTKOpOYHH KPEIUTH U 3ajMOBH y HHOCTpaHcTBy  |0066
neo 239
234,235, |5. Ocranu KpaTKOpOYHH (HHAHCHjCKH ITACMAHU 0067
238m 26 4.933 16.282
neo 239
24 VIL. TOTOBUHCKHU EKBUBAJIEHTU 0068
TFOTOBHHA 27 120.475 151.743 71.995
27 VIIL. ITIOPE3 HA TOJIATY BPEJJHOCT 0069 113 1.110 10.659
28 ocum  |IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEIBA |0070 24.123 40.360 7.254
288 ) ) i
J. YKYITHA AKTHUBA = IIOCJIOBHA 0071
HUMOBHWHA 6.550.000 6.402.791 6.652.827
(0001+0002+0042+0043)
88 ‘b. BAHBUJIAHCHA AKTHUBA 0072 39 1.887.283 1.560.871 1.401.055
ITACUBA
A. KAIIUTAJ 0401
(0402+0411 - 0412+0413+0414+0415 - 0416+0417
+0420 - 0421) > 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) 1.326.970 738.057 1.479.457
30 1. OCHOBHU KAIIUTAJI 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 28 3.218.578 3.218.578 3.218.578
300 (1. Axumjcku Kanuran 0403 28 3.216.780 3.216.780 3.216.780
301 2. Venu ipymTaBa ¢ OrpaHHYEHOM OAroBopHouthy 0404
302 3. Yiosu 0405
303 4. JIp>)KaBHY KanuTax 0406
304 5. JIpylTBeHH Kanuran 0407
305 6. 3anpyxHn yxenn 0408
306 7. Emucuona npemuja 0409
309 8. OcTany OCHOBHHM KamuTas 0410 28 1.798 1.798 1.798
31 II. YIIMCAHU A HEYIIVIAREHU KAITUTAJI 0411
047 u 237 |III. OTKYIIVbEHE COIICTBEHE AKILIUJE 0412
32 IV. PE3SEPBE 0413
330 V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE I10 0414
OCHOBY
PEBAJIOPU3AILIUJE HEMATEPUJAJIHE 29 664.895 667.464 667.759
HUMOBWHE, ’ ’ ’
HEKPETHUHA, IOCTPOJEIbA U OIIPEME
33 ocum VI. HEPEAJIM30BAHHU IOBUIIU I1O OCHOBY |0415
330 XAPTHJA
OJI BPEJJHOCTHU U IPYT'UX KOMIIOHEHTH
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA
(moTpaxkHa casiaa padyHna rpyne 33 ocum 330)
33 ocum VII. HEPEAJIN30BAHU I'YBUIIU 11O OCHOBY |0416
330 XAPTHJA
OJI BPEJJHOCTHU U IPYT'UX KOMIIOHEHTH
OCTAJIOI CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA
(1yroBHa caina pauyna rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACIIOPEBEHHU JOBUTAK (0418+0419)|0417 591.714 232 92.165
340 1. Hepacnopehenu 1o0uTak paHujux roguHa 0418 232 0




341 2. Hepacnopehenn no6urak texyhe roaune 0419 591.482 232 92.165
IX. VYEIIRE BE3 IIPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422+0423) 0421 3.148.217 3.148.217 2.499.045
350 1. 'yburak paHHjuX roguHa 0422 3.148.217 2.406.880 2.499.045
351 2. I'y6urak Texyhe roaune 0423 741.337
b. IYTOPOYHA PE3EPBHCAIbA 1 OBABE3E |0424
(0425+0432) 2.908.540 2.070.660 2.142.567
40 1. IZYTOPOYHA PE3EPBHCAIbA 0425
(0426+0427+0428+0429+0430+0431) 30 151.786 107.185 104.124
400 1. PesepBucatba 3a TPOIIKOBE Y TapaHTHOM POKY 0426
401 2. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE 0OHaBIbatba IpupoxHux |0427
GorarcraBa
403 3. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYpHUpamba 0428
404 4. PesepBucarba 3a HakHaze u apyre oenedunnje 3arnoci|0429 30 151.786 107.185 104.124
405 5. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE CYACKHX CIIOPOBa 0430
402 1 409 |6. Ocrana nyropouHa pesepBucarma 0431
41 II. ZYTOPOYHE OBABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 31 2.756.754 1.963.475 2.038.443
410 1. OGaBe3e Koje ce MOT'Y KOHBEPTOBATH y KalluTall 0433
411 2. OGaBe3e npeMa MaTHYHUM U 3aBHCHUM [IPaBHAM 0434
JIMIIMa
412 3. OGaBe3e npemMa OCTAIMM [IOBE3aHUM [PABHUM 0435
JIMIIMa
413 4. OGaBe3e 110 EMHTOBAHIM XapTHjama oj BpeaHoctH y |0436
TIEPHOTY Jy’KEM OJI TOAMHY JIaHa
414 5. Jlyropounu KpeauTH 1 3ajMOBH Y 3eMJbU 0437 31 2.756.754 1.963.475 2.038.443
415 6. Jlyropo4HH KpPeAUTH U 3a)MOBH Y HHOCTPAHCTBY 0438
416 7. O6aBe3e 110 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIM3UHTa 0439
419 8. Ocrane gyropouse o6asese 0440
498 B. OIJIOJKEHE IIOPECKE OBABE3E 0441 20 307.880 300.605 283.413
42 10 49 |I'. KPATKOPOYHE OBABE3E 0442
(ocum  |(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 2.006.610 3.293.469 2.747.390
498)
42 I. KPATKOPOYHE ®HHAHCHUJCKE OBABE3E |0443
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 32 1.043.193 1.917.667 1.563.353
420 1. KpaTKopo4HHU KpeUTH O]l MATHYHHX M 3aBUCHUX 0444
TIpaBHUX JIMLA
421 2. KpaTkOpOouHH KPeINTH O OCTaTHX MOBE3AHUX 0445
MPaBHUX 32 5.520 5.520 5.520
nia
422 3. KpaTkopo4HH KpeiuTH U 3ajMOBH y 36MJbH 0446 32 592.363 382.764
423 4. KpaTkOpOUHH KPeNTH U 3ajMOBH y HHOCTpaHcTBy  |0447
427 5. O6aBe3e 110 OCHOBY CTaJIHUX CpejicTaBa U cpesicraBa |0448
00yCTaBIbEHOT MOCIIOBAba HAMEHCHHX TIPOJIAjH
424,425, |6. Ocrane kpatkopoune (uHaHcHjcke oOaBese 0449
426 1 429 32 445.310 1.529.383 1.557.833
430 1I. IPUMJbEHU ABAHCH, JENNIO3UTU U 0450
KAYIUJE 33 122.407 241.764 48.468
43 ocum |III. OBABE3E U3 ITOCJIOBAIbA 0451
. 21. 28.2
430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 34 688.086 821.777 928.263
431 1. Jlo6aBspaun - MaTHYHA M 3aBHCHA TIpaBHa Jnia y 3emy| 0452 34 526 1.756
432 2. Jlo6aBibaun - MATUYHA ¥ 3aBHCHA NIPABHA JIULA Y 0453
HHOCTPAHCTBY 34 134
433 3. JloGassbaun - ocTasa moBe3aHa MpasHa Jinia y 3emssn |0454 34 192.974 113.190 3.738
434 4. Jlo6aBspaun - ocTaaa MoBe3aHa MpaBHa JINIa y 0455 34 68.544 84.620 186.642
MHOCTPAHCTBY
435 5. Jlo6aBsbadn y 3eMibH 0456 34 231.983 453.654 621.284




436 6. [lobaBmaun y MHOCTPAHCTBY 0457 34 193,925 168,557 111,599
439 7. Octane obapese U3 NocIoBaLA 0458
44,45u |IV. OCTAJIE KPATKOPOUYHE OBABE3E 0459 102,748 235 359 195,032
46 £ i i
47 V., OBABE3E 10 OCHOBY INOPE3A HA 0460
JNOIJATY 35 39,006 33,993 215
BPEIHOCT
48 VL. OGABE3E 3A OCTAJIE INIOPE3E, 0461
JONPHHOCE 35 2,269 33,079 598
H APYI'E JAKEHHE
49 ocH 11 TTAC / MEHCKA PA’ Y A
-‘);;,E;I“ VIL. MACHBHA BPEMEHCKA PA3TPAHHYEbA |0462 35 8,901 9,830 11,461
L I'YBUTAK U3HA/L BHCHHE KAITHTAJIA 0463
(04124+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413
- 0411 - 0402) > 0 = (0441+0424+0442 - 0071) = 0 0 0
B, YVKYTTHA TTACHBA (0424+0442+0441+0401 - 0464
i CHBaC o 6,550,000 6,402,791 6,652,827
0463) 20
89 E. BAHBIJIAHCHA MMACHBA 1,887,283 1,560,874 1,401,055
‘*f ¥ ]

Y CeBOjHY
24.04.2018. roaunHe

BAKOHCKM 3aCTYNHUAK




Honymasa npaBHO JiMIe- NPeAy3eTHUK

Maruynu 6poj 07606273 Mudpa nenarnocrn 2444

B 101624563

Hasus AKILIMOHAPCKO JPYIITBO BAJbAOHHNIIA BAKPA CEBOJHO

Cemumire  CeBojHo, [IpBomajcka 66
BUTAHC YCNEXA
3a nepuog 01.01.2017. po 31.12.2017.roauHe
Tpyma [IIO3ULUITA AOIT  |Hanomena § H3uoc
pauyHa, Texkyha roauna IIperxoaHna roguna
T 2 3 2 5 6
MNPUXOAU U3 PEJOBHOI ITOCJIOBABA
60 1o 65, |A. TOCJIOBHM INPUXO/IH (1002+1009+1016+1017) 1001 6
ocum 62 15.565.709 12.274.883
u 63
60 I. TIPUXOU OJ1 ITPOJIAJE POBE 1002 6
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 0 0
600 1. Tlpuxoau ox npoaaje pode MATHYHUM U 3aBHCHUM IIPABHUAM JIMI[MA Ha 1003
nomaheM TPIKULITY
601 2. TIpuxoau oz mpojaje pobe MATUUHUM U 3aBHCHUM HPABHUM JIMLMMA Ha 1004
HMHOCTPAaHOM TPIKUILTY
602 3. lpuxoau o npojaje pobe OCTaTUM MOBE3aHUM IIPABHUM JIHIHMA Ha 1005
nomaheM TPIKULITY
603 4. TIpuxoau oz npozaje pode oCcTaanM MOBE3aHUM IIPABHUM JIMIKMA Ha 1006
HMHOCTPAaHOM TPIKUILTY
604 5. llpuxoau o npoaaje pobe Ha goMaheM TPKUIITY 1007
605 6. TIpuxozau o npojaje pode Ha HHOCTPAHOM TPIXKHUIUTY 1008
61 1. TIPUXON OJ1 ITPOJTAJE ITPOU3BOJA 1 YCIIVTA 1009 6
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 15.560.712 12.259.014
610 1. TIpuxozu o Ipojaje Npou3Bo/a U yCIIyra MAaTHYHUM U 3aBUCHUM npaBHuM|1010 6 121
JMIMMa Ha JloMahieM TPXKHUIITY -210 698
611 2. llpuxoau of mpo/iaje MPOM3BO/a U yCIyra MAaTHYHUM | 3aBHCHUM TpaBHnm|[1011 6
JIMIHMA HA HHOCTPAHOM TPIKHILTY 811.140 0
612 3. Ilpuxoau o npojaje NPOU3BO/A U YCIyra OCTAINM [0Be3aHUM npaBHuM  [1012 6
JMIMMa Ha JloMahieM TPKHUIITY 2.028 1.924
613 4. Tlpuxoau o1 MPojIaje MPOU3BO/a M YCIIyra OCTaluM IToBe3aHuM npasauMm (1013 6
JIMIIIMA Ha HHOCTPAHOM TPXKUIITY 6.263.918 4.968.407
614 5. TIpuxozau o1 pojaje MpoU3Bo/a U yciyra Ha JomalieM TpKUIITY 1014 6 3.596.425 2.871.337
615 6. [Iprxo/u of pojiaje TOTOBKX IPOU3BO/IA M YCITyra Ha HHOCTPaHOM 1015
. 6 4.885.991 4.416.648
PIKHIITY
64 1. TIPUXOAU O] ITPEMUJA, CYBBEHIIUJA, 1016
JOTALIMJA, JOHALIMJA 1 CJ1. 0
65 IV. IPYT'U IIOCJIOBHU ITPUXO/I1 1017 7 4.997 15.869
PACXO/JU U3 PEJOBHOI IOCJIOBAIA
50 o0 55, |B. MOCJIOBHU PACXOIH 1018
62u 63 [(1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 14.844.980 11.792.783
+1026+1027+1028+1029) > 0
50 |. HABABHA BPEJIHOCT ITPOJIATE POBE 1019
62 1. TIPUXO/I OJ1 AKTVIBUPAA YUMHAKA 11 POBE 1020 72.661 52.853
630 11l. IOBERABE BPEJHOCTU 3AJINXA HEJOBPIIEHNX 1 T'OTOBUX (1021
TMTPOU3BOJIA U HEJIOBPIIEHUX VCJIYTA 135.525 177.478
631 IV. CMABEBE BPEJHOCTU 3AJIMXA HEJJOBPIIEHUX U TOTOBUX 1022
TTIPOMN3BOJIA U HEJOBPHIEHUX YCIIYTA
51 V. TPOLIKOBU MATEPUJAJIA 51 manje 513 1023
! 8 12.893.701 10.046.400
513 |VI. TPOLIKOBY TOPUBA 1 EHEPTHJE 1024 9 409.406 368.864
52 VII. TPOLLIKOBU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA 1 OCTAJIN JINUHU 1025 10
PACXOIM 1.178.530 1.089.737
53 |VIIL. TPOLIKOBH IPOU3BOJHUX YCIIYTA 1026 12 187.242 205.798
540 IX. TPOIIKOBU AMOPTU3ALINIE 1027 13 142.261 132.305
54 X. TPOLIKOBU AYT'OPOYHUX PE3EPBUCABA 541 do 549 1028 11 50.921 9.859
55 X1. HEMATEPUJAJTHU TPOLLIKOBU 1029 14 191.105 170.151
B. NOCJIOBHU IOBUTAK (1001 - 1018) >0 1030 720.729 482.100




T'. IOCJIOBHU I'YBUTAK (1018 - 1001) >0 1031 0
66 JI. PUHAHCHUJCKHA TPUXO/IM (1033+1038+1039) 1032 349.445 128.353
66, ocum  [I. PUHAHCHICKU ITPUXOAM OZ1 IIOBE3AHUX JIMLIA 1 OCTAJIN 1033 15
662,663 |®PMHAHCHIJCKHU ITPUXO/I (1034+1035+1036+1037) 34.104 27.964
u 664 ’ ’
660 1. duHAHCHjCKH MPUXOIH O/l MATHYHUX U 3aBUCHUX MPABHUX JIAIA 1034 15 25.534 6.715
661 2. OUHAHCH]CKH IIPUXOAH O OCTAJINX [OBE3aHUX HPABHUX JIMIA 1035 15 6.180 18.848
665 3. llpuxoau o yuemha y TOOUTKY OPHAPYKESHAX MPABHHUX JIMIA 1 1036
3ajeJHUYKUX T10/[yXBaTa
669 4. Ocranu GMHAHCHjCKH IIPUXOJN 1037 15 2.390 2.401
662 1. IPUXOIU OJ1 KAMATA (Ol TPERUX JIMLIA) 1038 15 69 27.870
663 1 11l. TO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE U ITO3UTUBHU E®EKTU 1039 15
664  |BATTYTHE KJAV3VIE 315.272 72.519
(ITPEMA TPERUM JIMIITUMA)
56 B. PUHAHCHUJICKHU PACXO/IM (1041+1046+1047) 1040 16 439.097 440.638
56, ocum  |I. DUHAHCHUIJCKU PACXOIN N3 OAHOCA CA TIOBE3AHUM 1041 16
562,563 |[[IPABHUM JIMITUMA 1 OCTAJIM ®UHAHCUICKU PACXOIN
n564 |(1042+1043+1044+1045) 144.437 20.625
560 1. duHAHCHjCKH PACXOIH U3 OHOCA Ca MATHYHUM M 3aBHCHUM IPABHUM 1042 16
o 4.328 4.439
561 2. DMHAHCHjCKHU PACXO/M U3 OJ{HOCA Ca OCTAJINM MOBE3aHUM MPABHUM 1043 16
o 117.514 46.186
565 3. Pacxoau of yueniha y ryOMTKY PUAPYKCHHUX MPABHUX JHIA U 1044
3ajeJHHYKUX T10/[yXBaTa
566 1 |4. Ocranu HUHAHCHjCKU PACXOIH 1045
50 16 22.595
562 1. PACXO/I1 KAMATA (ITPEMA TPERUM JIULMIMA) 1046 16 194.442 231.948
563 u I1l. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE U HETATUBHU E®EKTU 1047 16
564  [BAJIYTHE KJIAV3VIIE 100.218 158.065
(ITIPEMA TPERUM JINLINMA)
E. TOBUTAK U3 ®PHUHAHCHUPAIHA (1032 - 1040) 1048
7K. TYBUTAK U3 ®PUHAHCHUPAIbBA (1040 -1032) 1049 89.652 312.285
683 u 3. MPUXOIN O] YCKIIABUBAIBA BPEIJHOCTH OCTAJIE 1050
685 HNMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 10 ®EP BPEJHOCTHU KPO3 1.043 321
BUJIAHC YCIIEXA .
583 u HN. PACXO/HU O] YCKIIABUBAIA BPEJHOCTH OCTAJIE 1051 17
585 HUMOBHHE KOJA CE UCKA3YJE 10 ®EP BPEAHOCTHU KPO3 28.669 1.100.624
BUWJIAHC YCIIEXA
67 u 68, |J. OCTAJIA IPUXOUN 1052 18
OCHM
683 u 69.232 294.401
685
57u 58, |K.OCTAJIA PACXO/IN 1053 19
OCHM
o 73.413 55.991
585
JI. TOBUTAK U3 PEJOBHOTI IIOCJIOBAIbA TTPE OIIOPE3UBAIbA (1054
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053) 599.270
Jb. 'YBUTAK U3 PEJOBHOI IOCJIOBAIbA TIPE 1055
OINOPE3MBAIbA 692.078
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59 M. HETO JOBUTAK ITOCJIOBAIA KOJE CE OBYCTABJbA, 1056
E®EKTU NIPOMEHE PAYYHOBO/JICTBEHE INOJIMTUKE U
HCITPABKA I'PELHIAKA U3 PAHUJUX IIEPUOJIA
59-69 H. HETO I'VBUTAK ITOCJIOBAIA KOJE CE OBYCTABJbA, 1057
PACXOAU MNPOMEHE PAYYHOBO/JICTBEHE NOJIMTUKE U
HCIPABKA I'PEIIAKA M3 PAHUJHMX MEPHO/IA 618 38
. JOBUTAK ITIPE OIIOPE3UBAIBA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 598.652
O.'YBUTAK IIPE OITIOPE3UBAIbA (1055 - 1054+1057 - 1056) 1059

692.116




I1. MOPE3 HA JOBUTAK

721 |L. IOPECKH PACXOJL IEPHOJIA 1060 20 1,312 32029
10 722 |1, OJUIOXKEHH NOPECKH PACXO/IH MEPHOZIA 1061 20 7,275 17192
20722 |11 OJUIOIKEHH MOPECKH [TPUXO/M TTEPHO/IA 1062
723 |P. HCIUTAREHA JINUHA TIPUMAISA TOCTOIABLA 1063
C. HETO 1OBITAK (1038 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064
590,065
T. HETO T'VBHTAK (1039 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1063 S

I. HETO JIOBMTAK KOJM MPHUIAJIA MAIBHMHCKHM YJIATAYMMA  [1066

[I. HETO JJOBMTAK KOJH MPHITAZLA BERMHCKOM BJIACHHKY 1067

11l. HETO I'YBUTAK KOJH IMPHUIMTAJIA MAIWMHCKHUM VJIATAYHMA 1068

1V. HETO I'YBUTAK KOJU MPUTTAIA BERHHCKOM BJIACHHKY 1069

V. 3APAJIA T10 AKLIMIH

I. OcHOBHa 3apaaa no aKkuuj 1070
2. YmareHa (pasBoaibeHa) 3apaaa no akumjn I(j;}-‘_;i;. ﬂun';:‘
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MonyiLaBa NPABHO JH1LE - NPEAYIETHHK

Martuunn 6poj 07606273 Ilugpa aeaatnocrn 2444

MU 101624563

Hasus: AkunoHapeko apywrso Bambaounua Gakpa CesojHo

Ceanwre CeBojHO

M3BELITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoa 01.01 xo 31.12.2017. roaune

Y XH/palama auHapa

Mpyna (MTO3HWLHIA AOQIl | Hanomena Hanoc
PAyHA opo) Texyha roauHa TMpeTxoaHa FOAHHA
DaYvH
l 2 3 4 E3 6
A.HETO PE3VJITAT N3 MOCJOBAIbA
1. HETO JIOBHTAK (AOTI 1064) 2001 590,065
II. HETQ ['YBHUTAK (AOT1 1065) 2002 741,337
B, OCTAJIH CBEOBYXBATHH AOBHTAK HJIH TYBHTAK
a) Craske xoje nehie Gurn pexaacuduionane y Buaancy yenexa y
Gyayhum nepuoanma
330 1. TipomeHe peBanopH3aLIje HEMaTepIjanie HMOBHHE,
HEXPETHHHA, MOCTPOjetd i onpeme
a) noseharse pesanopH3aLHOHIX Pe3epBl 2003
5) cMarberse pesanopH3aLHOHUX pe3epen 2004
331 2, AkTyapeki noBuun waK rySuun N0 0CHOBY NIAHOBA nedmuncannx
npHMaa
a) nobuun 2005
6) ryGuun 2006
332 3. [loGuun uan ryGHUM NO OCHOBY y/IAratha ¥ BIACHHHKE HHCTPYMEHTE
KanuTasa
a) nobuun 2007
6) ryGnum 2008
333 4. [loBiun nan rySuli no ocHosy YAeNa y 0CTaom caeobyxsaThom noBHTRY
W ryBHTKY NPHAPYKEHHX APYWITABA
a) noGnum 2009
6) ryGuum 2010
) CTapke Koje waxnaano mory Guru peraacupuKoBane y
Buaancy yenexa y Gyayhnm nepnoanma
334 1. [MoBuun nan ryGis no 0cHOBY npepauyHa HHAHCHICKIX H3BeWTaja
MHOCTPAHOT NOCIOBAILA
a) nobuun 2011
6) ryGnun 2012
335 2. JIoGuun nan ryGuii OO HHCTPYMEHATA JAWITHTE HETO yAaraka y
HHOCTPAHO NOC0BAIE
a) nobnun 2013
6) ryGuun 2014
336 3. JloGuum wan ryBuuin N0 OCHOBY HHCTPYMEHATA 3ALUTHTE PH3HKA (xeunnra)
HOBYAHOT TOKA
a) noBHum 2015
§) ryGuum 2016
337 4. NoGnun uan ryBrui no OCHOBY XapTH]a 01 BPEIHOCTH PacnonozKHBiX 3a
npoaajy
a) nobuun 2017
) ryGuun 2018
L. QCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHH JOBHTAK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2006
42008 + 2010+ 2012 +2014 + 2016+ 2018) 20
11 OCTAJIH BPYTO CBEOBYXBATHH I'YBHTAK 2020
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012+ 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005
+2007 +2009 + 2011 + 2013 +2015 + 2017) 20
11 [TOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHH JIOBHTAK HJIM I'YBHTAK 2021
[TEPHOJA
1V. HETO OCTAJIH CBEOBYXBATHH JJOBHUTAK 2022
(2019 -2020-2021)20
V. HETO OCTAJIH CBEOBYXBATHH I'YBHTAK 2023
(2020 -2019+2021)20
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3VJITAT NEPHO/IA
1. VKYTAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK 2024 590,065
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) = 0
1. YKYIAH HETO CBEOBY XBATHH 'YBHTAK 2025 741,337
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) = 0
. YIKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBMTAK WIH I'YBHTAK |2020
(2027 + 2028) = AOI1 2024 = 0 naw AOT 2025 >0
1. [prnucan BehHHCKHM BAACHHLHMA KanuTana 2027
2. [punucan BAACHHUNMA KOJH HEMA]Y KOHTPOY 2028
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HOHyl—baBa MPaBHO JIMIIE - IPEAY3€THUK

Maruunu 6poj 07606273 IMudpa genaTnocrn 2444 1B 101624563
Ha3uB Baspaonura 6akpa Cesojuo A.Jl.
Cenuiure CeBojHO
MN3BEILITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
y nepuoay oa 01.01. xo 31.12.2017. ronune ¥ XHIb&AMA, THHADA
Pen KomnonenTe kanurana
6poj AOIT 30 AOIT 31 AOII 32 AOIT 35 AOII |047 1237 AOIT 34
ormc OCHOBHH Vhucanu a Pesepse T'yburak OTKyIubeHe Hepacnope-
KamuTan HeyiaheHu COIICTBEHE henn noburak
1 2 3 4 5 6 7 8

1 IlouyeTHo cTame Ha nan 01.01.2016.

a) IYTOBHHM CaJIJI0 payyHa 4001 4019 4037 4055 2.499.045]4073 4091

0) IOTPAXKHH CAILIO pavyyHa 4002 3.218.578{4020 4038 4056 4074 4092 92.165
2 HMcnpaBka MaTepHjaiHO 3HAYAJHUX IPELIaAKa U POMEHA

PauyHOBOJICTBEHHUX MOJHUTHKA

) MCIIPaBKe HA IYTOBHO] CTPAHU PAYYHA 4003 4021 4039 4057 4075 4093

0) McIpaBKe Ha OTPAKHO] CTPAHH padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 Kopurosano noverno crame na gan 01.01.2016.

a) KOPUTI'OBAaHM JIYTOBHU cajiio padyHa (la + 2a - 26) > 0 4005 4023 4041 4059 2.499.045(4077 4095

6) KOPUTOBaHHU MOTPAXHH cano padyHa (16 - 2a +26) >0 4006 3.218.578(4024 4042 4060 4078 4096 92.165
4 IIpomene y nperxoanoj 2016. roamnn

a) IPOMET Ha JIYTOBHO] CTPaHU padyyHa 4007 4025 4043 4061 741.337]4079 4097 92.165

6) MPOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHH padyHa 4008 4026 4044 4062 92.165]4080 4098 232
5 Crame Ha Kpajv nperxoaHe roaune 31.12.2016.

) IYrOBHHM caiyio pauyHa (3a +4a - 46) >0 4009 4027 4045 4063 3.148.217]4081 4099

6) norpaxxuu cainzo pauyHa (36 - 4a +46) >0 4010 3.218.578]4028 4046 4064 4082 4100 232
6 HMcnpaBka MaTepHjajiHO 3HAYAJHUX IPEMIaKa H MPOMeHa

PauyHOBOJICTBEHHUX MOJIUTHKA

a) MclpaBKe Ha JYrOBHO] CTpaHH padyyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101

6) MctpaBKe Ha MOTPAXKHO] CTPaHH padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
7

Kopuroeano no4yerHo crame Tekyhe roaune na nan 01.01.2017.

a) KOPHTOBaHH JYTOBHHM caijo padyHa (5a + 6a - 66) >0 4013 4031 4049 4067 3.148.217]4085 4103

6) KOPUTOBAaHM MOTPAKHH cayio padyHa (56 - 6a + 66) > 0 4014 3.218.5784032 4050 4068 4086 4104 232
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. roqunu

a) IPOMET Ha JIVIOBHO| CTPAaHM payyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105

6) MpOMeET Ha MOTPaXKHOj CTPAHH padyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 591.482
9 Crame na kpajv Tekvhe rogune 31.12.2017.

a) IyroBHU caijo padyyHa (7a + 8a - 86) >0 4017 4035 4053 4071 3.148.217]4089 4107

6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4018 3.218.578/4036 4054 4072 4090 4108 591.714
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Yy XuJbaZlaMa JruHapa

Pen. KoMIOHEeHTe ocTalIor pesynTara
6poj AOIT 330 AOIT 331 AOIT 332 AOIT 333 AOIT [334wu335 AOIT 336 AOIT 337
Pesanopu- AKXTyapcku JloOuum niu Jlobuum niu Jlo6uuu nnu
3aKIIHOHE JTIOOUITH HITH JTo6uiH win ryouIy 1mo ryOouI 1Mo Jlo6uiy win ryouIy 1mo
OIIIIC pesepse ryouim TyOHI TI0 OCHOBY yJI€na y OCHOBY TyOHIH T ocHoBy XOB
OCHOBY yliarata 0CTaJIOM JOOUTKY HMHOCTPAHOT OCHOBY PACIIOIOXKH-
¥ BIIACHHUKe WITH TYOUTKY MOCIIOBaKbA H XElHHra BHIX 32
MHCTpyMEHTE I EN A LIRERIEVAE HOBYAHOT npozajy
T ApyHITaBa ¢bunanCHjCKHX T
u3BelTaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
1 IloyeTHo cTame Ha qaH 01.01.2016.
a) YTOBHHU CaJJ0 pauyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) MOTPaXKHU CANI0 padyHa 4110 667.759 4128 4146 4164 4182 4200 4218
2 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAJHHX IPeIaKa U MPOMeHa
PauyyHOBOACTBEHHX MOJUTHKA
a) UCIpaBKe Ha AyrOBHOj CTPaHH padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
0) ucIpaBKe Ha IIOTPAXKHO] CTPAHM padyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 KopHroBaHo mo4eTHo cTame Ha JaH
01.01.2016
a) KOPUTOBaHHU IYrOBHU cajao pauyHa (la +2a - 26) >0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
0) KOPUroBaHM MOTPaXKHH cajy1o pauyHa (16 - 2a +26) >0 4114 667.759] 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 IIpomene y nperxogHoj 2016. roaunu
a) IPOMET Ha JyrOBHOj CTPaHM payyHa 4115 295| 4133 4151 4169 4187 4205 4223
0) IPOMET Ha MOTPAKHO] CTPAHU PAYVHA 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Crame Ha Kpajy NpeTxoHe roguHe
31.12.2016.
a) AyroBHH canzo pauyHa (3a + 4a - 46) >0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
0) moTpakHu cayto padysa (36 - 4a +46) >0 4118 667.464| 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAjHUX FPENIaKa U IIPOMEHA
PavuyHOBOJICTBEHHX MOJIHTHKA
a) MCIIpaBKe HA YTOBHOj CTPAaHU padyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
0) WcrpaBKe Ha MOTPAXHO] CTPAaHK padyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopurosano nouerHo crame Tekyhe roguse na gan
01.01.2017.
a) KOPUrOBAaHH JYTOBHH cajIo pauyHa (5a + 6a - 66) >0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
0) KOpUroBaHH MOTPaXHH canno padyHa (56 - 6a + 66) > 0 4122 667.464 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. rogunu
a) IIPOMET T1a YrOBHOj CTPaHU pauyHa 4123 2.569( 4141 4159 4177 4195 4213 4231
0) IpoMeT Ha MOTPAXKHO] CTPAHU payyHa 4124 4142 4160, 4178 4196 4214 4232
9 Cramse Ha Kpajy Texyhe roaqnne 31.12.2017.
a) AYroBHHU caio pauyyHa (7a + 8a - 86) >0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4126 664.895 4144 4162 4180 4198 4216 4234

VY CeBojuy
nauna 24.04.2018. rogune




YV XWJbajlaMa AHHapa

Pen.
opoj

OIHC

AOIL

Vkynad Kanarai
[Z(pen 16 kon 3 jo kon 15) - =
(pea la kon 3 po ko 15)] =2 0

AOIT

['youTak w3Ham KanuTana
[Z(pen 1a kon 3 no kon 15) -
Y(pea 16 kon 3 g0 xon 15)] =0

2

16

17

[Mouerno crame na aan 01.01.2016.

a) IyrOBHH CAJLIO pavyyna

6) NOTpaKHH CAIJIO padyHa

4235

1,479.457

4244

(3]

HcnpaBKa MATEPHJAIHO 3HAYA]HUX [PELIAKA H IPHMENa
PAMYHOBOJACTBEHHX MOJHTHKA

a) HCHPABRKE HA JIYTOBHO] CTPAHH pauyHa

6) MCIPABKE HA MOTPAXKHO] CTPAHKM pauyHa

4236

4245

(%]

KopurosaHo no4uerno crame na aan 01.01.2016.

) KOPHIOBAHH JIyrOBHH CANJIO pauyHa

6) KOPHIrOBAHH NMOTPAAHH CATLIO pauyHa

1,479,457

4246

[Ipomcne y nperxoanoj 2016. roaunu

) IPOMET Ha JYTOBHO] CTPAHM padyHa

) NpoOMET Ha NOTPAXKHO] CTPaHH pauyHa

741,400

4247

wn

Crame na Kpajy nperxoane romune 31.12.2016.

a) AYFOBHM cauiio pauyHa (3a + 4a - 46) = 0

6) noTpazkHu canio pauyna (36 - 4a+ 46) > 0

4239

738,057

4248

6

Henpapka MATEPH]ATHO 3HAUAJHHX TPCIIAKA W IPHMEHA
PAYYHOBOJACTBEHHX MOJHTHKA

a) HCIPABKE HA JIyrOBHO] CTPaHi patyHa

6) MCTIPaBKE HA NOTPAXKHO] CTPAHN pauyHa

4240

4249

Kopurosano no4uerno crame Tekyhe roanne na aan 01.01.2017.

) KOPHrOBAHH JyrOBHH CAI/0 PAYyHa
(5a+6a-60)>0

) KOPHIOBAHH MOTPAAHH CA/LLO0 padyHa
(56 - 6a+60)=>0

4241

738.057

8

Ipomene y Texyhoj 2017. roannu

a) NPOMCT Ha JIYTOBHO] CTPAHM patyHa

6) NpoOMET Ha MOTPAXKHO] CTPAHN pauyHa

4242

588,913

9

Crame na kpajy rexyhe rogunune 31.12.2017.

a) AyrosHM cano padyna (7a + 8a - 86) = 0

6) noTpaHn cano padyua (76 - 8a + 86) > 0

4243

P MMRI86 970
5 ¢

4252
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[MonywaBa NpaBHO JIHLE - NPeAY3eTHHK

Matuunn 6poj 27606273 [ugpa nenatHoeTn 2444

ITHUB 101624563

Hasus: Akunonapexo apywrso Bambaonnua 6axpa CeBojHo

Ceanwre CeBojHo

HU3BEHITAJ O TOKOBHMA I'OTOBHHE

3a nepuoa oa 01.01, mo 31.12.2017. roamune

Y XWpaaaMa JHHapa

[ozuumja AON . H3poc
Texyha [lpeTxoana
1 2 3 4
A. TOKOBH rOTOBHHE H3 MOCAOBHHX AKTHBHOCTH 3001 12,835,760 10,942,300
1. TIpunuBy roToBMHE W3 NOCAOBHUX aKTHBHOCTH (1 10 3)
1. Tlponaja u NPUMIBEHN aBaHCH 3002 12,798,021 10,856,597
2. IpumbeHe Kamare U3 NoCIOBHHX AKTHBHOCTH 3003 8 5
3. Octann NpUaMBH W3 PELOBHOT NOCJI0BAbA 3004 37,731 85.698
Il O1MBH TOTOBHHE W3 NOCAOBHHX aKTHBHOCTH (1 10 5) 3005 12,647,514 10,890,770
|. Mcnnate 1o6aB/baunma M AaTH aBaHCH 3006 10,974,312 9,402,859
2. 3apajte, HAKHAE 3APAJA M OCTA/IM IMUHK PACXOIH 3007 1,145,648 1,065,730
3 TMaahene kamate 3008 148.305 163.461
4. INopes Ha ao6utak 3009 32,029
S. O1IHBH 0 OCHOBY OCTANHX JABHUX NPHXOAA 3010 347,220 258,720
11 Heto npuaue rotoBiHe u3 nocaosHux aktusHocty (1-11) 3011 188.246 51.530
IV. Heto oanue rotoBuHe u3 nocnoBHux aktusHocTH (11-1) 3012
b. TOKOBH T'OTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIbA 3013 6,2 18 246,460
L. TTpuausK roToBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPama (1 10 5)
1. [lposaja akunja u yaena (HETO NPHIHBH) 3014
2. [lponaja semartepujanHe HMOBHHE, HEKPETHIHA, NOCTPOjekba, onpeme 1 GHONOLIKHX CPeaCTaBa 3015 6,218 246,375
3. Octann PMHAHCH]CKH NIACMAHH (HETO NPHIHBH) 3016
4. lpumbeHe KamaTe U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAILA 3017 85
5. [lpumibeHe auBHACHIE 3018
[I. On7IBH FOTOBHHE N3 AKTHBHOCTH HHBECTHPama (1 10 3) 3019 129,215 36,202
1. KynosuHa akuuja 1 y1ena (HeTo 0AnHBH) 3020 6,118
2. KynosuHa HemMaTepHjiuiHe HMOBHHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba, onpeMe i GHONOWKHX CPeCcTasa 3021 78,433 27.611
3. Ocrann PHHANCH]CKH NAACMANN (HETO OLTHBK) 3022 44.664 8.591
111. HeTo npHiKB roTOBKHE W3 aKTHBHOCTH WHBecTHpawa (1-11) 3023 210,258
IV. Heto onnus rotoBrie 13 akTHBHOCTH HHBecTHpatba (11-1) 3024 122,997
B. TOKOBH N'OTOBHHE N3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAIbA 3025 187,887 210,099
L. Tlpuaunsy roroBuHe H3 akTHBHOCTH (huHaHcupamsa (1 1o 5)
|. Veehaibe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. JlyropotiHi KpeanTH (HETO NPHIHBH) 3027
3. KpaTkopousu KpeauTu (HETo npHInBH) 3028 187,887 210,099
4. Ocrane ayropoutie ofasese 3029
5. Ocrane kpaTKopouHe obasese 3030
11. Ozuines roToBIHE W3 BKTUBHOCTN (HHaHcHpawa (1 10 6) 3031 268.804 378.367
1. OTKyN CONCTBEHNX AKLH)A W yaena 3032
2. Jlyropovisu KpeauTH (O1IHBH) 3033 247.846
3. Kparkopouumn kpeanTts (0An1BH) 3034
4, Ocrane obapese (0a11BH) 3035 20.958 378.367
5. (DHHAHCH]CKM JIH3HHT 3036 :
6. Mennahene ansnaenne 3037
[1I. Heto npuans rotosrHe n3 akTHBHOCTH (uHancupatba (1-11) 3038
IV, Heto oanus rotosute n3 akTusHOCTH Quuancuparsa (11-1) 3039 80.917 168.268
I'. CBETA HPILIHB TOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13.029.865 11,398.859
Jl. CBEI'A O/JINB I'OTOBHHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13.045.533 11.305.339
b, HETO [IPHJIHB TOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 93,520
E. HETO OJLTIB TOTOBIHE (3041 - 3040) 3043 15.668
K. TOTOBHHA HA IOYETKY OBPAYYHCKOT HEPHO/IA 3044 151,743 71,995
3. HO3HTHBHE KYPCHE PA3JIIKE 10 OCHOBY MPEPAYYHA TOTOBHHE 3045 3,810 13,531
1. HETATHBHE KYPCHE PA3JIIKE [10 OCHOBY IIPEPAUYVHA [OTOBHHE =R 3046 19,410 27,303
ol SAIRA 20).4 5 3
J.TOTOBHHA HA KPAJY OGPAUYYHCKOI HEPHO/LA (3042 - 3043 + 3044 + 304}'&-3@6) R 3047 120,475 151,743
¥ 2
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz pojedina¢ne finansijske izvestaje
31. decembar 2017. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

1. OSNIVANjE I DELATNOST

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu sa ReSenjem no.
3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19. juna
1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003. godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5,000
po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003. godine, Konzorcijum koji
sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare.
Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o
promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra
Sevojno“ broj 256 od 03. februara 2004. godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03. marta 2005.
godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva vecinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlaéenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, plo¢e (valjani program) i cevi, Sipke, Sine, profili,
Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ograni¢enom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom oO1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo
obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o0. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojno
a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost
Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ogranicenom odgovornosé¢u VBS Handel, sa
sediStem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduzeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

Privredno drustvo je na dan 31. decembra 2017. godine imalo 1,045 zaposlenih radnika ( na dan
31.decembra 2016. godine 1025 zaposlenih radnika).



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

2.

OSNOVE ZA SASTAVIJAN;E I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvesStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno. PriloZeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne
finansijske izvestaje Drustva u kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih
pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u sledeé¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.o. Sevojno 100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvesStaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI) koji u smislu Zakona
o racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje ra¢unovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFT koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljucéuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izricito ne navodi da jon sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izvesStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se
od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2016. godine. Izmenjeni ili izdati
MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFT kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS
95/214 1 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi pojedinacéni finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 24. aprila
2017. godine.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA 1
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Pojedinacni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj budué¢nosti, odnosno u roku od
jedne godine od datuma bilansa stanja.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2017. godinu u iznosu od RSD 590,065 hiljada. Na dan 31.
decembra 2017.godine kratkoro¢na imovina Drustva je ve¢a od kratkoro¢nih obaveza u iznosu
od RSD 1,025,408 hiljada.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izvestajima za 2016. godinu.

Zvanic¢na valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta

Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima i zaokruZeni u hiljadama.
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3.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i
usluga u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da
¢e u buduc¢nosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za
svaku od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra
pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa
prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci
u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste
troskove kao $to su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali
troskovi nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obra¢unskog perioda na koji
se odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali preracunom poslovnih promena i preracunom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u
korist ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U dinarima 31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
EUR 118.4727 123.4723
USD 99.1155 117.1353
CHF 101.2847 114.8473

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu Kkoristiti kao osnova za povracaj poreza platenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Kkoristiti za
umanjenje poreske osnovice buduéih obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski
gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu se prenositi na racun buducih dobitaka u
periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriSéenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne
privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne
periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZena
poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena
ocekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31.
decembra 2017. godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije
koje se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek
trajanja duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je veéa od
prosecne bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.
Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po
troSkovnom modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili
ceni ko$tanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i
obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema,
¢iji je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uvecana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se
tim izdacima poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog
ucinka. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi
opsti troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izraZzava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i
drugih bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka
vrednosti na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i
neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Povetanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu
revalorizacije iskazuje se u okviru kapitala na ra¢unu revalorizacione rezerve. Smanjenja
knjigovodstvene vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava
terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u
bilansu uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se
prenosi sa revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za
svako sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim rac¢unovodstvenim politikama preduzeéa, a
na osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obra¢unava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost
do njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

3.
3-5-

3.6.

3.7

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake
godine.

Amortizacija poc¢inje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko
je knjigovodstvena vrednost ve¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije
moguce proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se
do sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju
trziSnu procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja
generiSe novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao
investiciona nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak
od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po niZzoj od cene kostanja i
neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog
prosecnog troska. Cena kosStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene
sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuée reZzijske troskove
proizvodnje (zasnovane na normalnom Kkori$¢éenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje
troskove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom
toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje. Cena kostanja
ukljucuje dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova
gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrzi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ove dobitke/(gubitke trebalo preneti u bilans uspeha.
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Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troS$kove koji se mogu direktno pripisati sticanju
zaliha, sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe
i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi
Klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzecée ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obrac¢una na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, Sto se desava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada
je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoroc¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uces¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja
se umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmant

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoroc¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u
visini datih sredstava. Mese¢ni anuiteti se uskladuju na Sestomese¢nom nivou shodno
zakonskim propisima. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po
osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja
diskontovanjem se vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkorocna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaé¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti
pojedinac¢nog potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkoro¢nih pozajmica za likvidnost
povezanim pravnim licima koji se vrednuju u iznosima neotplaéenih plasmana.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska
aktiva sa dospe¢em do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje
vrednosti tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procenjeni budué¢i novcani tokovi investicije su
izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u plaéanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja od kupaca umanjuje se upotrebom racuna umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko ra¢una umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ratuna umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego $to bi bio amortizovani trosak da nije doslo
do priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se oc¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

3.

3.9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve 1 akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivaca DrusStva u novc¢anom obliku.
Osnivac¢ ne moze povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego $to
to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moZe pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trzisSnu procenu vrednosti za
novac i rizike povezane sa obavezom. Povetanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje
kao trosak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socualnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprlnose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaJu primenom
zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvr§i prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovarajué¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 proseéne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrseno je kori$éenjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih isplata. Bududéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u
periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom
osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i
po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2017. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroc¢nih plaéenih odsustava na dan 31.

decembra 2017. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
moguc¢ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja pojedinac¢nih finansijskih izveStaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od
procenjenih.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori
procenjivanja, neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za
materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom
veku trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obra¢unata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima
nasih kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke
vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljuc¢uje i pretpostavke o buduéem
ponasanju kupaca i rezultuju¢im buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna
dodatna ispravka vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiSte je odredena
primenom odgovarajué¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom
izbora odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanic¢ne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva
Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika
Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje

rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

a. TrzisSni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to mogucée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

a. TrziSni rizik (nastavak)
i. Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,118 36,601 79,756 120,475
PotraZivanja po osnovu prodaje - 12,860 176,397 524,058 385,223 1,098,538
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potrazivanja - - - 57 3,768 3,825
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 25,479 19,020 44,499
Porez na dodatu vrednost - - - - 113 113
Uceséa u kapitalu - - - 6,118 502 6,620
- 12,860 180,515 592,313 488,382 1,274,070

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 97,536 934,716 10,941 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 436 224 4,086 257,857 425,483 688,086
Dugorocne obaveze - - 317,546 2,433,455 5753 2,756,754
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - - 2,609 100,139 102,748
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 39,006 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 2,269 2,269
436 224 419,168 _ 3,628,637 583,591 _ 4,632,056

Neto devizna pozicija (436) 12,636 (238,653) (3,036,324) (95,209) (3,357,986)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2016. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 19,566 48,881 83,296 151,743
Potrazivanja po osnovu prodaje 21 15,950 153,649 398,637 264,261 832,518
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - 21,186 - 21,186
Druga potraZivanja - - - 47 4,991 5,038
Kratkorocni finansijski plasmani - - - - 91,006 91,006
Porez na dodatu vrednost - - - - 1,110 1,110
Ostala AVR - - - - 3,651 3,651
Ucesca u kapitalu - - - - 502 502
21 15,950 173,215 468,751 448,817 _ 1,106,754

Kratkorocne finansijske obaveze - - 59,456 1,841,092 17,119 1,917,667
Primljeni avansi depoziti i kaucije - 16 1,088 11,308 220,352 241,764
Obaveze iz poslovanja 494 740 14,528 231,811 574,204 821,777
Dugoro¢ne obaveze - - 515,700 1,366,140 81,635 1,963,475
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - 43 94,304 141,012 235,359
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 33,993 33,993
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 33,079 33,079
Ostala PVR - - - - 9,708 9,708
494 756 _ 590,815 _ 3,544,655 1,120,102 _ 5,256,822

Neto devizna pozicija (473) 15,194 _(417,600) (3,075,904) 671,285) (4,150,068)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

ii.

b.

Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara 31.decembar 2017. 31.decembar 2016.

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 127,710 102,231

Finansijske obaveze (1,048,221) (710,427)
(920,511) (608,196)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom

stopom

Finansijska sredstva 90,452 90,452

Finansijske obaveze (2,748,332) (3,165,195)

(2,657,880) (3,074,743)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim
kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2017. godine,
obaveze po kreditima su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene
u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov
da su trzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja
likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza
u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup
raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugorocnih
kredita.
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5.
b.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. godine:

a
U Kjljadama dinara

1

J

a . . . . . .
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Dria potraZivanja
Kr#tkoro¢ni finansijski plasmani
Pomez na dodatu vrednost
Ucescéa u kapitalu

S

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Obgveze iz poslovanja
Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obgveze po osnovu PDV-a

ObRveze za ostale poreze i dopr.
e

¢
Neto

Ods3

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine  do 5 godina godina Ukupno
120,475 - - - 120,475
944,375 154,163 - - 1,098,538
3’825 - - - 37825
44,499 - - 44,499
113 - - - 113
- - - 6,620 6,620
1,068,788 198,662 - 6,620 1,274,070
97,627 945,566 - - 1,043,193
688,086 - - - 688,086
- - 2,071,540 685,214 2,756,754
102,748 - - - 102,748
39,006 - - - 39,006
2,269 - - - 2,269
929,736 945,566 _ 2,071,540 685,214 _ 4,632,056
139,052 _(746,904) _(2,071,540) _ (678,594) _(3,357,986)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potraZivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoroc¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto

Do3 Odg3gmeseca Od1godine Preko 5
meseca _do1godine do 5 godina godina Ukupno
151,743 - - - 151,743
832,518 - - 832,518
21,186 - - - 21,186
5,038 - - 5,038
- 91,006 - 91,006
1,110 - - - 1,110
3,651 - - - 3,651
- - - 502 502
1,015,246 91,006 - 502 1,106,754
1,228,741 688,926 - - 1,917,667
241,764 - - - 241,764
821,777 - - - 821,777
- - 1,126,300 837,175 1,963,475
235,359 - - - 235,359
33,993 - - - 33,993
33,079 - - - 33,079
97708 - - - 9,708
2,604,421 688,926 1,126,300 837,175 5,256,822
(1,589,175) _ (597,920) (1,126,300) _ (836,673) __ (4,150,068)

14



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

C. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih

lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,

vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 120,475 hiljada (31. decembar 2016. godine: RSD 151,743 hiljade), sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih

sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar

31. decembar

2017. 2016.
Kupci u zemlji 385,223 264,261
Kupci u inostranstvu 713,315 568,257
-Evro zona 503,911 346,610
-Ostali 209,404 221,647
Ukupno 1,098,538 832,518
Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti vrednosti
U hiljadama dinara 2017. 2017. Bruto 2016. 2016.
Nedospela potrazivanja 944,375 - 714,164 -
Docnja od 1 do 60 dana 153,835 (1,047) 85,9062 -
Docnja od 61 do 90 dana 1,022 - 7,995 -
Docnja od 91 do 180 dana 353 - 1,110 -
Docnja od 181 do 360 dana - - 1,431 -
Docnja preko 360 dana 129,705 (129,705) 146,752 (124,896)
Ukupno 1,229,290 (130,752) 957,414 (124,896)
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5.

d.

5.2.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Stanje 1. januara 124,896 116,607
Poveéanja 5,397 8,439
Smanjenja (948) (150)
Kursne razlike 1,407 -
Ukupno 130,752 124,896
Upravljanje rizikom kapitala
Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.
Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.
Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izra¢unava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
Na dan 31.decembra 2017. i 2016. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:
31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,799,947 3,881,142
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 120,475 151,743
Neto dugovanje 3,679,472 3,729,399
Ukupan kapital 1,326,970 738,057
Koeficijent zaduZenosti u % 277,28% 505.30%
Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.
Koeficijent zaduzenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.
Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriSéenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izveStavanja.
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Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

6. PRTHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na domacéem trzistu
Mati¢nim i zavisnim pravnim licima na ino trzistu
Povezanim pravnim licima na domaéem trzistu
Povezanim pravnim licima na ino trzistu

Ostalim pravnim licima na domacem trzistu

Ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala
Ukupno

9. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

Troskovi elektri¢ne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata
Ukupno

2017. 2016.

1,210 698
811,140 -
2,028 1,924
6,263,918 4,968,407
3,596,425 2,871,337
4,885,991 4,416,648
15,560,712 12,259,014
15,560,712 12,259,014
2017. 2016

389 233

4,608 15,636
4,997 15,869
2017. 2016
12,839,153 10,000,447
32,621 26,539
21,927 19,414
12,893,701 10,046,400
2017. 2016
287,998 263,704
62,066 53,258
58,442 51,002
409,406 368,864
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 910,104 847,186
Porezi i doprinosi na teret poslodavca 167,089 154,524
Naknade po ugovorima 12,160 9,684
Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 12,601 11,908
Troskovi prevoza i dnevnica za sluZzbeno putovanje 2,727 3,221
Naknade za troskove prevoza radnika 31,843 30,780
Stipendije 3,271 3,215
Otpremnine i jubilarne nagrade 30,287 22,547
Ostali licni rashodi i naknade 8,448 6,672
Ukupno 1,178,530 1,089,737

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

Tros$kovi dugoro¢nih rezervisanja u ukupnom iznosu od RSD 50,921 hiljada ukljuéuju
rezervisanja za otpremnine u iznosu od RSD 39,066 hiljada, rezervisanja za jubilarne nagrade u
iznosu od RSD 10,912 hiljada i rezervisanja za neiskoriséene dane godiSnjeg odmora u iznosu
od RSD 943 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koris¢ene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 3,5% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (3x 73,550 RSD) — shodno Kolektivnom Ugovoru Valjaonice
bakra Sevojno ad.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 8,319 9,158
Troskovi transportnih usluga 60,359 72,665
PTT usluge 3,644 4,085
Troskovi usluga odrzavanja 38,436 49,540
Troskovi ostalih usluga 23,286 20,323
Troskovi posrednickih provizija 2,119 5,396
Troskovi obezbedenja 26,825 19,984
Troskovi usluga vatrogasne stanice 16,415 15,931
Troskovi komunalnih usluga 7,839 8,716
Ukupno 187,242 205,798

13. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama dinara 2017. 2016
Amortizacija opreme 87,027 77,053
Amortizacija gradjevinskih objekata 30,882 30,900
Amortizacija nematerijalne imovine 24,352 24,352
Ukupno 142,261 132,305
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14.

15.

16.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi intelektualnih, advokatskih i konsult. usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- matiéna i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata (od treéih lica)

Pozitivne kursne razlike i poz. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama dinara

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i neg. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi
Ukupno

2017. 2016.
7,297 4,173
99,746 67,547
6,611 5,114
35,860 46,110
26,986 35,405
2,272 2,513
10,960 7,469
1,373 1,820
191,105 170,151
2017. 2016.
31,714 25,563
25,534 6,715
6,180 18,848
69 27,870
315,272 72,519
71,006 60,703
244,266 11,816
2,390 2,401
349,445 128,353
2017. 2016.
121,842 50,625
4,328 4,439
117,514 46,186
194,442 231,948
100,218 158,065
73,323 78,217
26,895 79,848
22,595 -
439,097 440,638
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17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja 5,397 8,439
Obezvredjenje ostalih kratkoro¢nih potraZivanja 14,206 12,694
Obezvredjenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana 588 255,931
Obezvredjenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova 8,478 823,560
Ukupno 28,669 1,100,624

Rashodi obezvredivanja potrazivanja nastali su po osnovu ispravke potrazivanja, a shodno

odlukama Nadzornog i Izvr$nog odbora Drustva.

18. OSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje zemljista

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

2017. 2016.

127 87,728
8,617 152,064
12,716 75759
1,260 11,859
737 1,070
45,775 33,921
69,232 294,401

Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD 45,775 hiljada se odnose na naplate Stete po osnovu
osiguranja (RSD 6,279 hiljada), prihode od ukidanja rezervisanja po osnovu reklamirane robe

(RSD 9,647 hiljada) i ostale prihode.

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog otpisa
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Rashodi po osnovu rash. zaliha

Obezvredenje datih avansa

Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno

2017. 2016.
1,387 89
2,507 13,960

1 50
40,379 13,370
36 1,270
20,103 27,252
73,413 55,991

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 29,103 hiljade najve¢i deo se odnosi na

odobrenja za reklamiranu robu (RSD 17,130 hiljada).
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20.

a.

POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama dinara

Tekuéi poreski rashod
OdlozZeni poreski prihod/(rashod)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
(1,312) (32,029)
(7,275) (17,192)
(8,587) (49,221)

Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama dinara

Dobitak/gubitak pre oporezivanja
Prihodi i rashodi koji nisu priznati
Prihodi i rashodi koji su priznati

Dobici od prodaje imovine koji su priznati

Efakat po osnovu razlike izmedu ra¢unovod.i poreske amort.

Poreski dobitak / (gubitak)

Iskoriséeni preneti poreski gubici

Kapitalna dobit tekuéeg perioda

Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda

Poreska osnovica — oporeziva dobit

Tekudi poreski rashod — 15%

Promena u priznatim privremenim razlikama po
osnovu razlike izmedu rac¢unov.i poreske osnovice
Ukupan poreski prihod/(rashod) perioda

31.decembar

31.decembar 2017. 2016.
598,652 (692,116)
87,032 1,123,985
(15,100) -
(8,744) (239,792)
(49,201) (114,474)
613,539 77,603
613,539 77,603
8,744 239,792

- 26,268

8,744 213,524
1,312 32,029
7,275 17,192
8,587 49,221

Valjaonica bakra Sevojno AD je koristila poreske gubitke po poreskom bilansu iz prethodnih
godina tako da nema oporezivu dobit za 2017.godinu. Ukupan kapitalni dobitak za 2017.godinu
iznosi 8,744 hilj.dinara i predstavlja osnovicu za oporezivanje porezom na dobit (15%) i po

tom osnovu je utvrden poreski rashod perioda u iznosu od 1,312 hilj.dinara.

Drustvo ima neiskoriséeni gubitak po poreskom bilansu i neiskoriS¢ene poreske kredite po
osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 828,163 hiljade koji su nastali u

slede¢im obrac¢unskim periodima:
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C.

Godina iz koje potice Poslednji poreski Iznos u hiljadama

gubitak/poreski kredit period korisé¢enja dinara
Gubitak po poreskom
bilansu
2014.godina 2019. 396,647
Poreski kredit
2007.godina 2017. 52,036
2008.godina 2018. 88,624
2009.godina 2019. 64,702
2010.godina 2020. 91,866
2011.godina 2021. 72,687
2012.godina 2022. 53,663
2013.godina 2023. 7,038
Ukupno 431,516

Odlozene poreske obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 307,880 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odlozenih poreskih obaveza za 2017.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

OdloZena poreska sredstva

Nadoknadiva u roku duZzem od 12 meseci

Nadoknadiva u roku od 12 meseci
OdloZene poreske obaveze

Nadoknadive u roku duZem od 12 meseci

Nadoknadive u roku od 12 meseci

31.decembar 31.decembar
2017. 2016.

81,437 81,437

81,437 81,437
(307,880) (300,605)

(307,880) (300,605)

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

Promene na ra¢unu odlozena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

OdlozZene poreske obaveze

Stanje 1. Januara 2016.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2017.

Ubrzana poreska
amortizacija Ukupno
283,413 283,413
17,192 17,192
300,605 300,605
7,275 7,275
307,880 307,880
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d.

OdloZena poreska sredstva

Stanje 1. Januara 2016.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2017.

Transferne cene

Poreski gubici Ukupno
81,437 81,437
81,437 81,437
81,437 81,437

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfemim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim

organima do 28. juna 2018. godine.

Tokom 2017. Drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po

tom osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice

za 2017. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i bi¢e dostavljena nadleznim

organima U zakonski propisanom roku.
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2017.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2017.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,085 2,281,339 317,766 135 3,969,653
- - - 728 179,765 - 180,493
- - 858 178,479 (179.337) - -
- - (295) (3,675) - - (3,970)
124,778 11,550 1,234,648 2,456,871 318,194 135 4,146,176
79,517 - 123,028 403,175 - - 605,720
24,352 - 30,882 87,027 - - 142,261
- - (31) (968) - - (999)
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
20,909 11,550 1,080,769 1,967,637 318,194 135 3,399,194
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b) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2016.godinu

Avansi za

Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
U hiljadama dinara ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2015.god. 124,778 15,824 1,236,633 2,235,591 281,837 135 3,894,798
Povecanje - - - - 81,975 - 81,975
Povecanje/procena - - - - - - -
Prenos sa/na - - - 46,046 (46,046) - -
Smanjenje - (4,274) (2,548) (298) - - (7,120)
Smanjenje/procena - - - - - - -
Stanje na dan 31.12.2016.god. 124,778 11,550 1,234,085 2,281,339 317,766 135 3,969,653
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 31.12.2015.god. 55,164 - 92,367 326,269 - - 473,800
Amortizacija 24,352 - 30,900 77,053 - - 132,305
Povecanje - - - - - - -
Povecanje/procena - - - - - - -
Smanjenje - - (239) (147) - - (386)
Smanjenje/procena - - - - - - -
Stanje na dan 31.12.2016.god. 79,516 - 123,028 403,175 - - 605,719
Sadasnja vrednost

31.12.2016.god. 45,262 11,550 1,111,057 1,878,164 317,766 135 3,363,934
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21.

22,

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013.
zasnovana je na trziSnoj vrednosti nekretnina i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate strucne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene.

Drustvo je na dan 31. Decembar 2017. godine izvrSilo procenu gradevinskih objekata i kako je
utvrdena vrednost po proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim knjigama
nije ni vrsilo evidentiranje ove procene.

Procena opreme koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013. je zasnovana na
pristupu amortizovanih troskova zamene zbog specificne prirode opreme I zbog toga Sto se takva
oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po
odgovaraju¢im projekcijama doveo do vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja
likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost
promene namene kao i troskove promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti
opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje
opreme, nacin odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme na trzistu Srbije i Evrope. Procena
je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega
navedenog, Drustvo je izvrSilo revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2017. godine Drustvo je izvrsilo analizu internih I eksternih indikatora u skladu sa
zahtevima MRS 36 kako bi utvrdilo da li postoje potencijalno dodatno obezvredenje. Na osnovu
sprovedene analize utvrdeno je da ne postoje indicije da je vrednost opreme niza od
knjigovodstvene vrednosti iskazane u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembar 2017.
godine.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2017. godine iznosi RSD
974,360 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen banke,
Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Aik banke, Societe Generale Banke, VIB Banke za
kredite i primljene garancije ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2017. godine iznosi RSD
2,601,995 hiljada dinara.

Sadasnja vrednost opreme na dan 31.12.2017. godine data u zalogu Fondu za razvoj iznosi RSD
523,469 hiljada.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2017 2016.
Ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 6,520 402
Uceséa u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 45,969 48,605
52,589 49,107

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (15,238) (17,669)
Ukupno 37,351 31,438

Ucescéa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:
31.decembar

% vlasnisStva 2017.
Valjaonica - Bezbednost d.o.o. 100 402
VBS — Handel GmbH 100 6,118
Slobodna zona 33.33 100
Ukupno 6,620
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24.

25.

Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
380,755 596,074
68,554 62,301
26,445 25,786
888,855 855,084
341,183 239,429
1,705,792 1,778,674

Na dan 31.12.2017. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 973,945 hiljada.

Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji

Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti datih avansa
Ukupno dati avansi

Potrazivanja
U hiljadama dinara

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Ukupno-potraZivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje

PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja
Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
17,199 17,871
33,349 2,371
50,548 20,242
(15,895) (15,895)
34,653 4,347

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
462,758 337,347

B 6’338

872 837
461,886 330,172
766,532 620,067
201,762 -
201,581 418,141
273,189 201,926
1,229,290 957,414
(77,535) (73,086)
(53,217) (51,810)
(130,752) (124,896)
1,098,538 832,518
- 21,186

3,825 5,038
1,102,363 858,742

Na dan 31.12.2017.godine ukupan iznos potrazivanja od kupaca za robu datih pod zalogu iznosi RSD
1,633,535 hiljada. Od ukupnog iznosa potrazivanja datih pod zalogu, potraZivanja u iznosu od RSD

1,171,491 hiljadu su u potpunosti naplaéena, a nisu obrisana iz registra datih zaloga.
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26.

27.

28.

Kratkoroéni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - 16,901
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 263,499 237,520
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 41,559 147,472
Ostali kratkorocni finansijski plasmani - 4,933
Stanje 305,058 406,826
Ispravka vrednosti kratkoroénih finansijskih plasmana (260,559) (315,820)
Ukupno 44,499 91,006

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Ziro-raéun 79,748 83,277
Blagajna 8 19
Devizni racun 40,719 68,447
Ukupno 120,475 151,743

Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798). Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Udesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine ukupan
drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne vrednosti RSD 5
hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine, Konzorcijum preduzeca
koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduzec¢a za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasnistva je upisana u sudskom registru
tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do poveéanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog
investiranja (IT i III emisija akcija). Uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235,730. U
2006.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U 2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu
investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U
2008.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvr§ena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Drustva sa East
Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited, tako
da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno 80,87% od ukupnog
broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East Point Metals Limited
upisana je zaloga prvog reda.
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29.

30.

31.

Revalorizacione rezerve

U hiljadama dinara

Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti

Ukupno

Dugoroc¢na rezervisanja

U hiljadama dinara

Otpremnine

Jubilarne nagrade
Neiskori$¢eni godi$nji odmori
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
424,848 240,047
240,047 427,417

664,895 667,464

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
87,404 48,949
31,832 26,628
32,550 31,608

151,786 107,185

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obracunata su koris¢enjem diskontne stope od
3,5%.

Dugoroc¢ne obaveze

31. decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2017. 2016.
Halkbank a.d. Beograd EUR 271,397 321,588
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 455,738 497,651
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 365,694 455,218
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR - 458,188
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 545,791 495,594
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 719,351 827,264
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 514,811 85,704
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - -
Alpha banka a.d. Beograd EUR 236,189 208,470
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 7,792 9,831
3,116,763 3,359,508
Tekuéa dospeéa (360,009) (1,396,033)
2,756,754 1,963,475

Dugoro¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz sledet¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 4% do 8% godi$nje; kamatne stope u rasponu od tromesecnog
EURIBOR-a +2% do 3,5% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomesecnog EURIBOR-
a+5,8% do 6.3% godisnje; kamatne stope od tromesecnog LIBOR-a+6.5%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoroc¢nih kredita u iznosu od RSD 2,993,699 hiljada u roku od
1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 2,071,540 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD
685,214 hiljada.

Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.
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U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o izmirivanju obaveza po kreditima
na osam godina Sto je doprinelo poveéanju dugoro¢nih kredita uz istovremeno smanjenje

kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

32. Kratkoroé¢ne finansijske obaveze
31. decembar 31. decembar
U hiljadama dinara Valuta 2017. 2016.
Tekuéa dospeéa dugorocénih kredita
Halkbank a.d. Beograd EUR 39,139 37,704
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 44,567 497,651
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 48,149 14,226
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR - 55,538
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 42,807 495,594
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 99,221 77,556
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 66,034 7,255
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - -
Addiko Banka Beograd EUR - -
Alpha banka a.d. Beograd EUR 18,053 208,470
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039
360,009 1,396,033
Kratkoro¢ni krediti
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 355,418 382,764
Addiko banka EUR 236,945 -
592,363 382,764
Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Yu point RSD 5,520 5,520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR 85,301 133,350
90,821 138,870
1,043,193 1,917,667

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkorocne kredite, deo dugoro¢nih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz slede¢e kamatne stope: fiksne kamatne stope u rasponu 3% do
6.5% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a +3.5% godisnje.

Drustvo je emitovalo obveznice u iznosu od RSD 85,301 hiljada sa rokom dospeca na godinu dana
uz kamatnu stopu od 6,5% na godi$njem nivou.

33. Primljeni avansi, depoziti i kaucije

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 112,178 229,511
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 10,229 12,253
Ukupno 122,407 241,764
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34.

35

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama dinara

Dobavljaéi u zemlji
Mati¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Dobavljaéi u inostranstva
Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Ukupno

Ostale obaveze i PVR

U hiljadama dinara

Ostale kratkoroéne obaveze
Obaveze za neto zarade i naknade

Obaveze za poreze i doprinose

Obaveze za kamate i troskove finansiranja
Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine
Pasivna vremenska razgranic¢enja

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
425,483 568,600
526 1,756
192,974 113,190
231,983 453,654
262,603 253,177
134 -
68,544 84,620
193,925 168,557
688,086 821,777

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
102,748 235,359
50,8904 42,606
44,426 46,720
7,428 146,033
41,275 67,072
8,901 9,830
152,924 312,261

Pasivna vremenska razgranicenja u iznosu od RSD 8,901 hiljada, najve¢cim delom ¢ine
razgranicenja po osnovu rezervisanja reklamirane robe u 2017.godini u iznosu od RSD 8,857

hiljada.
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36. Povezana pravna lica

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno
je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2017. godine i
31.12.2016. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

a. Salda na dan 31.12.2017.god.

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavljadima pozajmice
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica 6,118 201,762 - - - 134 -
VBS Handel Nemacka 6,118 201,762 - - - 134 -
Ino povezana pravna lica - 291,581 - - 355,418 68,544 -
East point holdings Kipar - - - - 355,418 -
DP Handel Nemacka - 255,555 - - - 68,508 -
Metalco Amerika - 36,026 - - - 36 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 872 231,701 31,798 80,546 192,974 5,520
East point metals Beograd - 327 43,157 - - 191,999 -
Yu point doo Beograd - - 188,544 31,757 80,546 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UZice 100 545 - - - 975 -
Zavisna pravna lica u zemlji 402 - - - - 526 -
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno 402 - - - - 526 -
Ukupno 6,620 494,215 231,701 31,798 435,964 262,178 5,520
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Salda na dan 31.12.2016.god.

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi Potrazivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima pozajmice
Ino povezana pravna lica - 418,141 - - 370,417 84,620 -
East point holdings Kipar - - - - 370,417 - -
DP Handel Nemacka - 331,897 - - - 83,849 -
Metalco Amerika - 86,244 - - - 771 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 837 205,722 31,798 59,979 113,190 5,520
East point metals Beograd - 83 13,038 - - 112,172 -
Yu point doo Beograd - - 192,684 31,757 59,979 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UZice 100 754 - - - 1,018 -
Zavisna pravna lica u zemlji 402 6,338 16,901 - - 1,756 -
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno 402 6,338 16,901 - - 1,756 -

Ukupno 502 425,316 222,623 31,798 430,396 199,566 5,520
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38.

39.

b. Transakcije

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od nabavke Ostali

proizvoda- vrienja proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga robe rashodi
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica 811,140 - - 134
VBS Handel Nemacka 811,140 - - 134
Ino povezana pravna lica 6,263,918 2,263,690 98,042
East point holdings Kipar - - -
DP Handel Nemacka 5,777,113 - 2,263,690 86,690
Metalco Italija 486,805 - - 11,352
Povezana pravna lica u zemlji - 2,028 1,802,278 78,367
East point metals Beograd - 203 1,802,278 74,353
Yu point doo Beograd - - - -
Klas doo Beograd - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - -
Slobodna zona UZice - 1,825 - 4,014
Zavisna pravna lica u zemlji - 1,210 132 29,938
Valjaonica Bezbednost doo Sevojno - 1,210 132 29,938
Ukupno 7,075,058 3,238 4,066,100 206,481

Neusaglasena potrazivanja i obaveze

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duZnicima i poveriocima. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je putem I0S
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

a)

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Rukovodstvo drustva je u zavr$noj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa, odnosno svodenje
kamatnih stopa na trenutne trzisne uslove, gde bi za sve komercijalne poverioce vazila kamata 3M
EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja
se brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zakljucenja
Ugovora o jemstvu.

Nakon datuma bilansa stanja Drustvo je sprovelo Program reSavanja tehnoloskog viska zaposlenih.
Shodno ovom programu isplaceno je RSD 70,108 hiljada za 75 zaposlenih sa prose¢nim radnim
stazom 37 godina.

Potencijalne obaveze

Sudski sporovi

Drustvo je ukljuéeno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa,
a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnoéu
negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne
procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju
obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne ¢injenice, identifikaciju

35



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

potencijalnih odgovornih strana i njihove mogué¢nosti da doprinesu resavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ¢iji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze promeniti u

buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke jer
prema proceni menadZmenta, ofekivani gubici po osnovu sudskih sporova nisu materijalno

znacajni.

b) Vanbilansna evidencija

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Tudi materijali i alati u skladistu 13,196 6,010
Tudi proizvodi i poluproizvodi 2,804 5,106
Dati avali, garancije i druga jemstva 1,869,838 1,548,310
Bonovi 1,445 1,445
Ukupno 1,887,283 1,560,871

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1,869,838 hiljada odnose se na date garancije

prema sledecoj specifikaciji:

Vrsta
Poverilac garantovanja Korisnik kredita Iznos u 0coo RSD
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 209,702
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 210,663
B2 Holding doo Beograd Jemstvo Yu Point doo 144,818
Raiffeisen banka Jemstvo Yu Point doo 457,168
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 167,690
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 61,309
Raiffeisen banka Jemstvo Zitomlin doo 199,886
Banka Intesa Jemstvo Zitomlin doo 141,153
Direktna banka Jemstvo East Point Metals 178,449
1,869,838

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja se
brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zakljuéenja Ugovora o

jemstvu.

Sevojno, 24.april 2018. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

Valjaoni¢a baLm Sev(ﬁ) AD
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

GODISNJI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2017.GODINU



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo“) je osnovano u skladu sa
ResSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara
2003.godine, drustveni kapital Preduzeta je transformisan u 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.
novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju East Point Holdings Ltd. Kipar
i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3
miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko drustvo
Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten DP Valjaonice bakra
Sevojno® broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005
od 03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrsen je prenos vlasnisStva vec¢inskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su
pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem,
presovanjem i izvlatenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i
dimenzionom asortimanu. Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi,
ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuceni
program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa
ogranicenom odgovornos$¢u Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa
radom o1.novembra 2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica
bakra Sevojno ad i ovo drustvo obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite
zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o.
(mati¢ni broj 20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno
a.d., Impol Seval Sevojno a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od
po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost Drustva je skladiStenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu VBS
Handel, sa sedistem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora
Valjaonice bakra Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra
Sevojno ad i ovo drustvo je zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i
rezervnih delova za VBS.



Poslovno ime:  Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraceno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Matic¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: www.coppersev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005
od 03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija BoZovi¢

Broj akcionara (na dan 31.12.2017.godine): 4453

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 31.12.2017.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca
1. East Point Metals LTD 520,298 80.87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546 9.72183%
3. Stojanovi¢ Miodrag 1,100 0.17098%
4. Stojanovi¢ Ivan 1,020 0.15854%
5. MGB Investment d.o.o. 762 0.11844%
6. Gaspar Edmond 715 0.11114%
7. Vukovi¢ Ivana 685 0.10647%
8. Miladinovi¢ Jasna 476 0.07399%
9. Duri¢ Julija 466 0.07243%
10. Marinkovi¢ Bojan 412 0.06404%

Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obicnih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2017.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; mati¢ni broj:
20214473; delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

VBS Handel GmbH , Frankfurt - Nemacka; 100% zavisno drustvo

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra
Sevojno a.d. ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.co.rs

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala
poslednji finansijski izvestaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije:
Beogradska berza a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2017.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime,

Isplaceni neto

Broj i % akcija

R.br. preblvahst(? i Sadasnje zaposlenje i7nos naknade koje posvedUJu
obrazovanje u drustvu

1 Milija Bozovi¢, Uzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 )

2 Stanimir Stankovi¢,
UZice Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije

3 N.ataga Panc1c,. Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka

4 Vasa Zigi¢, Beograd T
Fkonomista Izvrs$ni direktor / /

5 borde Guci¢, Beograd Izvréni direktor / /

Dipl.ekonomista

CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Ime i prezime, Sadasnje zaposlenje i Ispladeni neto Broj i % akcija
R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim iZIlfOS naknade koje poseduju
obrazovanje nadzornim odborima u drustvu
1 ]V)esko Nikitovig, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik / /
Dipl.pravnik, NO Klas, Predsednik
Predsednik NO VBS | NO Zitomlin
2 ngrosav Andri¢, Generalni direktor Prvi
UZice, .
e ey Partizan ad — / /
Masinski inZenjer Namenska Usice
Clan NO VBS
3 Hranislav Ciri¢
Beograd / / /
Clan NO VBS




II -

VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA
POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa
navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2017.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2017.godini iznosila je 21,816 t.

Ukupno ostvarena realizacija u 2017.godini iznosila je 21,615 t Od ukupne
realizacije na ino trziste je izvezeno 16,257 t u odnosu na 2016.godinu kada je
izvezeno 15,214 t, a dok je na domace trziSte plasirano 5,358 t u odnosu na
4,926 t u 2016.godini.

U toku 2017.godine najveci izvoz je bio na trzistu Zapadne Evrope (6,619 t).

2.2, Finansijska analiza

U 2017.godini Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od 16,193,615
hiljada rsd, ukupne rashode od 15,594,963 hiljada rsd i pozitivan rezultat —
dobitak pre oporezivanja od 598,652 hiljade rsd, odnosno posle oporezivanja,
neto dobitak od 590,065 hiljada rsd.



IZVOD IZ BILANSA STANJA
nadan 31.12.2017.godine

iznos

POZICLIA tekucé¢a godina preth?dna
godina

AKTIVA

A) STALNA IMOVINA (I+II+III) 3,436,545 3,395,372
I - NEMATERIJALNA IMOVINA 20,909 45,262
II - NEKRETNINE,POSTROJENJA I OPREMA 3,378,285 3,318,672
1.Zenljiste 11,550 11,550
2. Gradevinski objekti 1,080,769 1,111,057
3. Postrojenja i oprema 1,967,637 1,878,164
4.Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 318,194 317,766
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 37,351 31,438
B) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 81,437 81,437
C) OBRTNA IMOVINA (I+II+III+IV+V+VI+VII) 3,032,018 2,925,982
I-ZALIHE 1,740,445 1,783,021
II - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 1,098,538 832,518
Kupci u zemlji 385,223 264,261
Kupciu inostranstvu 713,315 568,257
III - POTRAZIVANJA IZ SPECIF.POSLOVA o 21,186
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 3,825 5,038
V-KRAT KOROCNI FINANS.PLASMANI 44,499 91,006
VI -GOTOVINA I GOT.EKVIVALENTI 120,475 151,743
VII - POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR 24,236 1,110
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 6,550,000 6,402,791
E) VANBILANSNA AKTIVA 1,887,283 1,560,871
PASIVA

A) KAPITAL (I+II+II-IV) 1,326,970 738,057
I-OSNOVNI KAPITAL 3,218,578 3,218,578
1. Akcijski kapital 3,216,780 3,216,780
2.0stali osnovni kapital 1,798 1,798
II - REVALORIZACIONE REZERVE 664,895 667,164
II1I - NERASPOREDENI DOBITAK 591,714 232
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 232 o
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 591,482 232
IV -GUBITAK 3,148,217 3,148,217
1. Gubitak ranijih godina 3,148,217 2,406,880
2.Gubitak tekuce godine o) 741,337
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2,908,540 2,070,660
I -DUGOROCNA REZERVISANJA 151,786 107,185
II. DUGOROCNE OBAVEZE 2,756,754 1,963,475
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 307,880 300,605
D) KRAT KOROCNE OBAVEZE (I+II+III+IV+V) 2,006,610 3,203,469
I. KRATKOROCNE FINANS.OBAVEZE 1,043,193 1,917,667
II. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 122,407 241,764
III. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA 688,086 821,777
1. Dobavljaci u zemlji 425,483 568,600
2. Dobavljaéi u inostranstvu 262,603 253,177
IV.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 102,748 235,359
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 50,176 76,902
D. UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6,550,000 6,402,791
E.VANBILANSNA PASIVA 1,887,283 1,560,871




IZVOD IZ BILANSA USPEHA
za period 01.01.-31.12.2017.godine

POZICIJA

Iznos

Tekuéa godina

Prethodna godina

PRIHODI IZ REDOVNOG POSOVANJA

A) POSLOVNI PRIHODI (I1+II+III) 15,565,709 12,274,883
I. PRTHODI OD PRODAJE ROBE 0 o
I1I. PRIHODI OD PRODAJE PROIZV ODA I USLUGA 15,560,712 12,259,014
1.Prihodi od prodaje na domac¢em trzistu 3,599,663 2,873,959
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 11,961,049 9,385,055
III. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 4,997 15,869
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

B) POSLOVNI RASHODI

A-II-III+IV+V+VI+VII+VIIT+IX+X) 14,844,980 11,792,783
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

I1.PRTHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 72,661 52,853
I11. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA 135,525 177,478
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA

V. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 12,893,701 10,046,400
VI. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 409,406 368,864
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 1,178,530 1,089,737
VIII. TROSKOVI PROIZV ODNIH USLUGA 187,242 205,798
IX. TROSKOVI AMORTIZ. I DUGOR.REZERVISANJA 193,182 142,164
X. NEMATERIJALNI TROSKOV I 191,105 170,151
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 720,729 482,100
D) FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

I. FINANSIJSKI PRIHODI 349,445 128,353
II. FINANSIJSKI RASHODI 439,097 440,638
E) GUBITAK IZFINANSIRANJA (I-1I1) 89,652 312,285
F) OSTALI PRITHODI I RASHODI

I. OSTALI PRIHODI 70,275 294,722
II. OSTALI RASHODI 102,082 1,156,615
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA -31,807 -861,893
H) NET O GUBITAK POSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 618 38
1) DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 598,652

J) GUBITAKPRE OPOREZIVANJA(E-C-G+H) 692,116
K) PORESKI RASHOD PERIODA 1,312 32,029
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA ”,275 17,192
M) NET O DOBIT AK (I-K) 590,065

N) NETO GUBITAK (I-K) 741,337




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond

Red.
br. Neto obrtni fond 2015 2016 2017
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,337 3,886,042 3,883,473
2 Dobitak 92,165 232 591,714
3 Gubitak 2,499,045 3,148,217 3,148,217
4 Sopstveni izvori ( 1+2-3) 1,479,457 738,057 1,326,970
5 Dugorocne obaveze 2,038,443 1,963,475 2,756,754
6 Dugoroc¢ni izvori ( 4+5) 3,517,900 2,701,532 4,083,724
7 Stalna imovina 3,452,134 3,395,372 3,436,545
NOF (6-7) 65,766 -693,840 647,179
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2015 2016 2017
1 Racio opste likvidnosti 1.13 0.89 1.51
2 Racio reducirane likvidnosti 0.63 0.35 0.64
3 Likvidnost I stepena 0.03 0.05 0.06




c) Pokazatelji strukture kapitala

b Pokazatelji strukture kapitala 2015 2016 2017
1 | Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.22 0.12 0.20
2 | Ucescte pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.72 0.82 0.73
3 | Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 3.30 7.27 3.70
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.42 0.38 0.56
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.56 0.61 0.41
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0.34 0.25 0.34
7 | Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.57 0.58 0.52
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja
Red. | osnovnih sredstava
br 2015 2016 2017
1 Stalna imovina 3,452,134 3,395,372 3,436,545
2 Sopstveni izvori (kapital) 1,479,457 738,057 1,326,970
3 Razlika (1-2) 1,972,677 2,657,315 2,109,575
4 Odnos (2:1) 0.43 0.22 0.39
Red. Struktura finansiranja
br obritnih sredstava 2015 2016 2017
1 Obrtna sredstva 3,119,256 2,925,982 3,032,018
2 Pozajmljeni izvori 4,889,957 5,364,129 4,915,150
3 Odnos (2:1) 1.57 1.83 1.62




e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2015 2016 2017
1 Ukupne obaveze 4,889,957 5,364,129 4,915,150
2 Ukupna aktiva 6,652,827 6,402,791 6,550,000
3 Odnos (1:2) 0.73 0.84 0.75

2.4. Trzisna kapitalizacija i cena akcije

Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva
na odredeni dan tako da je na dan 31.12.2017.godine ona iznosila 482,517,000
rsd.

Najniza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 530
rsd, a najvisa 750 rsd.

Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u
poslednje 3 godine.

2.5. Informacije o ostvarenjima drustva

a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (15,560,712) hiljada
rsd) ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 8,482,416 hiljada
rsd, a iznos od 7,078,296 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje
zavisnim i povezanim pravnim licima.

b) Kupci koji uéestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva
su:

- DP Handel, Nemacka — iznos od 5,777,113 hiljada rsd (37.1%)

- Igman, Konjic — iznos od 1,839,395 hiljada rsd (11.8%)

- Prvi partizan, Uzice — iznos od 2,328,819 hiljada rsd (15%)

c¢) Obaveze prema dobavlja¢cima koji ucestvuju sa viSe od 10% u ukupnim
obavezama Drustva su:
- East Point Metals doo Beograd — iznos od 191,999 hiljada rsd (27.9%)
- Igman, Konjic — iznos od 143,164 hiljada rsd (20.8%)

d) Najvete promene koje se odnose na imovinu i obaveze Drustva u odnosu na
2016.godinu su:

Potrazivanja po osnovu prodaje su povecana za 32% Sto je prevashodno
rezultat povecéanja realizacije u 2017.godini.

Smanjenje kratkorocnih finansijskih plasmana je rezultat ispravke
potrazivanja, a na osnovu odluke Nadzornog i Izvrsnog odbora.



U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o
izmirivanju obaveza po kreditima na osam godina Sto je doprinelo
povecanju dugoroc¢nih kredita uz istovremeno smanjenje kratkoroc¢nih
finansijskih obaveza.

3. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2017. godine i 31.12.2016.
godine je sledeca:

KV:tl;i:ll:zf;gna 31.12.2017. 31.12.2016. indeks
NK 15 16 93.75

PK 101 93 108.60

KV 536 526 101.90

SSS 199 190 104.73

VKV 55 57 96.50

VS 33 36 97.67

VSS 106 107 99.06
UKUPNO 1045 1025 101.95

IIT - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2017.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 11,6 miliona rsd, a
koja su se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); usluge
zbrinjavanja otpada; usluge merena emisija u vazduh; usluge ispitivanja otpadne
industrijske vode; usluge izrade Plana merenja emisije; usluge ispitivanja
efikasnosti rada postrojenja za preciscavanje otpadnih voda.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE

Rukovodstvo drustva je u zavrsnoj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa,
odnosno svodenje kamatnih stopa na trenutne trZiSne uslove, gde bi za sve
komercijalne poverioce vazila kamata 3M EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora
se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon
datuma Bilansa stanja se briSu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu
o otpustanju obaveza zaklju¢enja Ugovora o jemstvu.

V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicije u delu proSirenja asortimana industrijskih traka,
rondela i pripremaka za duboko izvlacenje za kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivhosti na modernizaciji i rekonstrukciji opreme
vodosnabdevanja, toplane i trafo stanice, radi smanjenja utroska energenata po
toni proizvoda, shodno Zakonu o efikasnom koriséenju energije.



Nastavice se investicija u prosirenju asortimana kapilarnih cevi.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na zameni postojecih topionickih kapaciteta u livnici
zbog delimi¢ne promene asortimana ulaznih sirovina.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji
proizvodnje.

VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

U toku 2017.godine vrseno je istrazivanje najefikasnije metode za automatsku
kontrolu kvaliteta i selekciju Sipke za namensku industriju.

VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja.

VIII — IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM KAPITALA

a)

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzisni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja
u zemlji i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to mogucée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine.
Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva (uklju¢ujué¢i investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.
Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izrazene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).



b)

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospec¢a. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim
izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoro¢nih i dugoroc¢nih
kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka DruStva kao rezultat
kasnjenja klijjenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza.
Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i
preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.
U slucaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima
se prekida isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potraZivanja
obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja, preko faktoringa i ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzZenosti, koji se izracunava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.

IX — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja
gotovih proizvoda preko DP Handel-a.



DP Handel je nasa prodajna kancelarija u Nemackoj iz koje se vrsi dalja prodaja
nasih proizvoda na trziSte Zapadne i Centralne Evrope. DP Handel je za potrebe
osiguranja naplate isporucene robe Valjaonice bakra zaklju¢io Ugovor o
osiguranju sa Coface Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP
Handel-a putem faktoringa.

Preko DP Handela uglavnom se vrsi i nabavka sekundara- Cu prve, druge i tece
klase, kao i mesinga od dobavljada iz Zapadne i Centralne Evrope, a iz razloga
§to su procedure za dobijanje uvoznih dozvola vrlo slozene i skupe u Srbiji, a
uvoznu dozvolu iz Nemacke VBS veé¢ ima pa se sve nabavke objedinjuju kroz ovu
uvoznu dozvolu.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 5,777,113
hilj.rsd za isporucenu koli¢inu od 7,952 t proizvoda.

VBS Handel je drustvo sa ogranicenom odgovornoséu osnovano
14.03.2017.godine , sa sediStem u Frankfurtu — Nemacka. Vlasnik 100% udela u
ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad. Preko VBS Handel se vrsi prodaja
proizvoda i nabavka sirovina i rezervnih delova za VBS.

Drustvo je ostvarilo prihode od prodaje proizvoda VBS Handel-u za period od
osnivanja — 14.03.2017.god. do 31.12.2017.god.u iznosu odRSD 811,140 hiljada.

X — IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izveStaja o poslovanju Akcionarskog
drustva Valjaonica bakra Sevojno za period I-XII 2017. godine.

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja
koji je usvojen na sednici Skupstine Drustva dana 28.06.2012. godine i isti je
javno objavljen na sajtu Drustva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa
Valjaonica bakra a.d. se rukovodila OECD principima korporativnog
upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u ovoj oblasti.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih
propisa i drugih pratec¢ih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene
indetifikacije mogucih rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno
upravljanje rizicima u poslovanju Kompanije.

U toku 2017. godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra
Sevojno a.d. Sevojno je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa
Kodeksom omogucéila svim akcionarima:

- pravo na informisanje;
- pravo ucesca i glasanja na sednici Skupstine;

- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;


http://www.coppersev.com.u/

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informacija o Kompaniji putem
sajta Kompanije.

Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izveStavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivnostima unutar
Kompanije i u odnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoscu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javnos$tu je
otvorena i neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najvecoj meri otklanja opasnost
od povrede na radu i stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i
zdravlja zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.
; o am :
U Sevojnu, ZaKonski zastupnik

24.april 2018.god. MilijasBoidvié, dipl.ecc.




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

GODISNJI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2017.GODINU



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo“) je osnovano u skladu sa
ResSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara
2003.godine, drustveni kapital Preduzeta je transformisan u 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.
novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju East Point Holdings Ltd. Kipar
i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3
miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko drustvo
Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten DP Valjaonice bakra
Sevojno® broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005
od 03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrsen je prenos vlasnisStva vec¢inskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su
pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem,
presovanjem i izvlatenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i
dimenzionom asortimanu. Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi,
ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuceni
program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa
ogranicenom odgovornos$¢u Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa
radom o1.novembra 2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica
bakra Sevojno ad i ovo drustvo obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite
zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o.
(mati¢ni broj 20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno
a.d., Impol Seval Sevojno a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od
po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost Drustva je skladiStenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu VBS
Handel, sa sedistem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora
Valjaonice bakra Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra
Sevojno ad i ovo drustvo je zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i
rezervnih delova za VBS.



Poslovno ime:  Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraceno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Matic¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: www.coppersev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005
od 03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija BoZovi¢

Broj akcionara (na dan 31.12.2017.godine): 4453

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 31.12.2017.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca
1. East Point Metals LTD 520,298 80.87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546 9.72183%
3. Stojanovi¢ Miodrag 1,100 0.17098%
4. Stojanovi¢ Ivan 1,020 0.15854%
5. MGB Investment d.o.o. 762 0.11844%
6. Gaspar Edmond 715 0.11114%
7. Vukovi¢ Ivana 685 0.10647%
8. Miladinovi¢ Jasna 476 0.07399%
9. Duri¢ Julija 466 0.07243%
10. Marinkovi¢ Bojan 412 0.06404%

Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obicnih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2017.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; mati¢ni broj:
20214473; delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

VBS Handel GmbH , Frankfurt - Nemacka; 100% zavisno drustvo

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra
Sevojno a.d. ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.co.rs

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala
poslednji finansijski izvestaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije:
Beogradska berza a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2017.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime,

Isplaceni neto

Broj i % akcija

R.br. preblvahst(? i Sadasnje zaposlenje i7nos naknade koje posvedUJu
obrazovanje u drustvu

1 Milija Bozovi¢, Uzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 )

2 Stanimir Stankovi¢,
UZice Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije

3 N.ataga Panc1c,. Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka

4 Vasa Zigi¢, Beograd T
Fkonomista Izvrs$ni direktor / /

5 borde Guci¢, Beograd Izvréni direktor / /

Dipl.ekonomista

CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Ime i prezime, Sadasnje zaposlenje i Ispladeni neto Broj i % akcija
R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim iZIlfOS naknade koje poseduju
obrazovanje nadzornim odborima u drustvu
1 ]V)esko Nikitovig, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik / /
Dipl.pravnik, NO Klas, Predsednik
Predsednik NO VBS | NO Zitomlin
2 ngrosav Andri¢, Generalni direktor Prvi
UZice, .
e ey Partizan ad — / /
Masinski inZenjer Namenska Usice
Clan NO VBS
3 Hranislav Ciri¢
Beograd / / /
Clan NO VBS




II -

VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA
POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa
navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2017.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2017.godini iznosila je 21,816 t.

Ukupno ostvarena realizacija u 2017.godini iznosila je 21,615 t Od ukupne
realizacije na ino trziste je izvezeno 16,257 t u odnosu na 2016.godinu kada je
izvezeno 15,214 t, a dok je na domace trziSte plasirano 5,358 t u odnosu na
4,926 t u 2016.godini.

U toku 2017.godine najveci izvoz je bio na trzistu Zapadne Evrope (6,619 t).

2.2, Finansijska analiza

U 2017.godini Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od 16,193,615
hiljada rsd, ukupne rashode od 15,594,963 hiljada rsd i pozitivan rezultat —
dobitak pre oporezivanja od 598,652 hiljade rsd, odnosno posle oporezivanja,
neto dobitak od 590,065 hiljada rsd.



IZVOD IZ BILANSA STANJA
nadan 31.12.2017.godine

iznos

POZICLIA tekucé¢a godina preth?dna
godina

AKTIVA

A) STALNA IMOVINA (I+II+III) 3,436,545 3,395,372
I - NEMATERIJALNA IMOVINA 20,909 45,262
II - NEKRETNINE,POSTROJENJA I OPREMA 3,378,285 3,318,672
1.Zenljiste 11,550 11,550
2. Gradevinski objekti 1,080,769 1,111,057
3. Postrojenja i oprema 1,967,637 1,878,164
4.Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 318,194 317,766
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 37,351 31,438
B) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 81,437 81,437
C) OBRTNA IMOVINA (I+II+III+IV+V+VI+VII) 3,032,018 2,925,982
I-ZALIHE 1,740,445 1,783,021
II - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 1,098,538 832,518
Kupci u zemlji 385,223 264,261
Kupciu inostranstvu 713,315 568,257
III - POTRAZIVANJA IZ SPECIF.POSLOVA o 21,186
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 3,825 5,038
V-KRAT KOROCNI FINANS.PLASMANI 44,499 91,006
VI -GOTOVINA I GOT.EKVIVALENTI 120,475 151,743
VII - POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR 24,236 1,110
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 6,550,000 6,402,791
E) VANBILANSNA AKTIVA 1,887,283 1,560,871
PASIVA

A) KAPITAL (I+II+II-IV) 1,326,970 738,057
I-OSNOVNI KAPITAL 3,218,578 3,218,578
1. Akcijski kapital 3,216,780 3,216,780
2.0stali osnovni kapital 1,798 1,798
II - REVALORIZACIONE REZERVE 664,895 667,164
II1I - NERASPOREDENI DOBITAK 591,714 232
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 232 o
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 591,482 232
IV -GUBITAK 3,148,217 3,148,217
1. Gubitak ranijih godina 3,148,217 2,406,880
2.Gubitak tekuce godine o) 741,337
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2,908,540 2,070,660
I -DUGOROCNA REZERVISANJA 151,786 107,185
II. DUGOROCNE OBAVEZE 2,756,754 1,963,475
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 307,880 300,605
D) KRAT KOROCNE OBAVEZE (I+II+III+IV+V) 2,006,610 3,203,469
I. KRATKOROCNE FINANS.OBAVEZE 1,043,193 1,917,667
II. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 122,407 241,764
III. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA 688,086 821,777
1. Dobavljaci u zemlji 425,483 568,600
2. Dobavljaéi u inostranstvu 262,603 253,177
IV.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 102,748 235,359
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 50,176 76,902
D. UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6,550,000 6,402,791
E.VANBILANSNA PASIVA 1,887,283 1,560,871




IZVOD IZ BILANSA USPEHA
za period 01.01.-31.12.2017.godine

POZICIJA

Iznos

Tekuéa godina

Prethodna godina

PRIHODI IZ REDOVNOG POSOVANJA

A) POSLOVNI PRIHODI (I1+II+III) 15,565,709 12,274,883
I. PRTHODI OD PRODAJE ROBE 0 o
I1I. PRIHODI OD PRODAJE PROIZV ODA I USLUGA 15,560,712 12,259,014
1.Prihodi od prodaje na domac¢em trzistu 3,599,663 2,873,959
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 11,961,049 9,385,055
III. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 4,997 15,869
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

B) POSLOVNI RASHODI

A-II-III+IV+V+VI+VII+VIIT+IX+X) 14,844,980 11,792,783
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

I1.PRTHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 72,661 52,853
I11. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA 135,525 177,478
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA

V. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 12,893,701 10,046,400
VI. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 409,406 368,864
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 1,178,530 1,089,737
VIII. TROSKOVI PROIZV ODNIH USLUGA 187,242 205,798
IX. TROSKOVI AMORTIZ. I DUGOR.REZERVISANJA 193,182 142,164
X. NEMATERIJALNI TROSKOV I 191,105 170,151
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 720,729 482,100
D) FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

I. FINANSIJSKI PRIHODI 349,445 128,353
II. FINANSIJSKI RASHODI 439,097 440,638
E) GUBITAK IZFINANSIRANJA (I-1I1) 89,652 312,285
F) OSTALI PRITHODI I RASHODI

I. OSTALI PRIHODI 70,275 294,722
II. OSTALI RASHODI 102,082 1,156,615
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA -31,807 -861,893
H) NET O GUBITAK POSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 618 38
1) DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 598,652

J) GUBITAKPRE OPOREZIVANJA(E-C-G+H) 692,116
K) PORESKI RASHOD PERIODA 1,312 32,029
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA ”,275 17,192
M) NET O DOBIT AK (I-K) 590,065

N) NETO GUBITAK (I-K) 741,337




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond

Red.
br. Neto obrtni fond 2015 2016 2017
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,337 3,886,042 3,883,473
2 Dobitak 92,165 232 591,714
3 Gubitak 2,499,045 3,148,217 3,148,217
4 Sopstveni izvori ( 1+2-3) 1,479,457 738,057 1,326,970
5 Dugorocne obaveze 2,038,443 1,963,475 2,756,754
6 Dugoroc¢ni izvori ( 4+5) 3,517,900 2,701,532 4,083,724
7 Stalna imovina 3,452,134 3,395,372 3,436,545
NOF (6-7) 65,766 -693,840 647,179
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2015 2016 2017
1 Racio opste likvidnosti 1.13 0.89 1.51
2 Racio reducirane likvidnosti 0.63 0.35 0.64
3 Likvidnost I stepena 0.03 0.05 0.06




c) Pokazatelji strukture kapitala

b Pokazatelji strukture kapitala 2015 2016 2017
1 | Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.22 0.12 0.20
2 | Ucescte pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.72 0.82 0.73
3 | Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 3.30 7.27 3.70
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.42 0.38 0.56
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.56 0.61 0.41
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0.34 0.25 0.34
7 | Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.57 0.58 0.52
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja
Red. | osnovnih sredstava
br 2015 2016 2017
1 Stalna imovina 3,452,134 3,395,372 3,436,545
2 Sopstveni izvori (kapital) 1,479,457 738,057 1,326,970
3 Razlika (1-2) 1,972,677 2,657,315 2,109,575
4 Odnos (2:1) 0.43 0.22 0.39
Red. Struktura finansiranja
br obritnih sredstava 2015 2016 2017
1 Obrtna sredstva 3,119,256 2,925,982 3,032,018
2 Pozajmljeni izvori 4,889,957 5,364,129 4,915,150
3 Odnos (2:1) 1.57 1.83 1.62




e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2015 2016 2017
1 Ukupne obaveze 4,889,957 5,364,129 4,915,150
2 Ukupna aktiva 6,652,827 6,402,791 6,550,000
3 Odnos (1:2) 0.73 0.84 0.75

2.4. Trzisna kapitalizacija i cena akcije

Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva
na odredeni dan tako da je na dan 31.12.2017.godine ona iznosila 482,517,000
rsd.

Najniza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 530
rsd, a najvisa 750 rsd.

Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u
poslednje 3 godine.

2.5. Informacije o ostvarenjima drustva

a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (15,560,712) hiljada
rsd) ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 8,482,416 hiljada
rsd, a iznos od 7,078,296 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje
zavisnim i povezanim pravnim licima.

b) Kupci koji uéestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva
su:

- DP Handel, Nemacka — iznos od 5,777,113 hiljada rsd (37.1%)

- Igman, Konjic — iznos od 1,839,395 hiljada rsd (11.8%)

- Prvi partizan, Uzice — iznos od 2,328,819 hiljada rsd (15%)

c¢) Obaveze prema dobavlja¢cima koji ucestvuju sa viSe od 10% u ukupnim
obavezama Drustva su:
- East Point Metals doo Beograd — iznos od 191,999 hiljada rsd (27.9%)
- Igman, Konjic — iznos od 143,164 hiljada rsd (20.8%)

d) Najvete promene koje se odnose na imovinu i obaveze Drustva u odnosu na
2016.godinu su:

Potrazivanja po osnovu prodaje su povecana za 32% Sto je prevashodno
rezultat povecéanja realizacije u 2017.godini.

Smanjenje kratkorocnih finansijskih plasmana je rezultat ispravke
potrazivanja, a na osnovu odluke Nadzornog i Izvrsnog odbora.



U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o
izmirivanju obaveza po kreditima na osam godina Sto je doprinelo
povecanju dugoroc¢nih kredita uz istovremeno smanjenje kratkoroc¢nih
finansijskih obaveza.

3. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2017. godine i 31.12.2016.
godine je sledeca:

KV:tl;i:ll:zf;gna 31.12.2017. 31.12.2016. indeks
NK 15 16 93.75

PK 101 93 108.60

KV 536 526 101.90

SSS 199 190 104.73

VKV 55 57 96.50

VS 33 36 97.67

VSS 106 107 99.06
UKUPNO 1045 1025 101.95

IIT - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2017.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 11,6 miliona rsd, a
koja su se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); usluge
zbrinjavanja otpada; usluge merena emisija u vazduh; usluge ispitivanja otpadne
industrijske vode; usluge izrade Plana merenja emisije; usluge ispitivanja
efikasnosti rada postrojenja za preciscavanje otpadnih voda.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE

Rukovodstvo drustva je u zavrsnoj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa,
odnosno svodenje kamatnih stopa na trenutne trZiSne uslove, gde bi za sve
komercijalne poverioce vazila kamata 3M EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora
se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon
datuma Bilansa stanja se briSu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu
o otpustanju obaveza zaklju¢enja Ugovora o jemstvu.

V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicije u delu proSirenja asortimana industrijskih traka,
rondela i pripremaka za duboko izvlacenje za kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivhosti na modernizaciji i rekonstrukciji opreme
vodosnabdevanja, toplane i trafo stanice, radi smanjenja utroska energenata po
toni proizvoda, shodno Zakonu o efikasnom koriséenju energije.



Nastavice se investicija u prosirenju asortimana kapilarnih cevi.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na zameni postojecih topionickih kapaciteta u livnici
zbog delimi¢ne promene asortimana ulaznih sirovina.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji
proizvodnje.

VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

U toku 2017.godine vrseno je istrazivanje najefikasnije metode za automatsku
kontrolu kvaliteta i selekciju Sipke za namensku industriju.

VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja.

VIII — IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM KAPITALA

a)

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzisni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja
u zemlji i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to mogucée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine.
Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva (uklju¢ujué¢i investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.
Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izrazene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).



b)

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospec¢a. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim
izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoro¢nih i dugoroc¢nih
kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka DruStva kao rezultat
kasnjenja klijjenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza.
Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i
preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.
U slucaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima
se prekida isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potraZivanja
obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja, preko faktoringa i ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzZenosti, koji se izracunava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.

IX — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja
gotovih proizvoda preko DP Handel-a.



DP Handel je nasa prodajna kancelarija u Nemackoj iz koje se vrsi dalja prodaja
nasih proizvoda na trziSte Zapadne i Centralne Evrope. DP Handel je za potrebe
osiguranja naplate isporucene robe Valjaonice bakra zaklju¢io Ugovor o
osiguranju sa Coface Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP
Handel-a putem faktoringa.

Preko DP Handela uglavnom se vrsi i nabavka sekundara- Cu prve, druge i tece
klase, kao i mesinga od dobavljada iz Zapadne i Centralne Evrope, a iz razloga
§to su procedure za dobijanje uvoznih dozvola vrlo slozene i skupe u Srbiji, a
uvoznu dozvolu iz Nemacke VBS veé¢ ima pa se sve nabavke objedinjuju kroz ovu
uvoznu dozvolu.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 5,777,113
hilj.rsd za isporucenu koli¢inu od 7,952 t proizvoda.

VBS Handel je drustvo sa ogranicenom odgovornoséu osnovano
14.03.2017.godine , sa sediStem u Frankfurtu — Nemacka. Vlasnik 100% udela u
ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad. Preko VBS Handel se vrsi prodaja
proizvoda i nabavka sirovina i rezervnih delova za VBS.

Drustvo je ostvarilo prihode od prodaje proizvoda VBS Handel-u za period od
osnivanja — 14.03.2017.god. do 31.12.2017.god.u iznosu odRSD 811,140 hiljada.

X — IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izveStaja o poslovanju Akcionarskog
drustva Valjaonica bakra Sevojno za period I-XII 2017. godine.

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja
koji je usvojen na sednici Skupstine Drustva dana 28.06.2012. godine i isti je
javno objavljen na sajtu Drustva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa
Valjaonica bakra a.d. se rukovodila OECD principima korporativnog
upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u ovoj oblasti.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih
propisa i drugih pratec¢ih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene
indetifikacije mogucih rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno
upravljanje rizicima u poslovanju Kompanije.

U toku 2017. godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra
Sevojno a.d. Sevojno je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa
Kodeksom omogucéila svim akcionarima:

- pravo na informisanje;
- pravo ucesca i glasanja na sednici Skupstine;

- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;


http://www.coppersev.com.u/

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informacija o Kompaniji putem
sajta Kompanije.

Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izveStavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivnostima unutar
Kompanije i u odnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoscu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javnos$tu je
otvorena i neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najvecoj meri otklanja opasnost
od povrede na radu i stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i
zdravlja zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.
; o am :
U Sevojnu, ZaKonski zastupnik

24.april 2018.god. MilijasBoidvié, dipl.ecc.
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) evej no ‘ Valjaonica bakra Sevojno AD
o JAONICA BAKEA

Lica odgovorna za sastavljanje godi$njeg izveStaja, Generalni direktor Valjaonice
bakra Sevojno ad, Milija BoZovi¢ i Sef radunovodstva Valjaonice bakra Sevojno AD,

Milanka Mirosavi¢, u skladu sa ¢lanom 50. stav 2. tatka 3. Zakona o trziStu kapitala
daju sledeéu

I1ZJAVU

"Prema nasem najboljem saznanju, godignji finansijski izvestaj za 2017.godinu je
sastavljen uz primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima i
gubicima, finansijskom polozaju i poslovanju, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva ukljucujuéi i njegova drustva koja su ukljudena u
konsolidovane izveStaje".

ic, pll|ecc

Sef raéugovod;cq &  Zakons izagstupn'k
l- |

M.Mirosakri%,\c{l
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U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Javno drustvo Valjaonica bakra
Sevojno AD daje

1ZJAVU

Redovna godi$nja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno AD nije
odrzana do 30.04.2018. godine, tako da nisu mogle biti ni donete odluke o usvajanju
godi§njeg finansijskog izveStaja za 2017.godinu i konsolidovanog finansijskog
izvestaja za 2017.godinu, kao i odluke o raspodeli dobiti i pokri¢u gubitka, a koje su
propisane ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala. Nakon odrzavanja redovne sednice
Skupstine akcionara Drustva u zakonskom roku, odluke ¢e biti dostavljene shodno
¢lanu 51. Zakona o trzistu kapitala.
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