VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ
DRUSTVA ZA 2017.GODINU



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj
31/2011, 112/2015 i 108/16) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu
objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012, 5/2015 i 24/2017), Valjaonica bakra Sevojno
AD, MB 07606273, objavljuje:

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ DRUSTVA
ZA 2017. godinu

SADRZAJ.

I Godisnji konsolidovani finansijski izvestaji
Drustva

Godisnji konsolidovani finansijski izveStaji Drustva za 2017. godinu sa
napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje

II IzveStaj nezavisnog revizora

Izvestaj o izvrSenoj reviziji konsolidovanih finansijskih izvestaja za 2017.
godinu

IIT Godisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju
Drustva za 2017.godinu

IV Izjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg
izveStaja

V  Obavestenje



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI
I1ZVESTAJI DRUSTVA ZA 2017.GODINU



[onywaBa npaBHO JiMIe - IPEAY3ETHUK

Martuynu 6poj 07606273 IMudpa nesarnocTu 2444

IINb 101624563

Ha3uB: AknmoHapcko apymrBo Basbaonuna 6akpa CeBojHo

Cennmite CeBojHo, [IpBomajcka 60

KOHCOJIMJTOBAHH BUJIAHC CTAIBA

Ha aaH 31.12.2017. roaune

- y XHJbajiamMa JuHapa

H3znoc
I'pyna
pauyna, |TO3ULUJA AOT HaZOM,eHa
pauyH l Tekyha ronmna NMpeTX0JHAa FOAUHA
1 2 3 4 5 6
AKTHUBA
0 A. YIINICAHU A HEYIIVTIAREHHU KATIUTAJI 0001
Bb. CTAJIHA UMOBHWHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3.430.745 3.395.378
1 1. HEMATEPUJAJIHA UMOBUHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 20.909 45.262
010 1 1. Ynarama y pa3Boj 0004
neo 019
011, 012 2. KoHuecwuje, mateHTH, JTULEHIE, pOOHE U YCIY)KHE MapKe, 0005
ngeo 019  [codtBep u ocrana nmpasa 21 20.909 45.262
013 n 3. T'ynBun 0006
neo 019
014 n 4. Ocrana HeMaTepHujaIHa UMOBHHA 0007
neo 019
0151 5. HematepujaaHa HIMOBHHA y HPUIPEMH 0008
neo 019
016 1 6. ABaHCH 3a HeMaTepHjaIHy HIMOBHHY 0009
neo 019
2 II. HEKPETHHHE, IIOCTPOJEIA U OTIPEMA 0010
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 21 3.378.811 3.319.080
020, 021 1. Bemsbnmre 0011
11 760 029 21 11.550 11.550
022 n 2. I'paheBuHCKH 00jekTn 0012
00029 e ! 21 1.080.769 1.111.057
023 T j 1
S g | ocpelena onpen 0013 21 1.968.163 1.878.572
024 n 4. IHBeCTHIIHOHE HEKPETHHHE 0014
neo 029
025 un 5. Ocralne HEKpETHHHE, IIOCTPOjerba U ONpemMa 0015
neo 029
026 n 6. HexpeTHHHE, TIOCTPOjeHha U OLIpEeMa y IPUIPEMU 0016
1160 029 21 318.194 317.766
027 mn 7. Vnarama Ha TyhUM HeKpeTHHHAMa, IOCTPOjCHUMa H OTIPEeMH 0017
neo 029
028 8. ABaHCH 3a HEKpETHHHE, IIOCTPOjCHha U ONPEMY 0018 21 135 135
neo 029
3 III. BUOJIOIIKA CPEACTBA 0019 0 0
(0020 + 0021 + 0022 + 0023)
030, 031 1. Illyme 1 BUIICTOAMIIELH 3acan 0020
u geo 039
032 u 2. OCHOBHO CTa10 0021
neo 039
037 u 3. buoJolKa cpecTBa y NPHIPEeMU 0022
neo 039
038 u 4. ABancu 3a GHONONIKA CPEACTBA 0023
neo 039
04, ocum [IV. ZYTOPOYHU ®UHAHCHUJCKHU ITJIACMAHHU 0024
047  [(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 22 31.025 31.036
040 n 1. Yuemrha y kanuTany 3aBUCHUX TIPaBHUX JIHIA 0025 22 194
1eo 049
041 u 2. Yyemha y xanuTanmy IpuapyKeHUX TIPAaBHUX JIMIA U 0026
neo 049 3ajeIHMYKNM TIOJyXBaTHMa 22 100 100
042 u 3. Vuemha y kanuraxy ocTaJliX IIPaBHUX JIULA U APYyre 0027
neo 049 XapTHje 0J] BPEIHOCTH PACIIOI0XKHBE 32 POAAjy
neo 043, 4. JIyropo4HH IiiacMaHi MATUYHUAM ¥ 3aBUCHUM IpaBHUM JinipMa (0028
neo 044




neo 043, 5. Jlyropo4HH IUTACMAHU OCTAJIUM II0OBE3aHUM IIPABHUM JIML[IMA 0029
neo 044
neo 045 6. JIyropoYHH IJTACMaHH y 3eMJbH 0030
u jieo 049
neo 045 7. JlyropoYHH IJIaCMaHH y HHOCTPAHCTBY 0031
u jneo 049
046 u 8. XapTuje o/ BpeAHOCTH Koje ce apike 10 mocreha 0032
neo 049
048 9. Ocranu ayropoyny HUHAHCHjCKH IUIACMAHK 0033
0 049 22 30.731 30.936
5 V. IYTOPOYHA INIOTPAKUBAIbA 0034
(0035+0036+0037-+0038+0039-+0040+0041) 0 0
050 n 1. IloTpaxxuBama 0 MATHYHOT M 3aBUCHHUX IPABHUX JIHLA 0035
neo 059
051 u 2. TloTpaxkuBama Ol OCTAIIMX MOBE3aHHX JIHI[A 0036
neo 059
052 n 3. [loTpaxkuBarma 1o OCHOBY IIPOJaje Ha POOHHU KPEITUT 0037
neo 059
053 u 4. TloTpaxkuBama 3a MPOJajy Mo yroBOpHMa O 0038
nieo 059 (DMHAHCH]CKOM JIM3HHTY
054 u 5. INoTpaxkuBama 1Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
neo 059
055 u 6. CriopHa 1 CyMEbHBA TIOTPAKHBAHA 0040
neo 059
056 u 7. OcTana Iyropoyna MmoTpaxuBama 0041
neo 059
288 |B.OJJIOKEHA IOPECKA CPEJICTBA 0042 20 81.437 81.437
I'. OGPTHA HUMOBHHA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068-+0069+0070) 3.164.694 2.910.308
Knaca 1 1. 3AJIUXE 0044
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 23 1.741.045 1.783.703
10 1. Marepwujai, pe3epBHH JIe/I0OBH, aJlaT ¥ CUTaH HHBEHTAP 0045 23 476.354 684.789
11 2. HemoBpiiieHa pou3Bo/iba M HEJOBPLICHE YCITyTe 0046 23 888.855 855.084
12 3. T'oroBu npousBou 0047 23 341.183 239.429
13 4. PobGa 0048
14 5. CTanHa CpeCTBa HAMEHEHA [IPO/IAjI 0049
15 6. IlnaheHn aBaHCH 3a 3aJIMXe H ycIIyre 0050 24 34.653 4.401
20 II. TOTPA’KUBAIBA 11O OCHOBY ITIPOJAJE 0051
(0052+0053+0054-+0055+0056+0057+0058) 25 1.227.138 831.476
200 n 1. Kynuu y 3eM7bH - MaTHYHA ¥ 3aBUCHA TIPaBHA JIMIA 0052
neo 209
201 u 2. Kynuu y HHOCTpaHCTBY - MAaTHYHA U 3aBHCHA MIPaBHA JIHIA 0053
neo 209
202 n 3. Kynum y 3emibn - ocTaja rosesaHa npaBHa JIHIa 0054
v P 25 328.212 982
neo 209
203 u 4. Kynim y MHOCTpaHCTBY - OCTaJIa MOBE3aHa MpaBHa JIMIA 0055
25 291.581 418.141
neo 209
204 n 5. Kynum y 3emibu 0056 25 387.373 262.237
1eo 209
205 6.K; 0057
; YL Y HHOCTPAHCTRY 25 219.972 150.116
neo 209
206 u 7. OcTala noTpaxuBarba 1o OCHOBY Tpojiaje 0058
neo 209
21 III. MIOTPA’KUBAIHA U3 CIEHUPHUYHHUX ITOCJIOBA 0059
25 21.186
22 IV. IPYTA IOTPAXKABAIbA 0060 25 4.829 5917
236 V. DPUHAHCHUJCKA CPEJACTBA KOJA CE BPEJHYJY 0061
MO ®EP BPEJHOCTH KPO3 BUJIAHC YCIIEXA
23 ocum VI. KPATKOPOYHU ®PUHAHCHJICKH IINIACMAHHA 0062
236 u 237 [(0063+0064+0065+0066+0067) 26 44.499 74.563
230m 1. KpaTKOpO4YHH KPSANTH U TIIACMAHH - MATHYHA K 0063
neo 239 3aBHCHA TIPaBHA JIMIIA
231n 2. KpaTKOpOoYHH KPEANTH U TUIACMAHH - OCTaja TOBE3aHa 0064
neo 239 TpaBHA JHIA 26 43.198 13.079
232mu 3. KpaTKopo4HH KPEUTH 1 3ajMOBH Y 3eMJbU 0065
26 1.301 56.551

neo 239




233u 4. KpaTkopo4HHU KPEIUTH U 3ajMOBU Y HHOCTPAHCTBY 0066
neo 239
234, 235, |5. Ocranu kpaTKOpOYHH (PUHAHCH]CKH IITACMAaHH 0067
238n 26 4.933
neo 239
24 VIL. TOTOBUHCKHU EKBUBAJIEHTH 1 TOTOBUHA 0068
27 122.497 151.933
27 VIII. IOPE3 HA TOJATY BPEJHOCT 0069 534 1.110
28 ocum |IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PABTPAHUYEIA 0070
288 24.152 40.420
JI. YKYIIHA AKTHUBA = IIOCJIOBHA UMOBHUHA 0071
(0001+0002+0042+0043) 6.676.876 6.387.123
88 ‘. BAHBUJIAHCHA AKTHUBA 0072 39 1.887.283 1.560.871
MMACHUBA
A. KATIUTAJI 0401
+0420 - 0421) > 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) e '
30 1. OCHOBHH KAIIUTAJI 0402
(0403+0404+0405+0406+0407-+0408+0409+0410) 3.218.578 3.218.578
300 1. Akiujcku Kanuran 0403 28 3.216.780 3.216.780
301 2. Yaenu npymiraBa ¢ OrpaHIueHOM OJroBOpHOIIhY 0404
302 3. Ynos3n 0405
303 4. JIp>xaBHY Kamurtai 0406
304 5. JlpymITBEHU KamuTa 0407
305 6. 3aIpy)KHU yaeIn 0408
306 7. EmMucnoHa npemuja 0409
309 8. Ocranmy OCHOBHHU KamluTa 0410 28 1.798 1.798
31 II. YIINCAHU A HEYIIVTAREHU KAITUTAJI 0411
047 u 237 |III. OTKYIIJBEHE COIICTBEHE AKIIUJE 0412
32 1V. PEBEPBE 0413
330 V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE I10 OCHOBY 0414
PEBAJIOPU3ALIMJE HEMATEPUJAJTHE UMOBHUHE, 29 664.895 667.464
HEKPETHHUHA, IOCTPOJEIA U OIIPEME ' '
33 ocum VI. HEPEAJIN30BAHU JOBUIIN 11O OCHOBY XAPTHJA |0415
330 O BPEAHOCTH U IPYT'UX KOMIIOHEHTH OCTAJIOT
CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA
(morpazkHa cajja pauyna rpyne 33 ocum 330)
33 ocum VII. HEPEAJIN3OBAHU I'YBUIIN ITO OCHOBY XAPTHJA |0416
330 O BPEAHOCTH U IPYT'UX KOMIIOHEHTH OCTAJIOT
CBEOBYXBATHOT PE3YJITATA (nyrosHa cajijaa padyHa
rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACITOPEBEHM JOBHUTAK (0418+0419) 0417 611.642 232
340 1. Hepacniopelyenn no6uTaK paHujHx roauHa 0418 232 0
341 2. Hepacnopehenn nobutax Texyhe roguse 0419 611.410 232
IX. VUYEIIRE BE3 [TPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422+0423) 0421 3.169.001 3.169.001
350 1. T'ybuTak paHujux roanHa 0422 3.169.001 2.418.261
351 2. I'yburak Tekyhe romune 0423 750.740
B. IYTOPOYHA PE3EPBUCAIbA 1 OBABE3E 0424
(0425+0432) 2.908.540 2.070.660
40 I. IZYTOPOYHA PE3EPBUCAIHA 0425
(0426+0427+0428+0429+0430+0431) 30 151.786 107.185
400 1. Pe3epBrcarma 3a TPOLIKOBE Y TAPAHTHOM POKY 0426
401 2. Pe3epBucama 3a TPOIIKOBE OOHABIbAaba TIPUPOTHUX 0427
00rarcrara
403 3. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYPHUPaAtba 0428




404

4. Pesepsucarba 3a HakHane W Apyre GeHedrumje 3anocneHnx 30 151,786 107,185
405 5. PesepBucarsa 3a TPOLIKOBE CYACKHX COpOBa 0430
402 w409 |6, Ocrana nyropouHa pesepercaa 0431
41 IL. 1¥YTOPOUYHE OBABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439-+0440) 21 2,756,754 1,963,475
410 |. Obase3e Kkoje ce MOry KOHBEPTOBATH Y Kanutan 0433
411 2. Obase3se npema MaTHUHAM H 3ABHCHHM NPABHHAM HUHMA 0434
412 3. Obasese npema OCTANHM NOBE3AHAM NPABHUM JIHLIHMA 0435
413 4. Obape3e no eMHTOBAHHUM XapTHjaMa 01 BPEAHOCTH y 0436
NEepHoY yKeM 01 FOAHHY JlaHa
414 5. JIyropoMHH KPEaHTH H 3a]MOBH Y 3eMJbH 0437 3 2,756,754 1,963,475
415 6. JlyropovHH KpeanTH H 3ajMOBH Y HHOCTPAHCTBY 0438
416 7. OBase3e no 0CHOBY (HHAHCHJCKOr TH3HHIA 0439
419 8. Ocrane ayropoune obasese 0440
498 B. O/V1OKEHE MMOPECKE OBABE3E 0441 20 307,880 300,605
421049 |I'. KPATKOPOYHE OGABE3E 0442
(ocum  [(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 2,134,342 3,298,585
498)
42 [. KPATKOPOYHE ®HNHAHCHJCKE OBABE3E 0443
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 32 1,043,193 1,917,667
420 1. KpaTKOpouHH KPeauTH 04 MATHUHHX H 3aBHCHHX 0444
NpaBHUX JiHLA
421 2. KpaTKOpPO4HH KPEAHTH O OCTANNX NOBE3AHHX NPABHHX 0445 = o
" 32 5,520 5,520
nHua
422 3. KpaTkopouHH KpeaHTH H 3]MOBH Y 3eMbH 0446 32 592,363 382,764
423 4. KpaTkopouHH KPeAHTH H 32]MOBH Y HHOCTPAHCTBY 0447
427 5. OBasese N0 OCHOBY CTATHUX CPEACTABA W CPEACTABA 0448
00YCTAB/LEHOT N0CIOBAKA HAMELEHHX NPOAajH
424,425, 16. Ocrane kpatkopouHe PHHAHCH]CKe 00aBese 0449 5 i
. 3 445310 1,529,383
426 1 429
430 IL NIPUMUBEHM ABAHCH, AEINTO3UTH M KAYIIHJE 0450
33 122,520 242,004
43 ocum | 11L OBABE3E H3 ITOCJIOBAILA 0451
430 |(0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 34 809,826 821,283
431 1. lloGas/baus - MaTHYHA H 3aBHCHA NPABHA JIHLA Y 3EMIbH 0452
432 2. JloGaB/basu - MaTHYHA H 3ABHCHA NPaBHa JHLA Y 0453 5
HHOCTPAHCTBY 34 698
433 3. JloGabauu - 0CTANA NOBE3AHA NPABHA JHUA Y 3eMIbH 0454 34 192.974 113.190
434 4. [loGap/baun - oCTaNa N0BE3aHa NPAaBHA /IHLA Y HHOCTPAHCTBY 04353 i
i : 34 68,544 84,620
435 5. Hobapmaun y 3eMibH 0456 34 234,680 454.916
436 6. JlobaB/batH y HHOCTPAaHCTBY 0457 34 312.930 168.557
439 7. Octane obaBe3e W3 NOCAOBaALA 0458
44,45 |IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 e
ai 35 107,743 240,162
47 V. OBABE3E 110 OCHOBY IOPE3A HA JIOJIATY 0460
BPEJAHOCT 35 39,006 34,040
48 VI. OBABE3E 3A OCTAUIE INOPE3E, JIONPHHOCE 0461 .
H APYTE JAKEUHE 35 2,372 33,539
49 ocum | VIL TACHBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEILA 0462 _
498 35 9,682 9,830
A TYBUTAK M3HAJI BUCHHE KATTHTAJTA 0463
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 0 0
- 0411 - 0402) = 0 = (0441+0424+0442 - 0071) = 0
B YKYITHA TIACHBA (0424+0442+0441+0401 - 0463) > 0 0464
6,076,876 6,387,123
: ] "HA I1A : ORAPT
89 |E. BAHBHJIAHCHA ITACHBA 046520 ﬁfi% 1,887.283 . 1,560,871
v A ~—
4l |

V Cesojuy
nana 24.04. 2018.roxa.
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MonywaBa npaBHO JuLe- NPeAy3eTHHK

MaTu4ynu 6poj 07606273 Mudpa neraTnoctn

2444

B 101624563

Ha3uB: Axnmonapcko apymrsBo Basbaonuna 6akpa CeBojno

Cemnmite CeBojHo, [IpBomajcka 60

KOHCOJIMAOBAHU BUJIAHC YCIIEXA

3a mepuon 01.01.2017. xo 31.12.2017.roqune

I'pyma [IIO3UIUITA AOIl |Hanomena 6poj Hsnoc
padyHa,
pauyH Texkyha ronuna IIperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
MNPUXOAU U3 PEJOBHOI ITOCJIOBABA
60 10 65, [A. IOCJTOBHHU ITPUXOIH (1002+1009+1016+1017) 1001 6 15.785.756 12.301.688
ocum 62 . . . .
60 1. IPUXOAU OZ1 ITPOJTAJE POBE 1002
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 6 1.002.493 0
600 1. TIpuxoau o pojaje pobe MATUYHUM M 3aBHCHHM IIPABHUM JIMLIUMA Ha 1003
JomalieM TpKUIITY
601 2. [lpuxoxu o npojaje pode MaTUYHHM M 3aBHCHUM MTPABHUM JIMI[Ma Ha 1004
HMHOCTPAHOM TPIKULITY
602 3. Tpuxoxu ox Iposaje pobe OcTanuM MOBE3aHUM MIPABHUM JHIUMA Ha 1005
fomaheM TpKULITY 6 1.002.372
603 4. [Ipuxonau o npojaje pode 0CTaauM MOBE3aHUM IPAaBHUM JIUIIIMA Ha 1006
HMHOCTPAHOM TPIKULITY
604 5. llpuxoau of npoxaje pobe Ha goMaheM TPKUIITY 1007 6 121
605 6. Ilpuxoau oj npojaje pode Ha HHOCTPAHOM TPIKHIUTY 1008
61 II. MTPUXO AU O/] TTIPOJAJE ITPOU3BOJA U YCIIYT'A 1009
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 6 14.778.266 12.285.813
610 1. Ilpuxonu o mpojaje Mpou3Boa M yciayra MaTHYHUM U 3aBUCHUM nipaBHuM |1010
JMIMMa Ha JoMaheM TPKHIITY
611 2. Tlpuxoau oJ] IpoJiaje NPOM3BO/Ia U yCIlyra MATHYHKUM U 3aBUCHUM npaBuuM (1011
JIMuMa Ha I/IHOCTpaHOM Tp)Kl’lLLITy
612 3. [Ipuxoau oz npojaje NPOU3BOAA U YCIIyra OCTaJIMM MoBe3aHuM npasHuM (1012
JTHIUMa Ha [oMaheM TPXKUIITY 6 2.028 1.924
613 4. TIpuxoau o1 poiaje MpoU3Bo/a M YCIIyra ocTaiuM rnose3annm npasaum (1013
JIMLMMa HAa HHOCTPAaHOM TPIKHUILTY 6 6.263.918 4.968.407
614 5. Ilpuxoau ox nmpojaje Npou3BoAa U yciuyra Ha JomaheM TPXKHIITY 1014 6 3.626.329 2.898.834
615 6. [Ipuxoau of pojaje TOTOBUX MPOM3BOJIA U YCIIyTa HA HHOCTPAHOM 1015
o 6 4.885.991 4.416.648
64 1. MTPUXOAU OJ1 TPEMMJA, CYBBEHLIMJA, 1016
JIOTALIMJA, JOHALIMJA U CJL.
65  |Iv.APYTU IIOCJIOBHU IIPUXO/N 1017 7 4.997 15.875
PACXOJHU U3 PEJOBHOI ITOCJIOBAIbA
50 n0 55, |B. MIOCJIOBHU PACXO/JH 1018
62 u 63 (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 15.071.430 11.829.004
+1026+1027+1028+1029) > 0 o U
50 1. HABABHA BPEJJHOCT TTPOJIATE POBE 1019 188.721 556
62 1I. IPUXO/U OJ] AKTUBUPAHA YUMHAKA 1 POBE 1020 72.661 52 853
630 III. TIOBERAKE BPEJIHOCTU 3AJINMXA HEJJOBPIIIEHMX U TOTOBUX [1021
[TPOM3BOIA 1 HEJIOBPIIEHUX YCJIYTA 135.525 177.478
631 IV. CMABEE BPEJJTHOCTU 3AJIMXA HEAOBPUIEHUX U TOTOBUX (1022
TTIPOMN3BOJIA 1 HEAOBPUIEHUX YCIIYTA
3l oo |V TPOTIKOBH MATEPIIATA 1023 8 12.897.863 10.049.696
VI. TPOIIKOBU 'OPUBA U EHEPT'MJE
>3 1024 9 409.527 368.907
52 VII. TPOIIKOBU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJA 1 OCTAJIV JINUHU 1025 10 1.237.434 1.141.056
PACXOIU
1II. TPOLIKOBU IMPOU3BOJHUX T'A
53 VIl TPOUIKOBH HPOMBBOMIIX ¥CITY 1026 12 162.144 186.155




540 IX. TPOIIKOBU AMOPTHU3AITIE 1027 13 142.261 132.305
541 X. TPOLIKOBU JYT'OPOYHNMX PESEPBUCABA 1028
- 11 50.921 9.859
549
55 XI. HEMATEPUJAJIHU TPOLLIKOBU 1029 14 190.745 170.801
B. MIOCJIOBHU IOBUTAK (1001 - 1018) >0 1030 714.326 472.684
I'. MIOCJIOBHU I'YBUTAK (1018 - 1001) >0 1031 0 0
66 JI. PUHAHCHUJCKHA MTPUXOIM (1033+1038+1039) 1032 349.445 128.353
66, ocum |I. PUHAHCHUICKU ITPUXOIM OJ1 IIOBE3AHUX JIMIIA U1 OCTAJIU 1033
662, 663 [PMHAHCUICKU ITIPUXOIU (1034+1035+1036+1037) 15 34.104 27.964
u 664
660 1. OUHAHCH]CKH IPUXOH O MATUYHUX U 3aBUCHUX IPABHUX JIHIA 1034 15 25 534 6.715
661 2. ®UHAHCH]CKY IIPUXOAHU OJ] OCTAJINX MMOBE3aHNUX MPABHUX JIMIA 1035 15 6.180 18.848
665 3. Ipuxoau ox yuentha y TOOUTKY IPHAPYKESHUX IPABHUX JIHIA 1 1036
3ajeIHNUKNX [OAyXBaTa
669 4. Ocranu QUHAHCHjCKH MTPUXOIH 1037 15 2390 2401
662 II. TIPUXOU OJ1 KAMATA (O] TPERMX JIMLIA) 1038 15 69 27.870
663 u |III. IOBUTUBHE KYPCHE PA3JIMKE U IIO3UTUBHU E®EKTU 1039
664 |BAJIYTHE KJIAY3VJIE 15 315.272 72.519
(ITPEMA TPERUM JINIITNMA)
56 B. PHHAHCHUJCKH PACXO/H (1041+1046+1047) 1040 16 440.127 440.638
56, ocum |I. PUHAHCHUICKU PACXO/IM M3 OZTHOCA CA IIOBE3AHMM 1041
562, 563 |TIPABHUM JIUMLIUMA U OCTAJIA ®UHAHCUICKU PACXOJIU 16 144.437 50.625
1564 |(1042+1043+1044+1045) ' '
560 1. ®uHaHCHjCKH PACXOAU U3 OJHOCA CA MATHYHUM U 3aBUCHUM IIPAaBHUM 1042 16 4.328 4.439
JUIHMa
561 2. DUHAHCHCKK PACXOJIM M3 OJIHOCA €4 OCTAIMM MOBE3aHUM MPABHUM 1043 16 117.514 46.186
JIMIIMA
565 3. Pacxoau ox yuentha y ryOMTKY NpHAPYKEHUX MPABHUX JIUIA K 1044
3ajeAHNUKUX [OTyXBaTa
566 4.0 j 1045
u cTaan PUHAHCH]CKH PACXOAH 16 29 505
569
562  |IL PACXOJU KAMATA (IIPEMA TPERVM JINLIIMA) 1046 16 104.443 231,948
563 u |lI. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE U HETATUBHU EOEKTU 1047
eor [BATYTHE K1AV3VIE 16 101.247 158.065
E. IOBUTAK U3 ®PUHAHCHUPAIbA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK U3 ®PUHAHCUPAIbA (1040 -1032) 1049 90.682 312.285
683 u |3.IPUXOAHU O] YCKIIABUBAIA BPEJJHOCTHU OCTAJIE 1050
685 HUMOBHUHE KOJA CE UCKA3YJE 10 ®EP BPEJHOCTH KPO3 1.068 321
BUWJIAHC YCIIEXA
583 u |U. PACXOAU O] YCKIIABUBABA BPEJJTHOCTHU OCTAJIE 1051
585 |AMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE IO ®EP BPEJHOCTH KPO3 17 30.684 1.100.681
BUJIAHC YCIIEXA
67 u 68, |J. OCTAJIM ITIPUXOJHU 1052
OCHUM
683 u 18 69.358 294.522
685
57 u 58, |K.OCTAJIA PACXOIU 1053
ocuM
583 1 19 44,181 56.042
585
JI. IOBUTAK U3 PEJOBHOTI ITOCJIOBAIbA ITPE OIIOPE3UBAIbA (1054
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053) 619.205
Jb. 'YBUTAK M3 PEJOBHOI IIOCJIOBAIA ITPE 1055
OINOPE3MBAIbA 701.481
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59 |M.HETO JOBUTAK IIOCJIOBAIbA KOJE CE OBYCTABJbA, 1056

E®EKTH NPOMEHE PAYYHOBOJACTBEHE NIOJIMTUKE U
HUCIPABKA I'PEINIAKA U3 PAHUJUX IEPUOJA




59-69 |H. HETO I'YBUTAK MOCJ/IOBAIbA KOJE CE OBYCTABJBA, 1057
PACXOJIU NPOMEHE PAYHYHOBOJACTBEHE IMOJIMTHKE U 618 38
HUCITPABKA I'PELLIAKA U3 PAHUJUX NTEPHOJIA
Ib. JIOBUTAK IPE OITOPE3HBALbA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 618.587
O. I'YBUTAK I1PE OTTIOPE3HBAILA (1055 - 1054+1057 - 1056) 1059 701.519
I1. TOPE3 HA TOBHUTAK

= -

721 I. MIOPECKH PACXO/J1 MMEPHOJIA 1060 20 1,312 32029
neo 722 |1 OJUIOXEHH NIOPECKH PACXO/IH TEPHOJIA 1061 20 7275 17192
neo 722 |l OAJIOXKEHH IOPECKH [MTPHUXOJIH TTEPHOJ1A 1062

723 P. UCIVIAREHA JIMMHA MPHMAIbLA NNOCJIOJIABLIA 1063

T TTAK (1058 - ” - 3. o
C. HETO JOBHUTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 610,000
W Y P Q. 5 - 5
T.HETO I'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1063 750,740
I. HETO LOBHUTAK KOJH IMPUTTAIA MAILMHCKHUM YJIATAYUMA 1066
II. HETO JOBEMTAK KOJH IMPHUIAJIA BEhRMHCKOM BJIACHUKY 1067 610.000
[Il. HETO I'YBUTAK KOJH [MTPHITAJIA MABHHCKHM YJIATAYMMA | 1068
IV. HETO I'VEMTAK KOJM ITPUITAJIA BERHHCKOM BJIACHHKY  [1069 750.740
V. 3APAJIA T10 AKLIMIH
|. OcHOBHa 3apaja no akumju 1070
2. YmameHa (pa3sBo/beHa) 3apaja no akuHji 1071 —
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IMonymaBa npaBHO JiMLE - PeTy3eTHUK

Matuynu 6poj 07606273 Iudpa neratHocTu

2444

1B 101624563

Ha3us: Aknuonapcko apymrso Babaonuna 6akpa CeBojHo

Cemumite CeBojHO

N3BEIHITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY - KOHCOJIUI0OBAHU

3a mepuon 01.01 go 31.12.2017. rogune

y XWbazama JuHapa

I'pyna ITO3ULUTA AOIT Haromena N3Hoc
padyHa, 6poj |Texyharommma  |[Iperxomna rommna
| DAYVH
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3VJITAT U3 IOCJTOBABA
1. HETO JOBUTAK (AOII 1064) 2001 610.000
II. HETO I'YBUTAK (AOII 1065) 2002 750.740
Bb. OCTAJIM CBEOBYXBATHHU JTOBUTAK UJIA TYBUTAK
a) CraBke Koje nehe 6utn peknacupuxonane y bunancy ycnexa y
oynyhum nepuoauma
330 1. TIpomeHe peBanopu3alije HeMaTeprjaIHe UMOBHHE,
HEKPETHHHA, TIOCTPOjerha U OIpeMe
a) noseharme peBaTOPH3aLMOHUX PE3EPBH 2003
0) cMambeme PEeBANOPH3AINOHUX PE3ePBU 2004
331 2. AKTyapCKH TOOUIIM WITH TYOUIH 10 OCHOBY ILIaHOBA Ae(pUHUCAHUX
TIpUMama
a) pobuun 2005
6) ryoumm 2006
332 3. JToGuIM 1k ryOULH [0 OCHOBY yJlarama y BIAaCHHYKE HHCTPYMEHTE
KamudTaia
a) jobunu 2007
6) ryoumm 2008
333 4. JTo6uLH MM ryOUIIM 110 OCHOBY yJIeNia Y OCTAJIOM CBEOOYXBATHOM
JIOOMTKY WJIM TyOUTKY MPHAPYKEHUX JPYIITaBa
a) nobunu 2009
6) ryoumm 2010
0) CTaBKe KoOje HAKHA/IHO MOTy OMTH peKyiacupHKOBaHe y
Buaancy yenexa y 6yayhum nepuoguma
334 1. JToGu1im 1 ryOUIM [0 OCHOBY NpepadyHa (GMHAHCH]CKHX M3BellTaja
HHOCTPAHOT MOCIIOBAba
a) pobuun 2011
6) ryourm 2012
335 2. JToGuiu 1k ryOUIM 0JI HHCTPYMEHATa 3aliTUTE HETO yilarama y
HHOCTPAHO MOCIIOBAHE
a) nobunu 2013
6) ryoumm 2014
336 3. JToGuiu 1k ryOUIM [0 OCHOBY HHCTPyMEHATa 3aIITHTE PH3UKA
(XeyMHra) HOBYaHOT TOKA
a) nobunu 2015
6) ryourm 2016
337 4. JToOuiy uin ryOUIM [0 OCHOBY XapTHja OJf BPEAHOCTH PACIIONOKHBUX 32
pozajy
a) pobuuun 2017
6) ryourm 2018
1. OCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2019

(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2006
+2008 +2010 +2012 +2014 + 2016 +2018) >0

II. OCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHU I'YBUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005
+2007 +2009 + 2011 +2013 + 2015 +2017) >0

2020

I11. TIOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHM JIOBUTAK WJI T'YBUTAK
IIEPUOJIA

2021




IV. HETO OCTAJIH CBEOBY XBATHH JJIOBMTAK 2022
(2019 -2020-2021)=20
V. HETO OCTAJIH CBEOBYXBATHH I'YEHMTAK 2023
(2020-2019 +2021)=0

B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YJITAT IIEPHOA

1. VKYITAH HETO CBEOEYXBATHU JIOBUTAK 2024 610,000
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0
1l YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH ['YEHTAK 2025 750,740

(2002 - 2001 + 2023 -2022) =20

I YKY¥YIIAH HETO CBEOBYXBATHH JIOBHTAK WIH IT'YBUTAK 2026
(2027 +2028) = AOII 2024 = 0 wan AOII 2025 >0
1. Ipunucan BehHHCKUM BACHULIMMA KanuTana

2. lpunncan BAACHHLMMA KOJH HEMA]Y KOHTpONy

7.7 ~
VY Ceojuy
naxa 24.04.2018. roamne
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[TonymaBa npaBHO JHLE - NPeIY3ETHHR

Marnuan Gpoj 27606273 Indpa aenarnoern 2444

ITHDB 101624563

Hasus: Axunonapexo apywrso Basbaonnua 6akpa Cesojuo

Cemre Cesojuo

HU3BELLUTAJ O TOKOBUMA IN'DOTOBMHE - koHco/JIHA0BAHH

3a nepuoa oa 01.01. no 31.12.2017. roauue

Y XH/banama AHHapa

[o3nunja AOII Hagac
Texyha TMperxoana

] 2 3 Z
A, TOKOBH TOTOBHHE W3 MOCJOBHHX AKTUBHOCTH 3001 12,937,708 10,973,169
1. TpuaKBH roTOBMHE W3 NOCNOBHHX aKTHBHOCTH (1 10 3)
1. [ponaja 1 npuMLEHK aBancH 3002 12,898,851 10,885,889
2. Tpumbene kamaTe W3 NOCAOBHHX AKTHBHOCTH 3003 8 5
3. Ocrann NpUAMBH U3 PEOBHOT NOC0BAIbA 3004 38,849 87,275
11. OnnueH roTOBHHE H3 NOCAOBHHX akTHBHOCTH (1 10 3) 3005 12,760,441 10,929,679
I. Mennate noGab/baunmMa i 1aTH aBancH 3006 11,025,153 9,388,332
2. 3apase, HAKHAZE 3aPALa M OCTATH IMYHH PACXOIH 3007 1,206,607 1,118,132
3. Mnahene kamare 3008 148.305 163,461
4. Mopes na aoburak 3009 32.029
5. OAnHBH N0 OCHOBY OCTA/IMX JABHMX NPHXOAA 3010 348.347 259,754
[11. Hero npunus rotoeuxe wi nocnosuux akrusiocry (1-11) 3011 177267 43.490
[V. Heto oanue rotoBiHe U3 NOCA0BHHX akTHBHOCTH (11-1) 3012
BG. TOKOBH FOTOBHHE N3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAILA 3013 6,218 246,460
1. TlpunBK roToBHHE W3 AKTHBHOCTH HHBecTHpatba (1 10 3)
1. [Npoaaja akumja 1 yaena (HeTo npuausu) 3014
2. [ponaja nemarepujanne HMOBHHE, HEKPETHHHA, NOCTPOjeiba, onpeme W GHONOWIKHX cpencTasa 3015 6.218 246,375
3. Octann UHAHCHICKH NaacMani (HETO NPHIHBH) 3016
4. [IpumibeHe Kamare U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAbA 3017
5. [lpnmmene ausnnenae 3018 85
1. Oimey rotosrHe W3 akTuBHOCTH HEBecTHpasa (1 a0 3) 3019 116,404 28,126
1. Kynosuna akumja 1 yaena (HeTo OMIHBH) 3020
2. KynoBHHa HeMaTepHjisiHe HMOBHHE, HEKPETHHHA, NOCTPOjetba, onpeMe H GHONOLIKHX CPeACTaBA 3021 78.433 27.611
3. Ocrann (JHHAHCH]CKH NJACMAHH (HETO O/LIHBH) 3022 37.971 515
111 HeTo npunup roToBiHe 13 aKTHBHOCTH HHBecTHpaa (I-11) 3023 218,334
1V. Heto oanus roToBuHe H3 aKTHBHOCTH MHBecTHpara (11-1) 3024 110,186
B. TOKOBH N'OTOBHMHE H3 AKTHBHOCTH ®MHAHCHPAIA 3025 187.887 210.099
1. TlpHansH roToBUHE H3 AKTHBHOCTH QuHANHCHPaiba (1 10 §)
1. Veehate OCHOBHOT Kanurana 3026
2. Jlyropounn KpeauTH (HeTO NpHIHBH) 3027
3. KpaTkopouH# KpeauTH (HETO NPHAHBH) 3028 187.887 210,099
4. Ocrane ayropouxe ofabese 3029
5. Ocrane kparkopoune obasese 3030
11, Oanuen rorosuie us akTusHocTH (hrHancupama (1 a0 6) 3031 268.804 378.367
1. OTKyn concTBeHUX akuMja 1 yaena 3032
2. Jlvropounu kpeanth (oannem) 3033 247.846
3. Kparkopounu Kpeautu (041HB#H) 3034
4. Octane obase3e (om1HBH) 3035 20,958 378,367
5. PHHAHCH]CKH JIH3UHT 3036
6. Hennahene ausupene 3037
I11. Heto npunus rotosuHe H3 akTHBHOCTH (huHaHcupatba (1-11) 3038
IV. Heto oanine rorosune u3 akrusnoctd (hunancupama (11-1) 3039 80.917 168.268
I'. CBET'A ITPHJIMB TOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 ]3,] 3 [,8]3 11,429,728
JI. CBETA OJUIHB FOTOBHHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13,145,649 11,336,172
B. HETO IMPHJINB FOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 93.556
E. HETO OB TOTOBIHE (3041 - 3040) 3043 13,836
K. TOTOBHHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI INMEPHO/1A 151.933 72.149
3. NOBHUTHBHE KYPCHE PA3JIMKE 1O OCHOBY NPEPAYYHA 'OTOBHUHE 3.810 13,531
1. HEFATHBHE KYPCHE PA3JINKE [10 OCHOBY [IPEPAYYHA [ OTOBHHE 19.410 27.303
J. TOTOBHHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT MEPHOIA (3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 122,497 151,933

)
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HOHylbaBa MPaBHO JIMIIE - MPEAY3€THUK

Martuunu 6poj 07606273

Mudpa nesatHocTn

Wb 101624563

Ha3uB Baspaonura 6akpa Cesojuo A.Jl.

Cenuiure CeBojHO

HU3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA KATIUTAJIY KOHCOJIMAOBAHU
y nepuoay oa 01.01. xo 31.12.2017. ronune

y XuJbaJiama JrHapa

Pen KomnonenTe kanurana
6poj AOIT 30 AOII 31 AOII 32 AOIT 35 AOII |047 1237 AOIT 34
ormc OCHOBHH Vhucanu a Pesepse T'yburak OTKyIubeHe Hepacnope-
KamuTan HeyiaheHu COIICTBEHE henn noburak
1 2 3 4 5 6 7 8

1 IlouyeTHo cTame Ha nan 01.01.2016.

a) JIYTOBHH CaJIJI0 pauyHa 4001 4019 4037 4055 2.510.426]4073 4091

0) IOTPAXKHH CAILIO pavyyHa 4002 3.218.578{4020 4038 4056 4074 4092 92.165
2 HMcnpaBka MaTepHjaiHO 3HAYAJHUX IPELIaAKa U POMEHA

PAYYHOBOJCTBEHHX MOJIHTHKA

) MCIIPaBKe HA IYTOBHO] CTPAHU PAYYHA 4003 4021 4039 4057 4075 4093

0) McIpaBKe Ha OTPAKHO] CTPAHH padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 Kopurosano noverno crame na gan 01.01.2016.

a) KOPUTI'OBAaHM JIYTOBHU cajiio padyHa (la + 2a - 26) > 0 4005 4023 4041 4059 2.510.426|4077 4095

6) KOPUTOBaHHU MOTPAXHH cano padyHa (16 - 2a +26) >0 4006 3.218.578(4024 4042 4060 4078 4096 92.165
4 IIpomene y nperxoanoj 2016. roamnn

a) IPOMET Ha JIYTOBHO] CTPaHU padyyHa 4007 4025 4043 4061 750.740]4079 4097 92.165

6) MPOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHH padyHa 4008 4026 4044 4062 92.165]4080 4098 232
5 Crame Ha Kpajv nperxoaHe roaune 31.12.2016.

a) JIYTOBHH cayio padyHa (3a + 4a - 46) >0 4009 4027 4045 4063 3.169.001]4081 4099

6) moTpakuu canmo padyna (36 - 4a +46) >0 4010 3.218.578|4028 4046 4064 4082 4100 232
6 HMcnpaBka MaTepHjajiHO 3HAYAJHUX IPEMIaKa H MPOMeHa

PaYyHOBOJCTBEHHX MOJTHTHKA

a) MclpaBKe Ha JYrOBHO] CTpaHH padyyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101

6) MctpaBKe Ha MOTPAXKHO] CTPaHH padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
! Kopuroeano no4yerHo crame Tekyhe roaune na nan 01.01.2017.

a) KOPHTOBaHH JYTOBHHM caijo padyHa (5a + 6a - 66) >0 4013 4031 4049 4067 3.169.001|4085 4103

0) KOPUTOBaHHU MOTPAXKHU caio padyHa (56 - 6a + 60) > 0 4014 3.218.578(4032 4050 4068 4086 4104 232
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. roqunu

a) IPOMET Ha JIVIOBHO| CTPAaHM payyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105

6) MpOMeET Ha MOTPaXKHOj CTPAHH padyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 611.410
9 Crame na kpajv Tekvhe rogune 31.12.2017.

a) IyroBHU caijo padyyHa (7a + 8a - 86) >0 4017 4035 4053 4071 3.169.001]4089 4107

6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4018 3.218.578/4036 4054 4072 4090 4108 611.642

V Cesojuy
nana 24.04.2018. rogune




Yy XuJbaZlaMa JruHapa

Pen. KoMIOHEeHTe ocTalIor pesynTara
6poj AOIT 330 AOIT 331 AOIT 332 AOIT 333 AOIT [334wu335 AOIT 336 AOIT 337
Pesanopu- AKXTyapcku JloOuum niu Jlobuum niu Jlo6uuu nnu
3aKIIHOHE JTIOOUITH HITH JTo6uiH win ryouIy 1mo ryOouI 1Mo Jlo6uiy win ryouIy 1mo
OIIIIC pesepse ryouim TyOHI TI0 OCHOBY yJI€na y OCHOBY TyOHIH T ocHoBy XOB
OCHOBY yliarata 0CTaJIOM JOOUTKY HMHOCTPAHOT OCHOBY PACIIOIOXKH-
¥ BIIACHHUKe WITH TYOUTKY MOCIIOBaKbA H XElHHra BHIX 32
MHCTpyMEHTE I EN A LIRERIEVAE HOBYAHOT npozajy
T ApyHITaBa ¢bunanCHjCKHX T
u3BelTaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
1 IloyeTHo cTame Ha qaH 01.01.2016.
a) YTOBHHU CaJJ0 pauyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) MOTPaXKHU CANI0 padyHa 4110 667.759 4128 4146 4164 4182 4200 4218
2 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAJHHX IPeIaKa U MPOMeHa
PauyyHOBOACTBEHHX MOJUTHKA
a) UCIpaBKe Ha AyrOBHOj CTPaHH padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
0) ucIpaBKe Ha IIOTPAXKHO] CTPAHM padyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 KopHroBaHo mo4eTHo cTame Ha JaH
01.01.2016
a) KOPUTOBaHHU IYrOBHU cajao pauyHa (la +2a - 26) >0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
0) KOPUroBaHM MOTPaXKHH cajy1o pauyHa (16 - 2a +26) >0 4114 667.759] 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 IIpomene y nperxogHoj 2016. roaunu
a) IPOMET Ha JyrOBHOj CTPaHM payyHa 4115 295| 4133 4151 4169 4187 4205 4223
0) IPOMET Ha MOTPAKHO] CTPAHU PAYVHA 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Crame Ha Kpajy NpeTxoHe roguHe
31.12.2016.
a) AyroBHH canzo pauyHa (3a + 4a - 46) >0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
0) moTpakHu cayto padysa (36 - 4a +46) >0 4118 667.464| 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAjHUX FPENIaKa U IIPOMEHA
PavuyHOBOJICTBEHHX MOJIHTHKA
a) MCIIpaBKe HA YTOBHOj CTPAaHU padyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
0) WcrpaBKe Ha MOTPAXHO] CTPAaHK padyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopurosano nouerHo crame Tekyhe roguse na gan
01.01.2017.
a) KOPUrOBAaHH JYTOBHH cajIo pauyHa (5a + 6a - 66) >0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
0) KOpUroBaHH MOTPaXHH canno padyHa (56 - 6a + 66) > 0 4122 667.464 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. rogunu
a) IIPOMET T1a YrOBHOj CTPaHU pauyHa 4123 2.569( 4141 4159 4177 4195 4213 4231
0) IpoMeT Ha MOTPAXKHO] CTPAHU payyHa 4124 4142 4160, 4178 4196 4214 4232
9 Cramse Ha Kpajy Texyhe roaqnne 31.12.2017.
a) AYroBHHU caio pauyyHa (7a + 8a - 86) >0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4126 664.895 4144 4162 4180 4198 4216 4234

nana 24.04.2018. rogune




Y XWJbaJlaMma 1HHapa

Pea.
Opoj

OITHC

AOII

YK}'I'[ZIH Karurai

[E(pen 16 kon 3 no kon 15)- X

(pen la xon 3 no kon 15)] = 0

AOII

I'yOurak H3Ha Kanurana
[X(pen 1a kon 3 no kon 15) -
X(pen 16 kon 3 1o kon 15)] = 0

o

16

17

IlouerHo crame Ha pan 01.01.2016.

a) IYrOBHU CAIJIO paiyHa

0) noTpaXKHH callIo payyHa

1,468,076

4244

Henpaska MaTepujaJino 3uauajuux rpelaka i npuMena
[)H‘{)'I!OB(U{CTBCHIIX MNOJIHTHKA

a) HCIIPABKE HA JIYTOBHO] CTPAHH pativHa

G) HCMPABKE HA MOTPAKHO] CTPAHH padyHa

4236

4245

(%)

Kopurosano nouerno crame na jgau 01.01.2016.

a) KOPHIOBaHH JIYTOBHH CAJIJIO payyHa

0) KOPHTOBAHH MOTPANKHH Callio pavuyHa

4237

1.468.076

4246

IHlpomene y nperxoanoj 2016. roannu

a) [POMET Ha ﬂVI'OBl{O]. CTpaHH pavyHa

0) NPOMET HA NOTPAXKHO] CTPAHH pativHa

750,803

4247

[

Crame na kpajy nperxoane roaune 31.12.2016.

a) JIVroBHH canio padyHa (3a +4a-46) > 0

6) noTpauy canao pauyna (36 - 4da + 46) > 0

717,273

4248

6

Henpaska MaTEPHjaIHO 3HAMAJHUX I'PEIIAKA H IPAMEHA
PAYYHOBOJCTBEHHX NOJHTHKA

a) HCHPABKE Ha JIYTOBHO] CTPAHH pauyHa

G) MCHIPABKE HA MOTPAKHO] CTPAHI padyHa

4240

4249

Kopurosano nouerno crame vekyhe roanne na gan 01.01.2017.

a) KOpHroBanu JYroBHH Cajio pauyua
(5a+6a-60)>0

6) KOPHTOBAHM NOTPAKHH CANLIO padyHa
(56 - 6a+ 66)> 0

4241

717,273

4250

8

Ipomene y rexvhoj 2017, ropunn

a) poMeT Ha .’J\’I'{)Bliﬂi CTPAHH paivHa

0) NIPOMET Ha NOTPAXKHO] CTPAHH pauyHa

4242

608,841

4251

Crame na kpajy rexvhe rommse 31.12.2017.

4) JIVIOBHH caio pauyHa (7a + 8a - 86) > 0

0) norpakHu canto payvha (76 - 8a+ 86) = 0

4243

o, 1,326,114

4252

jlana 24 .04 2018, roauxe
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
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1. OSNIVANjE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu
sa ReSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije
od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sacinjavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno®' broj
256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u
Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u
Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vec¢inskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program) i cevi, Sipke, Sine, profili, Zice,
tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ogranicenom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom o1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo
obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.o. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), Ciji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojno
a.d. i Grad Utzice. Osnivacdi imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost
Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drusStvo sa ogranicenom odgovornoséu VBS Handel, sa
sedistem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.
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2.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno. Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji
predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje DrusStva u kojima su konsolidovani finansijski
izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:

1. Valjaonica- Bezbednost d.o.o0. Sevojno - 100%
2. VBS Handel — Frankfurt Nemacka — 100%

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti.

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.

. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeéim
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) koji u
smislu Zakona o rac¢unovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(,Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljuCivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacdenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2017. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni konsolidovani finansijski
izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 24.aprila
2018. godine.
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2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJAN)E I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti,
osim za pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti, odnosno u roku od
jedne godine od datuma bilansa stanja.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2017. godinu u iznosu od RSD 610,000 hiljada. Na dan 31.
decembra 2017.godine kratkoro¢na imovina Drustva je veéa od kratkoro¢nih obaveza u iznosu od
RSD 1,030,352 hiljade.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u konsolidovanim
finansijskim izvesStajima za 2016. godinu.

Zvanic¢na valuta izvestavanja

Konsolidovani finansijski izveétaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski

izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruZeni u hiljadama.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga
u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce
u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku
od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip
kupca, vrstu transakecije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obra¢unskog perioda na koji se
odnose.

Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali prera¢unom poslovnih promena i prera¢unom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist
ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
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3.
3.2.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za prera¢un
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U Dinarima
31. decembar 31.decembar

2017. 2016.
EUR 118.4727 123.4723
USD 00.1155 117.1353
CHF 101.2847 114.8473

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1.
januara 2011. godine mogu se prenositi na racun buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset
godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg Ce verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena ocekuje
u periodu kada ce se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2016.
godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odloZeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuc¢uju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja
duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je ve¢a od prosecne
bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon poc¢etnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troSkovnom
modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2017. godine

3-5-

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema, ¢iji
je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uveéana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni koStanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu kostanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti
troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenitelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti
na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana
vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Poveéanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Rarzlika izmedu amortizacije obrac¢unate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obrac¢unava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:
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3.
3.5.

3.6.

3.7

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake godine.

Amortizacija po€inje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doSlo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduc¢i novéani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah
kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucéaju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto
prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prosecnog
troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direkine troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje
(zasnovane na normalnom KkoriSéenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobifajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troSkove prodaje. Cena koStanja ukljucuje
dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrZi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitke trebalo prenetii u bilans uspeha.
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3.
3.7

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha,
sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluc¢ajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Kklasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potraZivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je
obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uce$¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se
umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoroc¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mesecni anuiteti se uskladuju na Sestomesec¢nom nivou shodno zakonskim
propisima. U sluc¢aju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trziSnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoroc¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkoroéni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima pla¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc¢aju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinacnog
potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkor¢énih pozjamica za likvidnost
povezanim pravnim licima koji se vrednuju u iznosima neotplaéenih plasmana.
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3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izveStaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti
tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznanja finansijske imovine, procenjeni budu¢i novéani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u plaéanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom ra¢una umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko ra¢una umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiZe na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ra¢una umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u sledecem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neée
rezultirati knjigovodstvenim iznosom ve¢im nego $to bi bio amortizovani trosak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom Kklauzulom se obratunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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3.

3-9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novcanom obliku.
Osnivac ne moze povlacditi sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postojecu zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego Sto to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trzisSnu procenu vrednosti za novac
i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
troSak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkoroc¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplatuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesec¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispla¢uje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prosecne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata. Buduéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2017. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih pla¢enih odsustava na dan 31.
decembra 2017. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu
razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u sledec¢oj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski vek
na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obracunata za sumnjiva i sporna potraZivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima nasih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultujuéim buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i u sluc¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzis$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
Trzisni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj

valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
a. Trzisni rizik (nastavak)
i Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,118 38,579 79,800 122,497
PotraZivanja po osnovu prodaje - 12,860 176,397 649,636 388,245 1,227,138
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potrazivanja - - - 57 4,772 4,829
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 25,479 19,020 44,499
Porez na dodatu vrednost - - - - 534 534
Uceséa u kapitalu - - - 194 100 294
- 12,860 _ 180,515 713,945 492,471 _ 1,399,791

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 97,536 934,716 10,941 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 436 224 4,086 377,426 427,654 809,826
Dugorocne obaveze - - 317,546 2,433,455 5753 2,756,754
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - - 2,609 105,134 107,743
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 39,006 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 2,372 2,372
436 224 419,168 _ 3,748,206 590,860 _ 4,758,894

Neto devizna pozicija (436) 12,636 _(238,653) (3,034,261) (98,389) (3,359,103)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. Decembar 2016. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 19,566 48,881 83,486 151,933
Potrazivanja po osnovu prodaje 21 15,950 153,649 398,637 263,219 831,476
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - 21,186 - 21,186
Druga potrazivanja - - - 47 5,870 5,917
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - - 74,563 74,563
Porez na dodatu vrednost - - - - 1,110 1,110
Ostala AVR - - - - 3,661 3,661
Uceséa u kapitalu - - - - 100 100
21 15,950 173,215 468,751 432,009 1,089,946

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 59,456 1,841,092 17,119 1,917,667
Primljeni avansi depoziti i kaucije - 16 1,088 11,308 229,652 242,064
Obaveze iz poslovanja 494 740 14,528 237,415 568,106 821,283
Dugoroc¢ne obaveze - - 515,700 1,366,140 81,635 1,963,475
Ostale kratkoroc¢ne obaveze - - 43 94,304 145,815 240,162
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 34,040 34,040
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 33,539 33,539
Ostala PVR - - - - 9,708 9,708
494 756 _ 590,815 _ 3,550,259 1,119,614 5,261,938

Neto devizna pozicija (473) 15,194 _(417,600) (3,081,508) _ (687,605) _ (4,171,992)
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5.

ii.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 127,710 102,231
Finansijske obaveze (1,048,221) (710,427)
(920,511) (608,196)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom
stopom
Finansijska sredstva 90,452 90,452
Finansijske obaveze (2,748,332) (3,165,195)
(2,657,880) (3,074,743)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2017. godine, obaveze po kreditima su
najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da
osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2017. godine

5.
b.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.

Neto

0ds3

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine  do 5 godina godina Ukupno
122,497 - - - 122,497
1,072,975 154,163 - - 1,227,138
4,829 - - - 4,829
44,499 - - 44,499
534 - - - 534
- - - 294 294
1,200,835 198,662 - 294 1,399,791
97,627 945,566 - - 1,043,193
809,826 - - - 809,826
- - 2,071,540 685,214 2,756,754
107,743 - - - 107,743
39,006 - - - 39,006
2,372 - - - 2,372
1,056,574 _ 945,566 _ 2,071,540 685,214 4,758,894
144,261 (746,904) (2,071,540) _ (684,920) _(3,359,103)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucdesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoroc¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

I'Neto

Ods3

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine do 5 godina godina Ukupno
151,933 - - - 151,933
831,476 - - 831,476
21,186 - - - 21,186
5,917 - - 5,917
- 74,563 - 74,563
1,110 1,110
3,661 3,661
- - - 100 100
1,015,283 74,563 - 100 _ 1,089,946
1,228,741 688,926 - - 1,917,667
242,064 - - - 242,064
821,283 - - - 821,283
- - 1,126,300 837,175 1,963,475
240,162 - - - 240,162
34,040 34,040
33,539 33,539
9,708 9,708
2,609,537 688,926 _ 1,126,300 837,175 5,261,938
(1,594,254) _(614,363) (1,126,300) _ (837,075) _ (4,171,992)
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5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka. Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluc¢aju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2017. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 122,497 hiljada (31. decembar 2016. godine: RSD 151,933 hiljade), Sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
Kupci u zemlji 715,585 263,219
Kupci u inostranstva 511,553 568,257
-Evro zona 301,649 346,610
-Ostali 200,904 221,647
Ukupno 1,227,138 831,476

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2017. 2017. 2016. 2016.
Nedospela potrazivanja 1,072,975 - 713,122 -
Docnja od 0 do 60 dana 153,835 (1,047) 85,962 -
Docnja od 61 do 9o dana 1,022 - 7,995 -
Docnja od 91 do 180 dana 353 - 1,110 -
Docnja od 180 do 360 dana - - 1,431 -
Docnja preko 360 dana 133,428 (133,428) 148,516 (126,660)
Ukupno 1,361,613 (134,475) 958,136 (126,660)
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5.
c.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Stanje 1. januara 126,660 118,314
Povecanja 7,412 8,496
Smanjenja (1,004) (150)
Kursne razlike 1,407 -
Stanje 31. decembar 134,475 126,660

. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izra¢unava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2017. i 2016. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,799,947 3,881,142
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 122,497 151,933
Neto dugovanje 3,677,450 3,729,209
Ukupan kapital 1,326,114 717,273
Koeficijent zaduZenosti u % 277.31% 519,91%

5.3. Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trzisSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova korisc¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroc¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzisSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.
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6.

PRITHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje robe:

mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima u zemlji

povezanim pravnim licima u inostranstvu
ostalim pravnim licima u zemlji

ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima na domacem trZiStu
povezanim pravnim licima na ino trzistu
ostalim pravnim licima na domacem trzistu
ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

2017. 2016.

1,002,493 -
1,002,372 -
121 -
2,028 1,024
6,263,918 4,968,407
3,626,329 2,898,834
4,885,991 4,416,648
14,778,266 12,285,813
15,780,759 12,285,813

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem medusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za RSD 842,532 hiljada, tako da je ostvaren ukupan
prihod od prodaje robe, prioizvoda i usluga u iznosu od RSD 15,780,759 hiljada. Istovremeno su
za isti iznos smanjeni nabavna vrednost prodate robe za RSD 811,140 hiljada, troskovi
materijala za RSD 132 hiljada, troskovi goriva i energije za RSD 610 hiljada, troskovi
proizvodnih usluga za RSD 27,106 hiljada i nematerijalni troskovi za RSD 3,544 hiljada.

DRUGI POSLOVNI PRTHODI

U hiljadama dinara

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala
Ukupno

TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

Troskovi elektri¢ne energije

Troskovi prirodnog gasa

Troskovi ostalih energenata
Ukupno

2017. 2016.

389 233

4,608 15,642

4,997 15,875
2017. 2016
12,842,991 10,003,005
32,705 26,623
22,167 20,068
12,897,863 10,049,696
2017. 2016
288,119 263,747
62,966 53,258
58,442 51,902
409,527 368,907
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)
Porezi i doprinosi na teret poslodavca
Naknade po ugovorima

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje

Naknade za prevoz sa posla na posao

Stipendije

Otpremnine i jubilarne nagrade

Ostali li¢ni rashodi i naknade
Ukupno

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

2017. 2016.
955,446 883,404
175,168 161,008
14,436 15,477
12,601 11,908
2,784 3,325
33,363 32,082
3,271 3,215
31,897 23,768
8,468 6,869
1,237,434 1,141,056

Troskovi dugoro¢nih rezervisanja u ukupnom iznosu od RSD 50,921 hiljada ukljuéuju
rezervisanja za otpremnine u iznosu od RSD 39,066 hiljada, rezervisanja za jubilarne nagrade u
iznosu od RSD 10,912 hiljada i rezervisanja za neiskori$éene dane godiSnjeg odmora u iznosu od
RSD 943 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koriSéene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 3,5% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (3x 73,550 RSD) — shodno Kolektivnom Ugovoru Valjaonice

bakra Sevojno ad.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara

Troskovi usluga na izradi uc¢inaka
Troskovi transportnih usluga

PTT usluge

Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

Troskovi posrednickih provizija
Troskovi obezbedenja

Troskovi usluga vatrogasne stanice
Troskovi komunalnih usluga
Ukupno

13. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama dinara

Amortizacija opreme

Amortizacija gradjevinskih objekata
Amortizacija nematerijalne imovine
Ukupno

2017. 2016.
8,552 9,170
60,425 72,665
3,674 4,135
39,565 49,637
23,513 20,505
2,119 5,396
16,415 15,931
7,881 8,716
162,144 186,155
2017. 2016
87,027 77,053
30,882 30,900
24,352 24,352
142,261 132,305
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14.

15.

16.

NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi intelekutalnih, advokatskih i konsult.usluga

Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi bankarskih usluga
Troskovi ¢lanarina
Indirektni porezi i doprinosi
Ostali nematerijalni troskovi
Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata (od treéih lica)

Pozitivne kursne razlike i poz. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama dinara

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i neg. efekti valutne
klauzule (treca lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi
Ukupno

2017. 2016.
4,785 3,389
100,103 67,547
6,693 5,209
35,878 46,122
27,146 35,517
2,275 2,617
11,035 7,545
2,830 2,855
190,745 170,801
2017. 2016.
31,714 25,563
25,534 6,715
6,180 18,848
69 27,870
315,272 72,519
71,006 60,703
244,266 11,816
2,390 2,401
349,445 128,353
2017. 2016.
121,842 50,625
4,328 4,439
117,514 46,186
194,443 231,948
101,247 158,065
74,352 78,217
26,895 79,848
22,595 -
440,127 440,638
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17. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara

Obezvredenje kratkoro¢nih potraZivanja
Obezvredenje ostalih kratkoro¢nih potrazivanja
Obezvredenje kratkorocnih finansijskih plasmana
Obezvredenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Ukupno

2017. 2016.
7,412 8,439
14,206 12,751

588 255,931

8,478 823,560
30,684 1,100,681

Rashodi obezvredivanja potraZivanja nastali su po osnovu ispravke potraZivanja, a shodno

odluci Nadzornog i Izvrsnog odbora Drustva.

18. OSTALI PRTHODI
U hiljadama dinara

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje zemljista

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

2017. 2016.
127 87,728
8,617 152,064
12,716 7,759
1,260 11,859
737 1,070
45,901 34,042
69,358 294,522

U delu ostalih prihoda konsolidovanjem prihoda i rashoda povezanih pravnih lica smanjeni su
ostali prihodi za RSD 29,894 hiljada, a istovremeno su smanjeni ostali rashodi za isti iznos.

Ostali nepomenutii prihodi u iznosu od RSD 45,901 hiljada se odnose na naplate Stete po
osnovu osiguranja (RSD 6,279 hiljada), prihode od ukidanja rezervisanja po osnovu reklamirane

robe (RSD 9,647 hiljada) i ostale prihode.

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog otpisa

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Rashodi po osnovu rash. zaliha

Obezvredenje datih avansa

Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 29,157 hiljada najveéi deo se odnosi na

odobrenja za reklamiranu robu (RSD 17,130 hiljada).

2017. 2016.
1,387 89
2,511 13,960

1 50
11,089 13,370
36 1,270
29,157 27,252
44,181 56,042
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20. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Tekuéi poreski rashod (1,312) (32,029)
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (7,275) (17,192)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (8,587) (49,221)
b. Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

31.decembar

U hiljadama dinara 31.decembar 2017. 2016.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 618,587 (701,519)
Prihodi i rashodi koji nisu priznati 87,932 1,133,388
Prihodi i rashodi koji su priznati (15,100) -
Dobici od prodaje imovine koji su priznati (8,744) (239,792)
Efekat po osnovu razlike izmedu racunovod.i poreske amort. (49,201) (114,474)
Poreski dobitak / (gubitak) 633,474 77,603
Iskori$ceni preneti poreski gubici 613,539 77,603
Kapitalna dobit tekuéeg perioda 8,744 239,792
Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda - 26,268
Poreska osnovica — oporeziva dobit 8,744 213,524
Tekudi poreski rashod — 15% 1,312 32,029
Promena u priznatim privremenim razlikama po

osnovu razlike izmedu raé¢unov.i poreske osnovice 7,275 17,192
Ukupan poreski prihod/(rashod) perioda 8,587 49,221

Valjaonica bakra Sevojno AD je koristila poreske gubitke po poreskom bilansu iz prethodnih
godina tako da nema oporezivu dobit za 2017.godinu. Ukupan kapitalni dobitak za 2017.godinu
iznosi 8,744 hilj.dinara i predstavlja osnovicu za oporezivanje porezom na dobit (15%) i po tom
osnovu je utvrden poreski rashod perioda u iznosu od 1,312 hilj.dinara.

Drustvo ima neiskoris¢eni gubitak po poreskom bilansu i neiskoriSéene poreske kredite po
osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 828,163 hiljade koji su nastali u
slede¢im obrac¢unskim periodima:
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C.

Godina iz koje potice Poslednji poreski Iznos u hiljadama

gubitak/poreski kredit period koriséenja dinara
Gubitak po poreskom
bilansu
2014.godina 2019. 396,647
Poreski kredit
2007.godina 2017. 52,036
2008.godina 2018. 88,624
2009.godina 2019. 64,702
2010.godina 2020. 91,866
2011.godina 2021. 72,687
2012.godina 2022. 53,663
2013.godina 2023. 7,038
Ukupno 431,516

Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 307,880 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odloZenih poreskih obaveza za 2017.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
OdloZena poreska sredstva 81,437 81,437
Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 81,437 81,437
Nadoknadiva u roku od 12 meseci - -
Odlozene poreske obaveze (307,880) (300,605)

Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci (307,880) (300,605)
Nadoknadive u roku od 12 meseci - -

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

Promene na ra¢unu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao §to sledi:

OdlozZene poreske obaveze Ubrzana poreska
amortizacija Ukupno

Stanje 1. Januara 2016. 283,413 283,413
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret/korist kapitala 17,192 17,192
Stanje na dan 31. decembra 2016. 300,605 300,605
Na teret /(u korist) bilansa uspeha

Direktno na teret/korist kapitala 7,275 7,275
Stanje na dan 31. decembra 2017. 307,880 307,880
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d.

OdloZena poreska sredstva Poreski gubici Ukupno

Stanje 1. Januara 2016. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra 2016. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra 2017. 81,437 81,437

Transferne cene

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfernim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim organima

do 28. juna 2018. godine.

Tokom 2017. Mati¢no drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po tom
osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice za

2017. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i bice dostavljena nadleznim organima

u zakonski propisanom roku.

24



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje 31. decembra 2017. godine

21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2017.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2017.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,085 2,281,747 317,766 135 3,970,061
- - - 846 179,765 - 180,611
- - 858 178,479 (179,337) - -
- - (295) (3,675) - - (3,970)
124,778 11,550 1,234,648 2,457,397 318,194 135 4,146,702
79,517 - 123,028 403,175 - - 605,720
24,352 - 30,882 87,027 - - 142,261
- - (31 (968) - - (999)
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
20,909 11,550 1,080,769 1,968,163 318,194 135 3,399,720
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b) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2016.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2016.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 15,824 1,236,633 2,235,591 282,161 135 3,895,122
_ i - - 82,059 - 82,059
- - - 46,454 (46,454) - -
- (4,274) (2,548) (298) - - (7,120)
124,778 11,550 1,234,085 2,281,747 317,766 135 3,970,061
55,164 - 92,367 326,269 - - 473,800
24,352 - 30,900 77,053 - - 132,305
- - (239) (147) - - (386)
79,516 - 123,028 403,175 - - 605,719
45,262 11,550 1,111,057 1,878,572 317,766 135 3,364,342
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21.

22,

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata koja je knjiZzena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013.
zasnovana je na trziSnoj vrednosti nekretnina i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate struéne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene.

Drustvo je na dan 31. Decembar 2017. godine izvrsilo procenu gradevinskih objekata i kako je
utvrdena vrednost po proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim
knjigama nije ni vrsilo evidentiranje ove procene.

Procena opreme koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013. je zasnovana na
pristupu amortizovanih troskova zamene zbog specifi¢ne prirode opreme I zbog toga Sto se
takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model
po odgovarajuéim projekcijama doveo do vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom
odredivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost
opreme, mogucnost promene namene kao i troSkove promene namene opreme. Za procenu
likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek
opreme, starost opreme, stanje opreme, nac¢in odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme
na trzistu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji
poseduju odgovarajuce, priznate stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki
koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Drustvo je izvrsilo revalorizaciju opreme na
dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2017. godine Drustvo je izvrSilo analizu internih I eksternih indikatora u skladu sa
zahtevima MRS 36 kako bi utvrdilo da li postoje potencijalno dodatno obezvredenje. Na osnovu
sprovedene analize utvrdeno je da ne postoje indicije da je vrednost opreme niza od
knjigovodstvene vrednosti iskazane u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembar 2017.
godine.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2017. godine iznosi
RSD 974,360 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Aik banke, Societe Generale Banke, VITB
Banke za kredite i primljene garancije ¢iji neotplaten deo na dan 31. decembra 2017. godine
iznosi RSD 2,601,995 hiljada dinara.

Sadasnja vrednost opreme na dan 31.12.2017. godine data u zalogu Fondu za razvoj iznosi RSD
523,469 hiljada.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2017 2016.
Ucescéa u kapitalu zavisnih pravnih lica 194 -
Uceséa u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 45,969 48,605
46,263 49,107

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (15,238) (17,669)
Ukupno 31,025 31,438

Uceséa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:
31.decembar

% vlasnistva 2017.
VBS — Handel GmbH 100 194
Slobodna zona 33.33 100
Ukupno 294
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23. Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
381,154 596,620
68,690 62,374
26,510 25,795
888,855 855,084
341,183 239,429
1,706,392 1,779,302

Na dan 31.12.2017. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 973,945 hiljada.

24. Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavljac¢ima u zemlji
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti datih avansa
Ukupno dati avansi

25. Potrazivanja
U hiljadama dinara

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Ukupno-potraZivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
17,199 17,925
33,349 2,371
50,548 20,296
(15,895) (15,895)
34,653 4,401

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
796,843 338,069
328,212 982
468,631 337,087
564,770 620,067
201,581 418,141
273,189 201,926
1,361,613 958,136
(81,258) (74,850)
(53,217) (51,810)
(134,475) (126,660)
1,227,138 831,476
- 21,186

4,829 5,917
1,231,967 858,579

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
potrazivanja od kupaca u iznosu od RSD 202,288 hiljada uz istovremeno smanjenje obaveza
prema dobavljacima za isti iznos tako da stanje potrazivanja po osnovu prodaje u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi RSD 1,227,138 hiljada.

Na dan 31.12.2017.godine ukupan iznos potrazivanja od kupaca za robu datih pod zalogu iznosi
RSD 1,633,535 hiljada. Od ukupnog iznosa potrazivanja datih pod zalogu, potrazivanja u iznosu
od RSD 1,171,491 hiljadu su u potpunosti naplacena, a nisu obrisana iz registra datih zaloga.
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26. Kratkoroéni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 263,499 237,520
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 41,559 147,930
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani - 4,933
Stanje 305,058 390,383
Ispravka vrednosti kratkoroé¢nih finansijskih plasmana (260,559) (315,820)
Ukupno 44,499 74,563

27. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Ziro-ra¢un 81,770 83,467
Blagajna 8 19
Devizni racun 40,719 68,447
Ukupno 122,497 151,933
U postupku konsolidovanja tokova gotovine izmedu pripadnika grupe za konsolidovanje
eliminisani su iznosi od RSD 43,266 hiljada po osnovu medusobnih potrazivanja i obaveza.

28. Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3,216,780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1,798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Udesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeéa koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeta za EUR 3 miliona. Promena u strukturi
vlasniStva je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do
povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (II i III emisija akcija). Uplata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od 235,730. U 2006.godini povecéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U
2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U 2008.godini poveéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrSena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Drustva sa
East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals
Limited, tako da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno
80,87% od ukupnog broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East
Point Metals Limited upisana je zaloga prvog reda.
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29. Revalorizacione rezerve

U hiljadama dinara

Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti
Ukupno

30. Dugoroéna rezervisanja

U hiljadama dinara

Otpremnine

Jubilarne nagrade
Neiskorisceni godi$nji odmori
Ukupno

31.decembar 31.decembar
2017. 2016.
424,848 240,047
240,047 427,417
664,895 667,464

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
87,404 48,949
31,832 26,628
32,550 31,608

151,786 107,185

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obrac¢unata su kori$§éenjem diskontne stope od 3,5%.

31. Dugorocéne obaveze

31.decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2017. 2016.
Halkbank a.d. Beograd EUR 271,397 321,588
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 455,738 497,651
Societe Generale banka a.d. Beograd USDh 365,604 455,218
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR - 458,188
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 545,791 495,594
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 719,351 827,264
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 514,811 85,704
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - -
Alpha banka a.d. Beograd EUR 236,189 208,470
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 7,792 9,831
3,116,763 3,359,508

Tekuéa dospeéa (360,009) (1,396,033)
2,756,754 1,963,475

Dugoroc¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz slede¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 4% do 8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromesec¢nog
EURIBOR-a +2% do 3,5% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomesec¢nog EURIBOR-
a+5,8% do 6.3% godisnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+6.5%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugorocnih kredita u iznosu od RSD 2,993,699 hiljada u roku
od 1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 2,071,540 hiljada; a preko 5 godina u iznosu

od RSD 685,214 hiljada.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru

kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.
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32.

33-

U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o izmirivanju obaveza

po

kreditima na osam godina Sto je doprinelo povecanju dugorocnih kredita uz istovremeno
smanjenje kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

Rukovodstvo drusStva je u zavrSnoj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa, odnosno
svodenje kamatnih stopa na trenutne trzisne uslove, gde bi za sve komercijalne poverioce vazila

kamata 3M EURIBOR + 2%.

Kratkoroé¢ne finansijske obaveze

U hiljadama dinara

Tekuéa dospecéa dugorocnih kredita
Halkbank a.d. Beograd
Banca Intesa a.d. Beograd
Societe Generale banka a.d. Beograd
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra
Raiffeisen banka a.d. Beogra
Komercijalna banka a.d. Beogra
Fond za razvoj Republike Srbije
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza
Addiko Banka Beograd
Alpha banka a.d. Beograd
Fond za solidarnu stambenu izgradnju

Kratkoroéni krediti

Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza

Addiko banka

Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Yu point
Dunav Stockbroker a.d. Begrad

Primljeni avansi, depoziti i kaucije

U hiljadama dinara

Primljeni avansi od kupaca u zemlji
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu

Ukupno

31. decembar

31. decembar

Valuta 2017. 2016.
EUR 39,139 37,704
EUR 44,567 497,651
USD 48,149 14,226
EUR - 55,538
EUR 42,807 495,594
EUR 99,221 77,556
EUR 66,034 7,255
EUR - -
EUR - -
EUR 18,053 208,470
RSD 2,039 2,039

360,009 1,396,033

EUR 355,418 382,764
EUR 236,945 -
592,363 382,764

RSD 5,520 5,520
EUR 85,301 133,350
90,821 138,870

1,043,193 1,917,667

31.decembar

Drustvo je emitovalo obveznice u iznosu od RSD 85,301 hiljada sa rokom dospeca na godinu dana
uz kamatnu stopu od 6,5% na godi$njem nivou.

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju kratkoroc¢ne kredite, deo dugorocnih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz sledece kamatne stope: fiksne kamatne stope u rasponu 3% do
6.5% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a +3.5% godisnje.

31.decembar

2017. 2016.
112,291 220,811
10,229 12,253
122,520 242,064
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34.

35

Obaveze iz poslovanja

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Dobavljaéi u zemlji 427,654 568,106
Maticna i zavisna pravna lica - -
Povezana pravna lica 192,974 113,190
Ostali dobavljaci 234,680 454,916
Dobavljaéi u inostranstvu 382,172 253,177
Matiéna i zavisna pravna lica 698

Povezana pravna lica 68,544 84,620
Ostali dobavljaci 312,930 168,557
Ukupno 809,826 821,283

U postupku konsolidovanja potraZivanja i obaveza iz internih odnosa izvr$eno je smanjenje
obaveza prema dobavlja¢ima u iznosu od RSD 202,288 hiljada uz istovremeno smanjenje
potrazivanja od kupaca za isti iznos tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi RSD 809,826 hiljada.

Ostale obaveze i PVR

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 107,743 240,162
Obaveze za neto zarade i naknade 53,572 44,613
Obaveze za poreze i doprinose 46,743 49,516
Obaveze za kamate i troskove finansiranja 7,428 146,033
Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine 41,378 67,579
Pasivna vremenska razgranié¢enja 9,682 9,830
Ukupno 158,803 317,571

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 9,682 hiljada, najve¢cim delom cine
razgranicenja po osnovu reklamirane robe u 2017.godini u iznosu od RSD 8,857 hiljada.
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36.

Povezana pravna lica

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Dru§tvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno

je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2017. godine i
31.12.2016. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

Salda na dan 31.12.2017.god.

Kamate Obaveze za
na Ostala Obaveze prema kamate na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima pozajmice
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica - - - - - 698 -
VBS Handel Nemacka - - - - - 698 -
Ino povezana pravna lica - 291,581 - - 355,418 68,544 -
East point holdings Kipar - - - - 355,418 -
DP Handel Nemacka - 255,555 - - - 68,508 -
Metalco Amerika - 36,026 - - - 36 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 328,212 231,701 31,798 80,546 192,974 5,520
DP Handel Nemacka 327,340
East point metals Beograd - 327 43,157 - - 191,999 -
Yu point doo Beograd - - 188,544 31,757 80,546 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UZice 100 545 - - - 975 -
Ukupno 100 619,793 231,701 31,798 435,964 262,216 5,520
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a. Saldanadan 31.12.2016.god

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
Primljeni na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja avansi Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavljadima pozajmice
Ino povezana pravna lica - 418,141 - - - 370,417 84,620 -
East point holdings Kipar - - - - - 370,417 - -
DP Handel Nemacka - 331,897 - - - - 83,849 -
Metalco Corporation - 86,244 - - - - 771 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 982 - 205,722 31,798 59,979 113,190 5,520
East point metals Beograd - 83 - 13,038 - - 112,172 -
Yu point doo Beograd - - - 192,684 31,757 59,979 - 5,520
Klas doo Beograd - 145 - - 41 - - -
Slobodna zona Uzice 100 754 - - - - 1,018 -

Ukupno 100 419,123 - 205,722 31,798 430,396 197,810 5,520
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c. Transakcije
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38.

39.

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od nabavke Ostali

proizvoda- vrienja proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga robe rashodi
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica - - - 134
VBS Handel Nemacka - - - 134
Ino povezana pravna lica 6,263,918 2,263,690 98,042
East point holdings Kipar - -
DP Handel Nemacka 5,777,113 - 2,263,690 86,690
Metalco Italija 486,805 - - 11,352
Povezana pravna lica u zemlji - 2,028 1,802,278 78,367
East point metals Beograd - 203 1,802,278 74,353
Yu point doo Beograd - - - -
Klas doo Beograd - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - -
Slobodna zona UZice - 1,825 - 4,014
Ukupno 6,263,918 2,028 4,065,968 176,543

Neusaglasena potrazivanja i obaveze

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duznicima i poveriocima. UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je putem 10S
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Rukovodstvo drustva je u zavr$noj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa, odnosno svodenje
kamatnih stopa na trenutne trzisne uslove, gde bi za sve komercijalne poverioce vazila kamata 3M
EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja
se brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zakljucenja
Ugovora o jemstvu.

Nakon datuma bilansa stanja Drustvo je sprovelo Program reSavanja tehnoloskog viska
zaposlenih. Shodno ovom programu ispla¢eno je RSD 70,108 hiljada za 75 zaposlenih sa
prosecnim radnim staZzom 37 godina

Potencijalne obaveze

a) Sudski sporovi

Drustvo je uklju¢eno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne ¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
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doprinesu resavanju, kao 1 prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u budué¢nosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih

informacija.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke
jer prema proceni menadzmenta, ocekivani gubici po osnovu sudskih sporova nisu materijalno

znacajni.

b) Vanbilansna evidencija

U hiljadama dinara

Tudi materijali i alati u skladistu
Tudi proizvodi i poluproizvodi

Dati avali, garancije i druga jemstva
Bonovi

Ukupno

31.decembar 31.decembar
2017. 2016.

13,196 6,010

2,804 5,106
1,869,838 1,548,310
1,445 1,445
1,887,283 1,560,871

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1,869,838 hiljada odnose se na date

garancije prema sledeéoj specifikaciji:

Vrsta
Poverilac garantovanja Korisnik kredita Iznos u 000 RSD
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 299,702
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 219,663
B2 Holding doo Beograd Jemstvo Yu Point doo 144,818
Raiffeisen banka Jemstvo Yu Point doo 457,168
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 167,690
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 61,300
Raiffeisen banka Jemstvo Zitomlin doo 199,886
Banka Intesa Jemstvo Zitomlin doo 141,153
Direktna banka Jemstvo East Point Metals 178,449
1,869,838

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja se
briu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zaklju¢enja Ugovora o

jemstvu.
Sevojno,24.april 2018. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

konsol.finans. izvéstaja
M.Mirosa\k\\ipl. ce
U \ \\j
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A
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Milijla BozZovi¢, dipl.ec%
trs

36



KPMG d.o.o. Beograd Tel.: +381 (0)11 20 50 500
Kraljice Natalije 11 Fax: +381 (0)11 20 50 550
11000 Belgrade www.kpmg.com/rs
Serbia

lzvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D. SEVOJNO

Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izveStaja Valjaonica
bakra Sevojno a.d. Sevojno i njegovih zavisnih drustava (u daljem tekstu:
,Grupa“), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na dan 31. decembra
2017. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izvesStaja o ostalom rezultatu,
izvestaja o promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja
se zavr8ava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izve$taje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled ovih
konsolidovanih finansijskih izveStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra
da su relevantne za pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o
prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu
sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor
procedura zavisi od naSe procene, uklju€ujuéi i procenu rizika od materijalno
znacCajnih greSaka u konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled konsolidovanih
finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih
politika i opravdanosti zna€ajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i
ocenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i
pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.




Misljenje

Po naSsem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten
pregled konsolidovanog finansijskog polozaja Grupe na dan 31. decembra 2017.
godine, kao i konsolidovane rezultate njegovog poslovanja i konsolidovane tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izvestaja o poslovanju Grupe. Rukovodstvo Grupe
je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izvestaja o poslovanju, u
skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013)
i Zakona o trziStu kapitala (Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011, 112/2015 i
108/2016). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg
izvestaja o poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu
2017. godinu. U vezi sa tim na8i postupci ispitivanja su ograni¢eni na
procenjivanje usaglasenosti raCunovodstvenih informacija sadrZzanih u godiSnjem
izveStaju o poslovanju sa godisSnjim konsolidovanim finansijskim izvestajima koji
su bili predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih
informacija sadrzanih u godiSnjem izves$taju o poslovanju koje proistiCu iz
informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po nasem misljenju, radunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem
izveStaju o poslovanju su, po svim materijalno zna€ajnim pitanjima, uskladene sa
konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe za godinu koja se zavrSila na dan
31. decembra 2017. godine.

Beograd, 26. april 2018. godine KPMG d.o.0. Beograd

N‘LLQQLED CQ %

Y .,
Ivana Manigodi¢
Ovlasceni revizor




[onywaBa npaBHO JiMIe - IPEAY3ETHUK

Martuynu 6poj 07606273 IMudpa nesarnocTu 2444

IINb 101624563

Ha3uB: AknmoHapcko apymrBo Basbaonuna 6akpa CeBojHo

Cennmite CeBojHo, [IpBomajcka 60

KOHCOJIMJTOBAHH BUJIAHC CTAIBA

Ha aaH 31.12.2017. roaune

- y XHJbajiamMa JuHapa

H3znoc
I'pyna
pauyna, |TO3ULUJA AOT HaZOM,eHa
pauyH l Tekyha ronmna NMpeTX0JHAa FOAUHA
1 2 3 4 5 6
AKTHUBA
0 A. YIINICAHU A HEYIIVTIAREHHU KATIUTAJI 0001
Bb. CTAJIHA UMOBHWHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3.430.745 3.395.378
1 1. HEMATEPUJAJIHA UMOBUHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 20.909 45.262
010 1 1. Ynarama y pa3Boj 0004
neo 019
011, 012 2. KoHuecwuje, mateHTH, JTULEHIE, pOOHE U YCIY)KHE MapKe, 0005
ngeo 019  [codtBep u ocrana nmpasa 21 20.909 45.262
013 n 3. T'ynBun 0006
neo 019
014 n 4. Ocrana HeMaTepHujaIHa UMOBHHA 0007
neo 019
0151 5. HematepujaaHa HIMOBHHA y HPUIPEMH 0008
neo 019
016 1 6. ABaHCH 3a HeMaTepHjaIHy HIMOBHHY 0009
neo 019
2 II. HEKPETHHHE, IIOCTPOJEIA U OTIPEMA 0010
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 21 3.378.811 3.319.080
020, 021 1. Bemsbnmre 0011
11 760 029 21 11.550 11.550
022 n 2. I'paheBuHCKH 00jekTn 0012
00029 e ! 21 1.080.769 1.111.057
023 T j 1
S g | ocpelena onpen 0013 21 1.968.163 1.878.572
024 n 4. IHBeCTHIIHOHE HEKPETHHHE 0014
neo 029
025 un 5. Ocralne HEKpETHHHE, IIOCTPOjerba U ONpemMa 0015
neo 029
026 n 6. HexpeTHHHE, TIOCTPOjeHha U OLIpEeMa y IPUIPEMU 0016
1160 029 21 318.194 317.766
027 mn 7. Vnarama Ha TyhUM HeKpeTHHHAMa, IOCTPOjCHUMa H OTIPEeMH 0017
neo 029
028 8. ABaHCH 3a HEKpETHHHE, IIOCTPOjCHha U ONPEMY 0018 21 135 135
neo 029
3 III. BUOJIOIIKA CPEACTBA 0019 0 0
(0020 + 0021 + 0022 + 0023)
030, 031 1. Illyme 1 BUIICTOAMIIELH 3acan 0020
u geo 039
032 u 2. OCHOBHO CTa10 0021
neo 039
037 u 3. buoJolKa cpecTBa y NPHIPEeMU 0022
neo 039
038 u 4. ABancu 3a GHONONIKA CPEACTBA 0023
neo 039
04, ocum [IV. ZYTOPOYHU ®UHAHCHUJCKHU ITJIACMAHHU 0024
047  [(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 22 31.025 31.036
040 n 1. Yuemrha y kanuTany 3aBUCHUX TIPaBHUX JIHIA 0025 22 194
1eo 049
041 u 2. Yyemha y xanuTanmy IpuapyKeHUX TIPAaBHUX JIMIA U 0026
neo 049 3ajeIHMYKNM TIOJyXBaTHMa 22 100 100
042 u 3. Vuemha y kanuraxy ocTaJliX IIPaBHUX JIULA U APYyre 0027
neo 049 XapTHje 0J] BPEIHOCTH PACIIOI0XKHBE 32 POAAjy
neo 043, 4. JIyropo4HH IiiacMaHi MATUYHUAM ¥ 3aBUCHUM IpaBHUM JinipMa (0028
neo 044




neo 043, 5. Jlyropo4HH IUTACMAHU OCTAJIUM II0OBE3aHUM IIPABHUM JIML[IMA 0029
neo 044
neo 045 6. JIyropoYHH IJTACMaHH y 3eMJbH 0030
u jieo 049
neo 045 7. JlyropoYHH IJIaCMaHH y HHOCTPAHCTBY 0031
u jneo 049
046 u 8. XapTuje o/ BpeAHOCTH Koje ce apike 10 mocreha 0032
neo 049
048 9. Ocranu ayropoyny HUHAHCHjCKH IUIACMAHK 0033
0 049 22 30.731 30.936
5 V. IYTOPOYHA INIOTPAKUBAIbA 0034
(0035+0036+0037-+0038+0039-+0040+0041) 0 0
050 n 1. IloTpaxxuBama 0 MATHYHOT M 3aBUCHHUX IPABHUX JIHLA 0035
neo 059
051 u 2. TloTpaxkuBama Ol OCTAIIMX MOBE3aHHX JIHI[A 0036
neo 059
052 n 3. [loTpaxkuBarma 1o OCHOBY IIPOJaje Ha POOHHU KPEITUT 0037
neo 059
053 u 4. TloTpaxkuBama 3a MPOJajy Mo yroBOpHMa O 0038
nieo 059 (DMHAHCH]CKOM JIM3HHTY
054 u 5. INoTpaxkuBama 1Mo OCHOBY jeMCTBa 0039
neo 059
055 u 6. CriopHa 1 CyMEbHBA TIOTPAKHBAHA 0040
neo 059
056 u 7. OcTana Iyropoyna MmoTpaxuBama 0041
neo 059
288 |B.OJJIOKEHA IOPECKA CPEJICTBA 0042 20 81.437 81.437
I'. OGPTHA HUMOBHHA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068-+0069+0070) 3.164.694 2.910.308
Knaca 1 1. 3AJIUXE 0044
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 23 1.741.045 1.783.703
10 1. Marepwujai, pe3epBHH JIe/I0OBH, aJlaT ¥ CUTaH HHBEHTAP 0045 23 476.354 684.789
11 2. HemoBpiiieHa pou3Bo/iba M HEJOBPLICHE YCITyTe 0046 23 888.855 855.084
12 3. T'oroBu npousBou 0047 23 341.183 239.429
13 4. PobGa 0048
14 5. CTanHa CpeCTBa HAMEHEHA [IPO/IAjI 0049
15 6. IlnaheHn aBaHCH 3a 3aJIMXe H ycIIyre 0050 24 34.653 4.401
20 II. TOTPA’KUBAIBA 11O OCHOBY ITIPOJAJE 0051
(0052+0053+0054-+0055+0056+0057+0058) 25 1.227.138 831.476
200 n 1. Kynuu y 3eM7bH - MaTHYHA ¥ 3aBUCHA TIPaBHA JIMIA 0052
neo 209
201 u 2. Kynuu y HHOCTpaHCTBY - MAaTHYHA U 3aBHCHA MIPaBHA JIHIA 0053
neo 209
202 n 3. Kynum y 3emibn - ocTaja rosesaHa npaBHa JIHIa 0054
v P 25 328.212 982
neo 209
203 u 4. Kynim y MHOCTpaHCTBY - OCTaJIa MOBE3aHa MpaBHa JIMIA 0055
25 291.581 418.141
neo 209
204 n 5. Kynum y 3emibu 0056 25 387.373 262.237
1eo 209
205 6.K; 0057
; YL Y HHOCTPAHCTRY 25 219.972 150.116
neo 209
206 u 7. OcTala noTpaxuBarba 1o OCHOBY Tpojiaje 0058
neo 209
21 III. MIOTPA’KUBAIHA U3 CIEHUPHUYHHUX ITOCJIOBA 0059
25 21.186
22 IV. IPYTA IOTPAXKABAIbA 0060 25 4.829 5917
236 V. DPUHAHCHUJCKA CPEJACTBA KOJA CE BPEJHYJY 0061
MO ®EP BPEJHOCTH KPO3 BUJIAHC YCIIEXA
23 ocum VI. KPATKOPOYHU ®PUHAHCHJICKH IINIACMAHHA 0062
236 u 237 [(0063+0064+0065+0066+0067) 26 44.499 74.563
230m 1. KpaTKOpO4YHH KPSANTH U TIIACMAHH - MATHYHA K 0063
neo 239 3aBHCHA TIPaBHA JIMIIA
231n 2. KpaTKOpOoYHH KPEANTH U TUIACMAHH - OCTaja TOBE3aHa 0064
neo 239 TpaBHA JHIA 26 43.198 13.079
232mu 3. KpaTKopo4HH KPEUTH 1 3ajMOBH Y 3eMJbU 0065
26 1.301 56.551

neo 239




233u 4. KpaTkopo4HHU KPEIUTH U 3ajMOBU Y HHOCTPAHCTBY 0066
neo 239
234, 235, |5. Ocranu kpaTKOpOYHH (PUHAHCH]CKH IITACMAaHH 0067
238n 26 4.933
neo 239
24 VIL. TOTOBUHCKHU EKBUBAJIEHTH 1 TOTOBUHA 0068
27 122.497 151.933
27 VIII. IOPE3 HA TOJATY BPEJHOCT 0069 534 1.110
28 ocum |IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PABTPAHUYEIA 0070
288 24.152 40.420
JI. YKYIIHA AKTHUBA = IIOCJIOBHA UMOBHUHA 0071
(0001+0002+0042+0043) 6.676.876 6.387.123
88 ‘. BAHBUJIAHCHA AKTHUBA 0072 39 1.887.283 1.560.871
MMACHUBA
A. KATIUTAJI 0401
+0420 - 0421) > 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) e '
30 1. OCHOBHH KAIIUTAJI 0402
(0403+0404+0405+0406+0407-+0408+0409+0410) 3.218.578 3.218.578
300 1. Akiujcku Kanuran 0403 28 3.216.780 3.216.780
301 2. Yaenu npymiraBa ¢ OrpaHIueHOM OJroBOpHOIIhY 0404
302 3. Ynos3n 0405
303 4. JIp>xaBHY Kamurtai 0406
304 5. JlpymITBEHU KamuTa 0407
305 6. 3aIpy)KHU yaeIn 0408
306 7. EmMucnoHa npemuja 0409
309 8. Ocranmy OCHOBHHU KamluTa 0410 28 1.798 1.798
31 II. YIINCAHU A HEYIIVTAREHU KAITUTAJI 0411
047 u 237 |III. OTKYIIJBEHE COIICTBEHE AKIIUJE 0412
32 1V. PEBEPBE 0413
330 V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE I10 OCHOBY 0414
PEBAJIOPU3ALIMJE HEMATEPUJAJTHE UMOBHUHE, 29 664.895 667.464
HEKPETHHUHA, IOCTPOJEIA U OIIPEME ' '
33 ocum VI. HEPEAJIN30BAHU JOBUIIN 11O OCHOBY XAPTHJA |0415
330 O BPEAHOCTH U IPYT'UX KOMIIOHEHTH OCTAJIOT
CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA
(morpazkHa cajja pauyna rpyne 33 ocum 330)
33 ocum VII. HEPEAJIN3OBAHU I'YBUIIN ITO OCHOBY XAPTHJA |0416
330 O BPEAHOCTH U IPYT'UX KOMIIOHEHTH OCTAJIOT
CBEOBYXBATHOT PE3YJITATA (nyrosHa cajijaa padyHa
rpyne 33 ocum 330)
34 VIII. HEPACITOPEBEHM JOBHUTAK (0418+0419) 0417 611.642 232
340 1. Hepacniopelyenn no6uTaK paHujHx roauHa 0418 232 0
341 2. Hepacnopehenn nobutax Texyhe roguse 0419 611.410 232
IX. VUYEIIRE BE3 [TPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. TYBUTAK (0422+0423) 0421 3.169.001 3.169.001
350 1. T'ybuTak paHujux roanHa 0422 3.169.001 2.418.261
351 2. I'yburak Tekyhe romune 0423 750.740
B. IYTOPOYHA PE3EPBUCAIbA 1 OBABE3E 0424
(0425+0432) 2.908.540 2.070.660
40 I. IZYTOPOYHA PE3EPBUCAIHA 0425
(0426+0427+0428+0429+0430+0431) 30 151.786 107.185
400 1. Pe3epBrcarma 3a TPOLIKOBE Y TAPAHTHOM POKY 0426
401 2. Pe3epBucama 3a TPOIIKOBE OOHABIbAaba TIPUPOTHUX 0427
00rarcrara
403 3. PesepBucarba 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYPHUPaAtba 0428




404

4. Pesepsucarba 3a HakHane W Apyre GeHedrumje 3anocneHnx 30 151,786 107,185
405 5. PesepBucarsa 3a TPOLIKOBE CYACKHX COpOBa 0430
402 w409 |6, Ocrana nyropouHa pesepercaa 0431
41 IL. 1¥YTOPOUYHE OBABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439-+0440) 21 2,756,754 1,963,475
410 |. Obase3e Kkoje ce MOry KOHBEPTOBATH Y Kanutan 0433
411 2. Obase3se npema MaTHUHAM H 3ABHCHHM NPABHHAM HUHMA 0434
412 3. Obasese npema OCTANHM NOBE3AHAM NPABHUM JIHLIHMA 0435
413 4. Obape3e no eMHTOBAHHUM XapTHjaMa 01 BPEAHOCTH y 0436
NEepHoY yKeM 01 FOAHHY JlaHa
414 5. JIyropoMHH KPEaHTH H 3a]MOBH Y 3eMJbH 0437 3 2,756,754 1,963,475
415 6. JlyropovHH KpeanTH H 3ajMOBH Y HHOCTPAHCTBY 0438
416 7. OBase3e no 0CHOBY (HHAHCHJCKOr TH3HHIA 0439
419 8. Ocrane ayropoune obasese 0440
498 B. O/V1OKEHE MMOPECKE OBABE3E 0441 20 307,880 300,605
421049 |I'. KPATKOPOYHE OGABE3E 0442
(ocum  [(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 2,134,342 3,298,585
498)
42 [. KPATKOPOYHE ®HNHAHCHJCKE OBABE3E 0443
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 32 1,043,193 1,917,667
420 1. KpaTKOpouHH KPeauTH 04 MATHUHHX H 3aBHCHHX 0444
NpaBHUX JiHLA
421 2. KpaTKOpPO4HH KPEAHTH O OCTANNX NOBE3AHHX NPABHHX 0445 = o
" 32 5,520 5,520
nHua
422 3. KpaTkopouHH KpeaHTH H 3]MOBH Y 3eMbH 0446 32 592,363 382,764
423 4. KpaTkopouHH KPeAHTH H 32]MOBH Y HHOCTPAHCTBY 0447
427 5. OBasese N0 OCHOBY CTATHUX CPEACTABA W CPEACTABA 0448
00YCTAB/LEHOT N0CIOBAKA HAMELEHHX NPOAajH
424,425, 16. Ocrane kpatkopouHe PHHAHCH]CKe 00aBese 0449 5 i
. 3 445310 1,529,383
426 1 429
430 IL NIPUMUBEHM ABAHCH, AEINTO3UTH M KAYIIHJE 0450
33 122,520 242,004
43 ocum | 11L OBABE3E H3 ITOCJIOBAILA 0451
430 |(0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 34 809,826 821,283
431 1. lloGas/baus - MaTHYHA H 3aBHCHA NPABHA JIHLA Y 3EMIbH 0452
432 2. JloGaB/basu - MaTHYHA H 3ABHCHA NPaBHa JHLA Y 0453 5
HHOCTPAHCTBY 34 698
433 3. JloGabauu - 0CTANA NOBE3AHA NPABHA JHUA Y 3eMIbH 0454 34 192.974 113.190
434 4. [loGap/baun - oCTaNa N0BE3aHa NPAaBHA /IHLA Y HHOCTPAHCTBY 04353 i
i : 34 68,544 84,620
435 5. Hobapmaun y 3eMibH 0456 34 234,680 454.916
436 6. JlobaB/batH y HHOCTPAaHCTBY 0457 34 312.930 168.557
439 7. Octane obaBe3e W3 NOCAOBaALA 0458
44,45 |IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 e
ai 35 107,743 240,162
47 V. OBABE3E 110 OCHOBY IOPE3A HA JIOJIATY 0460
BPEJAHOCT 35 39,006 34,040
48 VI. OBABE3E 3A OCTAUIE INOPE3E, JIONPHHOCE 0461 .
H APYTE JAKEUHE 35 2,372 33,539
49 ocum | VIL TACHBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEILA 0462 _
498 35 9,682 9,830
A TYBUTAK M3HAJI BUCHHE KATTHTAJTA 0463
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 0 0
- 0411 - 0402) = 0 = (0441+0424+0442 - 0071) = 0
B YKYITHA TIACHBA (0424+0442+0441+0401 - 0463) > 0 0464
6,076,876 6,387,123
: ] "HA I1A : ORAPT
89 |E. BAHBHJIAHCHA ITACHBA 046520 ﬁfi% 1,887.283 . 1,560,871
v A ~—
4l |
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MonywaBa npaBHO JuLe- NPeAy3eTHHK

MaTu4ynu 6poj 07606273 Mudpa neraTnoctn

2444

B 101624563

Ha3uB: Axnmonapcko apymrsBo Basbaonuna 6akpa CeBojno

Cemnmite CeBojHo, [IpBomajcka 60

KOHCOJIMAOBAHU BUJIAHC YCIIEXA

3a mepuon 01.01.2017. xo 31.12.2017.roqune

I'pyma [IIO3UIUITA AOIl |Hanomena 6poj Hsnoc
padyHa,
pauyH Texkyha ronuna IIperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
MNPUXOAU U3 PEJOBHOI ITOCJIOBABA
60 10 65, [A. IOCJTOBHHU ITPUXOIH (1002+1009+1016+1017) 1001 6 15.785.756 12.301.688
ocum 62 . . . .
60 1. IPUXOAU OZ1 ITPOJTAJE POBE 1002
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 6 1.002.493 0
600 1. TIpuxoau o pojaje pobe MATUYHUM M 3aBHCHHM IIPABHUM JIMLIUMA Ha 1003
JomalieM TpKUIITY
601 2. [lpuxoxu o npojaje pode MaTUYHHM M 3aBHCHUM MTPABHUM JIMI[Ma Ha 1004
HMHOCTPAHOM TPIKULITY
602 3. Tpuxoxu ox Iposaje pobe OcTanuM MOBE3aHUM MIPABHUM JHIUMA Ha 1005
fomaheM TpKULITY 6 1.002.372
603 4. [Ipuxonau o npojaje pode 0CTaauM MOBE3aHUM IPAaBHUM JIUIIIMA Ha 1006
HMHOCTPAHOM TPIKULITY
604 5. llpuxoau of npoxaje pobe Ha goMaheM TPKUIITY 1007 6 121
605 6. Ilpuxoau oj npojaje pode Ha HHOCTPAHOM TPIKHIUTY 1008
61 II. MTPUXO AU O/] TTIPOJAJE ITPOU3BOJA U YCIIYT'A 1009
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 6 14.778.266 12.285.813
610 1. Ilpuxonu o mpojaje Mpou3Boa M yciayra MaTHYHUM U 3aBUCHUM nipaBHuM |1010
JMIMMa Ha JoMaheM TPKHIITY
611 2. Tlpuxoau oJ] IpoJiaje NPOM3BO/Ia U yCIlyra MATHYHKUM U 3aBUCHUM npaBuuM (1011
JIMuMa Ha I/IHOCTpaHOM Tp)Kl’lLLITy
612 3. [Ipuxoau oz npojaje NPOU3BOAA U YCIIyra OCTaJIMM MoBe3aHuM npasHuM (1012
JTHIUMa Ha [oMaheM TPXKUIITY 6 2.028 1.924
613 4. TIpuxoau o1 poiaje MpoU3Bo/a M YCIIyra ocTaiuM rnose3annm npasaum (1013
JIMLMMa HAa HHOCTPAaHOM TPIKHUILTY 6 6.263.918 4.968.407
614 5. Ilpuxoau ox nmpojaje Npou3BoAa U yciuyra Ha JomaheM TPXKHIITY 1014 6 3.626.329 2.898.834
615 6. [Ipuxoau of pojaje TOTOBUX MPOM3BOJIA U YCIIyTa HA HHOCTPAHOM 1015
o 6 4.885.991 4.416.648
64 1. MTPUXOAU OJ1 TPEMMJA, CYBBEHLIMJA, 1016
JIOTALIMJA, JOHALIMJA U CJL.
65  |Iv.APYTU IIOCJIOBHU IIPUXO/N 1017 7 4.997 15.875
PACXOJHU U3 PEJOBHOI ITOCJIOBAIbA
50 n0 55, |B. MIOCJIOBHU PACXO/JH 1018
62 u 63 (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 15.071.430 11.829.004
+1026+1027+1028+1029) > 0 o U
50 1. HABABHA BPEJJHOCT TTPOJIATE POBE 1019 188.721 556
62 1I. IPUXO/U OJ] AKTUBUPAHA YUMHAKA 1 POBE 1020 72.661 52 853
630 III. TIOBERAKE BPEJIHOCTU 3AJINMXA HEJJOBPIIIEHMX U TOTOBUX [1021
[TPOM3BOIA 1 HEJIOBPIIEHUX YCJIYTA 135.525 177.478
631 IV. CMABEE BPEJJTHOCTU 3AJIMXA HEAOBPUIEHUX U TOTOBUX (1022
TTIPOMN3BOJIA 1 HEAOBPUIEHUX YCIIYTA
3l oo |V TPOTIKOBH MATEPIIATA 1023 8 12.897.863 10.049.696
VI. TPOIIKOBU 'OPUBA U EHEPT'MJE
>3 1024 9 409.527 368.907
52 VII. TPOIIKOBU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJA 1 OCTAJIV JINUHU 1025 10 1.237.434 1.141.056
PACXOIU
1II. TPOLIKOBU IMPOU3BOJHUX T'A
53 VIl TPOUIKOBH HPOMBBOMIIX ¥CITY 1026 12 162.144 186.155




540 IX. TPOIIKOBU AMOPTHU3AITIE 1027 13 142.261 132.305
541 X. TPOLIKOBU JYT'OPOYHNMX PESEPBUCABA 1028
- 11 50.921 9.859
549
55 XI. HEMATEPUJAJIHU TPOLLIKOBU 1029 14 190.745 170.801
B. MIOCJIOBHU IOBUTAK (1001 - 1018) >0 1030 714.326 472.684
I'. MIOCJIOBHU I'YBUTAK (1018 - 1001) >0 1031 0 0
66 JI. PUHAHCHUJCKHA MTPUXOIM (1033+1038+1039) 1032 349.445 128.353
66, ocum |I. PUHAHCHUICKU ITPUXOIM OJ1 IIOBE3AHUX JIMIIA U1 OCTAJIU 1033
662, 663 [PMHAHCUICKU ITIPUXOIU (1034+1035+1036+1037) 15 34.104 27.964
u 664
660 1. OUHAHCH]CKH IPUXOH O MATUYHUX U 3aBUCHUX IPABHUX JIHIA 1034 15 25 534 6.715
661 2. ®UHAHCH]CKY IIPUXOAHU OJ] OCTAJINX MMOBE3aHNUX MPABHUX JIMIA 1035 15 6.180 18.848
665 3. Ipuxoau ox yuentha y TOOUTKY IPHAPYKESHUX IPABHUX JIHIA 1 1036
3ajeIHNUKNX [OAyXBaTa
669 4. Ocranu QUHAHCHjCKH MTPUXOIH 1037 15 2390 2401
662 II. TIPUXOU OJ1 KAMATA (O] TPERMX JIMLIA) 1038 15 69 27.870
663 u |III. IOBUTUBHE KYPCHE PA3JIMKE U IIO3UTUBHU E®EKTU 1039
664 |BAJIYTHE KJIAY3VJIE 15 315.272 72.519
(ITPEMA TPERUM JINIITNMA)
56 B. PHHAHCHUJCKH PACXO/H (1041+1046+1047) 1040 16 440.127 440.638
56, ocum |I. PUHAHCHUICKU PACXO/IM M3 OZTHOCA CA IIOBE3AHMM 1041
562, 563 |TIPABHUM JIUMLIUMA U OCTAJIA ®UHAHCUICKU PACXOJIU 16 144.437 50.625
1564 |(1042+1043+1044+1045) ' '
560 1. ®uHaHCHjCKH PACXOAU U3 OJHOCA CA MATHYHUM U 3aBUCHUM IIPAaBHUM 1042 16 4.328 4.439
JUIHMa
561 2. DUHAHCHCKK PACXOJIM M3 OJIHOCA €4 OCTAIMM MOBE3aHUM MPABHUM 1043 16 117.514 46.186
JIMIIMA
565 3. Pacxoau ox yuentha y ryOMTKY NpHAPYKEHUX MPABHUX JIUIA K 1044
3ajeAHNUKUX [OTyXBaTa
566 4.0 j 1045
u cTaan PUHAHCH]CKH PACXOAH 16 29 505
569
562  |IL PACXOJU KAMATA (IIPEMA TPERVM JINLIIMA) 1046 16 104.443 231,948
563 u |lI. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE U HETATUBHU EOEKTU 1047
eor [BATYTHE K1AV3VIE 16 101.247 158.065
E. IOBUTAK U3 ®PUHAHCHUPAIbA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK U3 ®PUHAHCUPAIbA (1040 -1032) 1049 90.682 312.285
683 u |3.IPUXOAHU O] YCKIIABUBAIA BPEJJHOCTHU OCTAJIE 1050
685 HUMOBHUHE KOJA CE UCKA3YJE 10 ®EP BPEJHOCTH KPO3 1.068 321
BUWJIAHC YCIIEXA
583 u |U. PACXOAU O] YCKIIABUBABA BPEJJTHOCTHU OCTAJIE 1051
585 |AMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE IO ®EP BPEJHOCTH KPO3 17 30.684 1.100.681
BUJIAHC YCIIEXA
67 u 68, |J. OCTAJIM ITIPUXOJHU 1052
OCHUM
683 u 18 69.358 294.522
685
57 u 58, |K.OCTAJIA PACXOIU 1053
ocuM
583 1 19 44,181 56.042
585
JI. IOBUTAK U3 PEJOBHOTI ITOCJIOBAIbA ITPE OIIOPE3UBAIbA (1054
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053) 619.205
Jb. 'YBUTAK M3 PEJOBHOI IIOCJIOBAIA ITPE 1055
OINOPE3MBAIbA 701.481
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59 |M.HETO JOBUTAK IIOCJIOBAIbA KOJE CE OBYCTABJbA, 1056

E®EKTH NPOMEHE PAYYHOBOJACTBEHE NIOJIMTUKE U
HUCIPABKA I'PEINIAKA U3 PAHUJUX IEPUOJA




59-69 |H. HETO I'YBUTAK MOCJ/IOBAIbA KOJE CE OBYCTABJBA, 1057
PACXOJIU NPOMEHE PAYHYHOBOJACTBEHE IMOJIMTHKE U 618 38
HUCITPABKA I'PELLIAKA U3 PAHUJUX NTEPHOJIA
Ib. JIOBUTAK IPE OITOPE3HBALbA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 618.587
O. I'YBUTAK I1PE OTTIOPE3HBAILA (1055 - 1054+1057 - 1056) 1059 701.519
I1. TOPE3 HA TOBHUTAK

= -

721 I. MIOPECKH PACXO/J1 MMEPHOJIA 1060 20 1,312 32029
neo 722 |1 OJUIOXEHH NIOPECKH PACXO/IH TEPHOJIA 1061 20 7275 17192
neo 722 |l OAJIOXKEHH IOPECKH [MTPHUXOJIH TTEPHOJ1A 1062

723 P. UCIVIAREHA JIMMHA MPHMAIbLA NNOCJIOJIABLIA 1063

T TTAK (1058 - ” - 3. o
C. HETO JOBHUTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 610,000
W Y P Q. 5 - 5
T.HETO I'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1063 750,740
I. HETO LOBHUTAK KOJH IMPUTTAIA MAILMHCKHUM YJIATAYUMA 1066
II. HETO JOBEMTAK KOJH IMPHUIAJIA BEhRMHCKOM BJIACHUKY 1067 610.000
[Il. HETO I'YBUTAK KOJH [MTPHITAJIA MABHHCKHM YJIATAYMMA | 1068
IV. HETO I'VEMTAK KOJM ITPUITAJIA BERHHCKOM BJIACHHKY  [1069 750.740
V. 3APAJIA T10 AKLIMIH
|. OcHOBHa 3apaja no akumju 1070
2. YmameHa (pa3sBo/beHa) 3apaja no akuHji 1071 —
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IMonymaBa npaBHO JiMLE - PeTy3eTHUK

Matuynu 6poj 07606273 Iudpa neratHocTu

2444

1B 101624563

Ha3us: Aknuonapcko apymrso Babaonuna 6akpa CeBojHo

Cemumite CeBojHO

N3BEIHITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY - KOHCOJIUI0OBAHU

3a mepuon 01.01 go 31.12.2017. rogune

y XWbazama JuHapa

I'pyna ITO3ULUTA AOIT Haromena N3Hoc
padyHa, 6poj |Texyharommma  |[Iperxomna rommna
| DAYVH
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3VJITAT U3 IOCJTOBABA
1. HETO JOBUTAK (AOII 1064) 2001 610.000
II. HETO I'YBUTAK (AOII 1065) 2002 750.740
Bb. OCTAJIM CBEOBYXBATHHU JTOBUTAK UJIA TYBUTAK
a) CraBke Koje nehe 6utn peknacupuxonane y bunancy ycnexa y
oynyhum nepuoauma
330 1. TIpomeHe peBanopu3alije HeMaTeprjaIHe UMOBHHE,
HEKPETHHHA, TIOCTPOjerha U OIpeMe
a) noseharme peBaTOPH3aLMOHUX PE3EPBH 2003
0) cMambeme PEeBANOPH3AINOHUX PE3ePBU 2004
331 2. AKTyapCKH TOOUIIM WITH TYOUIH 10 OCHOBY ILIaHOBA Ae(pUHUCAHUX
TIpUMama
a) pobuun 2005
6) ryoumm 2006
332 3. JToGuIM 1k ryOULH [0 OCHOBY yJlarama y BIAaCHHYKE HHCTPYMEHTE
KamudTaia
a) jobunu 2007
6) ryoumm 2008
333 4. JTo6uLH MM ryOUIIM 110 OCHOBY yJIeNia Y OCTAJIOM CBEOOYXBATHOM
JIOOMTKY WJIM TyOUTKY MPHAPYKEHUX JPYIITaBa
a) nobunu 2009
6) ryoumm 2010
0) CTaBKe KoOje HAKHA/IHO MOTy OMTH peKyiacupHKOBaHe y
Buaancy yenexa y 6yayhum nepuoguma
334 1. JToGu1im 1 ryOUIM [0 OCHOBY NpepadyHa (GMHAHCH]CKHX M3BellTaja
HHOCTPAHOT MOCIIOBAba
a) pobuun 2011
6) ryourm 2012
335 2. JToGuiu 1k ryOUIM 0JI HHCTPYMEHATa 3aliTUTE HETO yilarama y
HHOCTPAHO MOCIIOBAHE
a) nobunu 2013
6) ryoumm 2014
336 3. JToGuiu 1k ryOUIM [0 OCHOBY HHCTPyMEHATa 3aIITHTE PH3UKA
(XeyMHra) HOBYaHOT TOKA
a) nobunu 2015
6) ryourm 2016
337 4. JToOuiy uin ryOUIM [0 OCHOBY XapTHja OJf BPEAHOCTH PACIIONOKHBUX 32
pozajy
a) pobuuun 2017
6) ryourm 2018
1. OCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2019

(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2006
+2008 +2010 +2012 +2014 + 2016 +2018) >0

II. OCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHU I'YBUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005
+2007 +2009 + 2011 +2013 + 2015 +2017) >0

2020

I11. TIOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHM JIOBUTAK WJI T'YBUTAK
IIEPUOJIA

2021




IV. HETO OCTAJIH CBEOBY XBATHH JJIOBMTAK 2022
(2019 -2020-2021)=20
V. HETO OCTAJIH CBEOBYXBATHH I'YEHMTAK 2023
(2020-2019 +2021)=0

B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YJITAT IIEPHOA

1. VKYITAH HETO CBEOEYXBATHU JIOBUTAK 2024 610,000
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0
1l YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH ['YEHTAK 2025 750,740

(2002 - 2001 + 2023 -2022) =20

I YKY¥YIIAH HETO CBEOBYXBATHH JIOBHTAK WIH IT'YBUTAK 2026
(2027 +2028) = AOII 2024 = 0 wan AOII 2025 >0
1. Ipunucan BehHHCKUM BACHULIMMA KanuTana

2. lpunncan BAACHHLMMA KOJH HEMA]Y KOHTpONy

7.7 ~
VY Ceojuy
naxa 24.04.2018. roamne
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HOHylbaBa MPaBHO JIMIIE - MPEAY3€THUK

Martuunu 6poj 07606273

Mudpa nesatHocTn

Wb 101624563

Ha3uB Baspaonura 6akpa Cesojuo A.Jl.

Cenuiure CeBojHO

HU3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA KATIUTAJIY KOHCOJIMAOBAHU
y nepuoay oa 01.01. xo 31.12.2017. ronune

y XuJbaJiama JrHapa

Pen KomnonenTe kanurana
6poj AOIT 30 AOII 31 AOII 32 AOIT 35 AOII |047 1237 AOIT 34
ormc OCHOBHH Vhucanu a Pesepse T'yburak OTKyIubeHe Hepacnope-
KamuTan HeyiaheHu COIICTBEHE henn noburak
1 2 3 4 5 6 7 8

1 IlouyeTHo cTame Ha nan 01.01.2016.

a) JIYTOBHH CaJIJI0 pauyHa 4001 4019 4037 4055 2.510.426]4073 4091

0) IOTPAXKHH CAILIO pavyyHa 4002 3.218.578{4020 4038 4056 4074 4092 92.165
2 HMcnpaBka MaTepHjaiHO 3HAYAJHUX IPELIaAKa U POMEHA

PAYYHOBOJCTBEHHX MOJIHTHKA

) MCIIPaBKe HA IYTOBHO] CTPAHU PAYYHA 4003 4021 4039 4057 4075 4093

0) McIpaBKe Ha OTPAKHO] CTPAHH padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 Kopurosano noverno crame na gan 01.01.2016.

a) KOPUTI'OBAaHM JIYTOBHU cajiio padyHa (la + 2a - 26) > 0 4005 4023 4041 4059 2.510.426|4077 4095

6) KOPUTOBaHHU MOTPAXHH cano padyHa (16 - 2a +26) >0 4006 3.218.578(4024 4042 4060 4078 4096 92.165
4 IIpomene y nperxoanoj 2016. roamnn

a) IPOMET Ha JIYTOBHO] CTPaHU padyyHa 4007 4025 4043 4061 750.740]4079 4097 92.165

6) MPOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHH padyHa 4008 4026 4044 4062 92.165]4080 4098 232
5 Crame Ha Kpajv nperxoaHe roaune 31.12.2016.

a) JIYTOBHH cayio padyHa (3a + 4a - 46) >0 4009 4027 4045 4063 3.169.001]4081 4099

6) moTpakuu canmo padyna (36 - 4a +46) >0 4010 3.218.578|4028 4046 4064 4082 4100 232
6 HMcnpaBka MaTepHjajiHO 3HAYAJHUX IPEMIaKa H MPOMeHa

PaYyHOBOJCTBEHHX MOJTHTHKA

a) MclpaBKe Ha JYrOBHO] CTpaHH padyyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101

6) MctpaBKe Ha MOTPAXKHO] CTPaHH padyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
! Kopuroeano no4yerHo crame Tekyhe roaune na nan 01.01.2017.

a) KOPHTOBaHH JYTOBHHM caijo padyHa (5a + 6a - 66) >0 4013 4031 4049 4067 3.169.001|4085 4103

0) KOPUTOBaHHU MOTPAXKHU caio padyHa (56 - 6a + 60) > 0 4014 3.218.578(4032 4050 4068 4086 4104 232
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. roqunu

a) IPOMET Ha JIVIOBHO| CTPAaHM payyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105

6) MpOMeET Ha MOTPaXKHOj CTPAHH padyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 611.410
9 Crame na kpajv Tekvhe rogune 31.12.2017.

a) IyroBHU caijo padyyHa (7a + 8a - 86) >0 4017 4035 4053 4071 3.169.001]4089 4107

6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4018 3.218.578/4036 4054 4072 4090 4108 611.642

V Cesojuy
nana 24.04.2018. rogune




Yy XuJbaZlaMa JruHapa

Pen. KoMIOHEeHTe ocTalIor pesynTara
6poj AOIT 330 AOIT 331 AOIT 332 AOIT 333 AOIT [334wu335 AOIT 336 AOIT 337
Pesanopu- AKXTyapcku JloOuum niu Jlobuum niu Jlo6uuu nnu
3aKIIHOHE JTIOOUITH HITH JTo6uiH win ryouIy 1mo ryOouI 1Mo Jlo6uiy win ryouIy 1mo
OIIIIC pesepse ryouim TyOHI TI0 OCHOBY yJI€na y OCHOBY TyOHIH T ocHoBy XOB
OCHOBY yliarata 0CTaJIOM JOOUTKY HMHOCTPAHOT OCHOBY PACIIOIOXKH-
¥ BIIACHHUKe WITH TYOUTKY MOCIIOBaKbA H XElHHra BHIX 32
MHCTpyMEHTE I EN A LIRERIEVAE HOBYAHOT npozajy
T ApyHITaBa ¢bunanCHjCKHX T
u3BelTaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
1 IloyeTHo cTame Ha qaH 01.01.2016.
a) YTOBHHU CaJJ0 pauyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) MOTPaXKHU CANI0 padyHa 4110 667.759 4128 4146 4164 4182 4200 4218
2 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAJHHX IPeIaKa U MPOMeHa
PauyyHOBOACTBEHHX MOJUTHKA
a) UCIpaBKe Ha AyrOBHOj CTPaHH padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
0) ucIpaBKe Ha IIOTPAXKHO] CTPAHM padyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 KopHroBaHo mo4eTHo cTame Ha JaH
01.01.2016
a) KOPUTOBaHHU IYrOBHU cajao pauyHa (la +2a - 26) >0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
0) KOPUroBaHM MOTPaXKHH cajy1o pauyHa (16 - 2a +26) >0 4114 667.759] 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 IIpomene y nperxogHoj 2016. roaunu
a) IPOMET Ha JyrOBHOj CTPaHM payyHa 4115 295| 4133 4151 4169 4187 4205 4223
0) IPOMET Ha MOTPAKHO] CTPAHU PAYVHA 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Crame Ha Kpajy NpeTxoHe roguHe
31.12.2016.
a) AyroBHH canzo pauyHa (3a + 4a - 46) >0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
0) moTpakHu cayto padysa (36 - 4a +46) >0 4118 667.464| 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 HcnpaBka MaTepHjaIHO 3HAYAjHUX FPENIaKa U IIPOMEHA
PavuyHOBOJICTBEHHX MOJIHTHKA
a) MCIIpaBKe HA YTOBHOj CTPAaHU padyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
0) WcrpaBKe Ha MOTPAXHO] CTPAaHK padyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopurosano nouerHo crame Tekyhe roguse na gan
01.01.2017.
a) KOPUrOBAaHH JYTOBHH cajIo pauyHa (5a + 6a - 66) >0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
0) KOpUroBaHH MOTPaXHH canno padyHa (56 - 6a + 66) > 0 4122 667.464 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 IIpomene y Tekyhoj 2017. rogunu
a) IIPOMET T1a YrOBHOj CTPaHU pauyHa 4123 2.569( 4141 4159 4177 4195 4213 4231
0) IpoMeT Ha MOTPAXKHO] CTPAHU payyHa 4124 4142 4160, 4178 4196 4214 4232
9 Cramse Ha Kpajy Texyhe roaqnne 31.12.2017.
a) AYroBHHU caio pauyyHa (7a + 8a - 86) >0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) moTpakuu canmo padyna (76 - 8a + 86) >0 4126 664.895 4144 4162 4180 4198 4216 4234

nana 24.04.2018. rogune




Y XWJbaJlaMma 1HHapa

Pea.
Opoj

OITHC

AOII

YK}'I'[ZIH Karurai

[E(pen 16 kon 3 no kon 15)- X

(pen la xon 3 no kon 15)] = 0

AOII

I'yOurak H3Ha Kanurana
[X(pen 1a kon 3 no kon 15) -
X(pen 16 kon 3 1o kon 15)] = 0

o

16

17

IlouerHo crame Ha pan 01.01.2016.

a) IYrOBHU CAIJIO paiyHa

0) noTpaXKHH callIo payyHa

1,468,076

4244

Henpaska MaTepujaJino 3uauajuux rpelaka i npuMena
[)H‘{)'I!OB(U{CTBCHIIX MNOJIHTHKA

a) HCIIPABKE HA JIYTOBHO] CTPAHH pativHa

G) HCMPABKE HA MOTPAKHO] CTPAHH padyHa

4236

4245

(%)

Kopurosano nouerno crame na jgau 01.01.2016.

a) KOPHIOBaHH JIYTOBHH CAJIJIO payyHa

0) KOPHTOBAHH MOTPANKHH Callio pavuyHa

4237

1.468.076

4246

IHlpomene y nperxoanoj 2016. roannu

a) [POMET Ha ﬂVI'OBl{O]. CTpaHH pavyHa

0) NPOMET HA NOTPAXKHO] CTPAHH pativHa

750,803

4247

[

Crame na kpajy nperxoane roaune 31.12.2016.

a) JIVroBHH canio padyHa (3a +4a-46) > 0

6) noTpauy canao pauyna (36 - 4da + 46) > 0

717,273

4248

6

Henpaska MaTEPHjaIHO 3HAMAJHUX I'PEIIAKA H IPAMEHA
PAYYHOBOJCTBEHHX NOJHTHKA

a) HCHPABKE Ha JIYTOBHO] CTPAHH pauyHa

G) MCHIPABKE HA MOTPAKHO] CTPAHI padyHa

4240

4249

Kopurosano nouerno crame vekyhe roanne na gan 01.01.2017.

a) KOpHroBanu JYroBHH Cajio pauyua
(5a+6a-60)>0

6) KOPHTOBAHM NOTPAKHH CANLIO padyHa
(56 - 6a+ 66)> 0

4241

717,273

4250

8

Ipomene y rexvhoj 2017, ropunn

a) poMeT Ha .’J\’I'{)Bliﬂi CTPAHH paivHa

0) NIPOMET Ha NOTPAXKHO] CTPAHH pauyHa

4242

608,841

4251

Crame na kpajy rexvhe rommse 31.12.2017.

4) JIVIOBHH caio pauyHa (7a + 8a - 86) > 0

0) norpakHu canto payvha (76 - 8a+ 86) = 0

4243

o, 1,326,114

4252

jlana 24 .04 2018, roauxe
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[TonymaBa npaBHO JHLE - NPeIY3ETHHR

Marnuan Gpoj 27606273 Indpa aenarnoern 2444

ITHDB 101624563

Hasus: Axunonapexo apywrso Basbaonnua 6akpa Cesojuo

Cemre Cesojuo

HU3BELLUTAJ O TOKOBUMA IN'DOTOBMHE - koHco/JIHA0BAHH

3a nepuoa oa 01.01. no 31.12.2017. roauue

Y XH/banama AHHapa

[o3nunja AOII Hagac
Texyha TMperxoana

] 2 3 Z
A, TOKOBH TOTOBHHE W3 MOCJOBHHX AKTUBHOCTH 3001 12,937,708 10,973,169
1. TpuaKBH roTOBMHE W3 NOCNOBHHX aKTHBHOCTH (1 10 3)
1. [ponaja 1 npuMLEHK aBancH 3002 12,898,851 10,885,889
2. Tpumbene kamaTe W3 NOCAOBHHX AKTHBHOCTH 3003 8 5
3. Ocrann NpUAMBH U3 PEOBHOT NOC0BAIbA 3004 38,849 87,275
11. OnnueH roTOBHHE H3 NOCAOBHHX akTHBHOCTH (1 10 3) 3005 12,760,441 10,929,679
I. Mennate noGab/baunmMa i 1aTH aBancH 3006 11,025,153 9,388,332
2. 3apase, HAKHAZE 3aPALa M OCTATH IMYHH PACXOIH 3007 1,206,607 1,118,132
3. Mnahene kamare 3008 148.305 163,461
4. Mopes na aoburak 3009 32.029
5. OAnHBH N0 OCHOBY OCTA/IMX JABHMX NPHXOAA 3010 348.347 259,754
[11. Hero npunus rotoeuxe wi nocnosuux akrusiocry (1-11) 3011 177267 43.490
[V. Heto oanue rotoBiHe U3 NOCA0BHHX akTHBHOCTH (11-1) 3012
BG. TOKOBH FOTOBHHE N3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAILA 3013 6,218 246,460
1. TlpunBK roToBHHE W3 AKTHBHOCTH HHBecTHpatba (1 10 3)
1. [Npoaaja akumja 1 yaena (HeTo npuausu) 3014
2. [ponaja nemarepujanne HMOBHHE, HEKPETHHHA, NOCTPOjeiba, onpeme W GHONOWIKHX cpencTasa 3015 6.218 246,375
3. Octann UHAHCHICKH NaacMani (HETO NPHIHBH) 3016
4. [IpumibeHe Kamare U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAbA 3017
5. [lpnmmene ausnnenae 3018 85
1. Oimey rotosrHe W3 akTuBHOCTH HEBecTHpasa (1 a0 3) 3019 116,404 28,126
1. Kynosuna akumja 1 yaena (HeTo OMIHBH) 3020
2. KynoBHHa HeMaTepHjisiHe HMOBHHE, HEKPETHHHA, NOCTPOjetba, onpeMe H GHONOLIKHX CPeACTaBA 3021 78.433 27.611
3. Ocrann (JHHAHCH]CKH NJACMAHH (HETO O/LIHBH) 3022 37.971 515
111 HeTo npunup roToBiHe 13 aKTHBHOCTH HHBecTHpaa (I-11) 3023 218,334
1V. Heto oanus roToBuHe H3 aKTHBHOCTH MHBecTHpara (11-1) 3024 110,186
B. TOKOBH N'OTOBHMHE H3 AKTHBHOCTH ®MHAHCHPAIA 3025 187.887 210.099
1. TlpHansH roToBUHE H3 AKTHBHOCTH QuHANHCHPaiba (1 10 §)
1. Veehate OCHOBHOT Kanurana 3026
2. Jlyropounn KpeauTH (HeTO NpHIHBH) 3027
3. KpaTkopouH# KpeauTH (HETO NPHAHBH) 3028 187.887 210,099
4. Ocrane ayropouxe ofabese 3029
5. Ocrane kparkopoune obasese 3030
11, Oanuen rorosuie us akTusHocTH (hrHancupama (1 a0 6) 3031 268.804 378.367
1. OTKyn concTBeHUX akuMja 1 yaena 3032
2. Jlvropounu kpeanth (oannem) 3033 247.846
3. Kparkopounu Kpeautu (041HB#H) 3034
4. Octane obase3e (om1HBH) 3035 20,958 378,367
5. PHHAHCH]CKH JIH3UHT 3036
6. Hennahene ausupene 3037
I11. Heto npunus rotosuHe H3 akTHBHOCTH (huHaHcupatba (1-11) 3038
IV. Heto oanine rorosune u3 akrusnoctd (hunancupama (11-1) 3039 80.917 168.268
I'. CBET'A ITPHJIMB TOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 ]3,] 3 [,8]3 11,429,728
JI. CBETA OJUIHB FOTOBHHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13,145,649 11,336,172
B. HETO IMPHJINB FOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 93.556
E. HETO OB TOTOBIHE (3041 - 3040) 3043 13,836
K. TOTOBHHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI INMEPHO/1A 151.933 72.149
3. NOBHUTHBHE KYPCHE PA3JIMKE 1O OCHOBY NPEPAYYHA 'OTOBHUHE 3.810 13,531
1. HEFATHBHE KYPCHE PA3JINKE [10 OCHOBY [IPEPAYYHA [ OTOBHHE 19.410 27.303
J. TOTOBHHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT MEPHOIA (3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 122,497 151,933

)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2017. godine

1. OSNIVANjE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu
sa ReSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije
od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sacinjavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno®' broj
256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u
Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u
Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vec¢inskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program) i cevi, Sipke, Sine, profili, Zice,
tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa ogranicenom
odgovornoséu Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa radom o1.novembra
2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo
obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.o. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), Ciji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojno
a.d. i Grad Utzice. Osnivacdi imaju jednake udele u iznosu od po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost
Drustva je skladistenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drusStvo sa ogranicenom odgovornoséu VBS Handel, sa
sedistem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora Valjaonice bakra
Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra Sevojno ad i ovo drustvo je
zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i rezervnih delova za VBS.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2017. godine

2.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno. Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji
predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje DrusStva u kojima su konsolidovani finansijski
izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:

1. Valjaonica- Bezbednost d.o.o0. Sevojno - 100%
2. VBS Handel — Frankfurt Nemacka — 100%

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti.

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.

. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeéim
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) koji u
smislu Zakona o rac¢unovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(,Odbor®), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljuCivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacdenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2017. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni konsolidovani finansijski
izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 24.aprila
2018. godine.
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2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJAN)E I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti,
osim za pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti, odnosno u roku od
jedne godine od datuma bilansa stanja.

Drustvo je prikazalo neto dobitak za 2017. godinu u iznosu od RSD 610,000 hiljada. Na dan 31.
decembra 2017.godine kratkoro¢na imovina Drustva je veéa od kratkoro¢nih obaveza u iznosu od
RSD 1,030,352 hiljade.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u konsolidovanim
finansijskim izvesStajima za 2016. godinu.

Zvanic¢na valuta izvestavanja

Konsolidovani finansijski izveétaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski

izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruZeni u hiljadama.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga
u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce
u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku
od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip
kupca, vrstu transakecije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZe u korist, odnosno na teret obra¢unskog perioda na koji se
odnose.

Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali prera¢unom poslovnih promena i prera¢unom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist
ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
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3.2.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za prera¢un
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U Dinarima
31. decembar 31.decembar

2017. 2016.
EUR 118.4727 123.4723
USD 00.1155 117.1353
CHF 101.2847 114.8473

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1.
januara 2011. godine mogu se prenositi na racun buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset
godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg Ce verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena ocekuje
u periodu kada ce se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2016.
godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odloZeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuc¢uju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja
duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je ve¢a od prosecne
bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon poc¢etnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troSkovnom
modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema, ¢iji
je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uveéana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni koStanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu kostanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti
troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenitelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti
na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana
vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Poveéanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Rarzlika izmedu amortizacije obrac¢unate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obrac¢unava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake godine.

Amortizacija po€inje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doSlo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduc¢i novéani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah
kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucéaju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto
prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prosecnog
troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direkine troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje
(zasnovane na normalnom KkoriSéenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobifajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troSkove prodaje. Cena koStanja ukljucuje
dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrZi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitke trebalo prenetii u bilans uspeha.
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Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha,
sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluc¢ajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Kklasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potraZivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je
obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uce$¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se
umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoroc¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mesecni anuiteti se uskladuju na Sestomesec¢nom nivou shodno zakonskim
propisima. U sluc¢aju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trziSnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoroc¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkoroéni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima pla¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc¢aju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinacnog
potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkor¢énih pozjamica za likvidnost
povezanim pravnim licima koji se vrednuju u iznosima neotplaéenih plasmana.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2017. godine

3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izveStaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti
tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznanja finansijske imovine, procenjeni budu¢i novéani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u plaéanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom ra¢una umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko ra¢una umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiZe na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ra¢una umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u sledecem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neée
rezultirati knjigovodstvenim iznosom ve¢im nego $to bi bio amortizovani trosak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom Kklauzulom se obratunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2017. godine

3.

3-9.

3.10.

3.11.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novcanom obliku.
Osnivac ne moze povlacditi sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postojecu zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego Sto to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trzisSnu procenu vrednosti za novac
i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
troSak kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkoroc¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplatuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesec¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispla¢uje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prosecne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata. Buduéi da se
radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2017. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih pla¢enih odsustava na dan 31.
decembra 2017. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu
razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u sledec¢oj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski vek
na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obracunata za sumnjiva i sporna potraZivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima nasih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultujuéim buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i u sluc¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzis$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
Trzisni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj

valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
a. Trzisni rizik (nastavak)
i Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2017. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,118 38,579 79,800 122,497
PotraZivanja po osnovu prodaje - 12,860 176,397 649,636 388,245 1,227,138
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - - - - -
Druga potrazivanja - - - 57 4,772 4,829
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 25,479 19,020 44,499
Porez na dodatu vrednost - - - - 534 534
Uceséa u kapitalu - - - 194 100 294
- 12,860 _ 180,515 713,945 492,471 _ 1,399,791

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 97,536 934,716 10,941 1,043,193
Obaveze iz poslovanja 436 224 4,086 377,426 427,654 809,826
Dugorocne obaveze - - 317,546 2,433,455 5753 2,756,754
Ostale kratkoro¢ne obaveze - - - 2,609 105,134 107,743
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 39,006 39,006
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 2,372 2,372
436 224 419,168 _ 3,748,206 590,860 _ 4,758,894

Neto devizna pozicija (436) 12,636 _(238,653) (3,034,261) (98,389) (3,359,103)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. Decembar 2016. godine:

U hiljadama dinara CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 19,566 48,881 83,486 151,933
Potrazivanja po osnovu prodaje 21 15,950 153,649 398,637 263,219 831,476
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova - - - 21,186 - 21,186
Druga potrazivanja - - - 47 5,870 5,917
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - - 74,563 74,563
Porez na dodatu vrednost - - - - 1,110 1,110
Ostala AVR - - - - 3,661 3,661
Uceséa u kapitalu - - - - 100 100
21 15,950 173,215 468,751 432,009 1,089,946

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze - - 59,456 1,841,092 17,119 1,917,667
Primljeni avansi depoziti i kaucije - 16 1,088 11,308 229,652 242,064
Obaveze iz poslovanja 494 740 14,528 237,415 568,106 821,283
Dugoroc¢ne obaveze - - 515,700 1,366,140 81,635 1,963,475
Ostale kratkoroc¢ne obaveze - - 43 94,304 145,815 240,162
Obaveze po osnovu PDV-a - - - - 34,040 34,040
Obaveze za ostale poreze i dopr. - - - - 33,539 33,539
Ostala PVR - - - - 9,708 9,708
494 756 _ 590,815 _ 3,550,259 1,119,614 5,261,938

Neto devizna pozicija (473) 15,194 _(417,600) (3,081,508) _ (687,605) _ (4,171,992)
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5.

ii.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 127,710 102,231
Finansijske obaveze (1,048,221) (710,427)
(920,511) (608,196)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom
stopom
Finansijska sredstva 90,452 90,452
Finansijske obaveze (2,748,332) (3,165,195)
(2,657,880) (3,074,743)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2017. godine, obaveze po kreditima su
najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da
osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2017. godine

5.
b.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2017. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.

Neto

0ds3

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine  do 5 godina godina Ukupno
122,497 - - - 122,497
1,072,975 154,163 - - 1,227,138
4,829 - - - 4,829
44,499 - - 44,499
534 - - - 534
- - - 294 294
1,200,835 198,662 - 294 1,399,791
97,627 945,566 - - 1,043,193
809,826 - - - 809,826
- - 2,071,540 685,214 2,756,754
107,743 - - - 107,743
39,006 - - - 39,006
2,372 - - - 2,372
1,056,574 _ 945,566 _ 2,071,540 685,214 4,758,894
144,261 (746,904) (2,071,540) _ (684,920) _(3,359,103)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucdesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkoroc¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

I'Neto

Ods3

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine do 5 godina godina Ukupno
151,933 - - - 151,933
831,476 - - 831,476
21,186 - - - 21,186
5,917 - - 5,917
- 74,563 - 74,563
1,110 1,110
3,661 3,661
- - - 100 100
1,015,283 74,563 - 100 _ 1,089,946
1,228,741 688,926 - - 1,917,667
242,064 - - - 242,064
821,283 - - - 821,283
- - 1,126,300 837,175 1,963,475
240,162 - - - 240,162
34,040 34,040
33,539 33,539
9,708 9,708
2,609,537 688,926 _ 1,126,300 837,175 5,261,938
(1,594,254) _(614,363) (1,126,300) _ (837,075) _ (4,171,992)
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5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka. Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluc¢aju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda, takode
Drustvo sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i
menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2017. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 122,497 hiljada (31. decembar 2016. godine: RSD 151,933 hiljade), Sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar

2017. 2016.
Kupci u zemlji 715,585 263,219
Kupci u inostranstva 511,553 568,257
-Evro zona 301,649 346,610
-Ostali 200,904 221,647
Ukupno 1,227,138 831,476

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2017. 2017. 2016. 2016.
Nedospela potrazivanja 1,072,975 - 713,122 -
Docnja od 0 do 60 dana 153,835 (1,047) 85,962 -
Docnja od 61 do 9o dana 1,022 - 7,995 -
Docnja od 91 do 180 dana 353 - 1,110 -
Docnja od 180 do 360 dana - - 1,431 -
Docnja preko 360 dana 133,428 (133,428) 148,516 (126,660)
Ukupno 1,361,613 (134,475) 958,136 (126,660)
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5.
c.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar
2017. 2016.
Stanje 1. januara 126,660 118,314
Povecanja 7,412 8,496
Smanjenja (1,004) (150)
Kursne razlike 1,407 -
Stanje 31. decembar 134,475 126,660

. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izra¢unava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2017. i 2016. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,799,947 3,881,142
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 122,497 151,933
Neto dugovanje 3,677,450 3,729,209
Ukupan kapital 1,326,114 717,273
Koeficijent zaduZenosti u % 277.31% 519,91%

5.3. Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trzisSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova korisc¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroc¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzisSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.
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6.

PRITHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje robe:

mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima u zemlji

povezanim pravnim licima u inostranstvu
ostalim pravnim licima u zemlji

ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima na domacem trZiStu
povezanim pravnim licima na ino trzistu
ostalim pravnim licima na domacem trzistu
ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

2017. 2016.

1,002,493 -
1,002,372 -
121 -
2,028 1,024
6,263,918 4,968,407
3,626,329 2,898,834
4,885,991 4,416,648
14,778,266 12,285,813
15,780,759 12,285,813

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem medusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za RSD 842,532 hiljada, tako da je ostvaren ukupan
prihod od prodaje robe, prioizvoda i usluga u iznosu od RSD 15,780,759 hiljada. Istovremeno su
za isti iznos smanjeni nabavna vrednost prodate robe za RSD 811,140 hiljada, troskovi
materijala za RSD 132 hiljada, troskovi goriva i energije za RSD 610 hiljada, troskovi
proizvodnih usluga za RSD 27,106 hiljada i nematerijalni troskovi za RSD 3,544 hiljada.

DRUGI POSLOVNI PRTHODI

U hiljadama dinara

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala
Ukupno

TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

Troskovi elektri¢ne energije

Troskovi prirodnog gasa

Troskovi ostalih energenata
Ukupno

2017. 2016.

389 233

4,608 15,642

4,997 15,875
2017. 2016
12,842,991 10,003,005
32,705 26,623
22,167 20,068
12,897,863 10,049,696
2017. 2016
288,119 263,747
62,966 53,258
58,442 51,902
409,527 368,907
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)
Porezi i doprinosi na teret poslodavca
Naknade po ugovorima

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje

Naknade za prevoz sa posla na posao

Stipendije

Otpremnine i jubilarne nagrade

Ostali li¢ni rashodi i naknade
Ukupno

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

2017. 2016.
955,446 883,404
175,168 161,008
14,436 15,477
12,601 11,908
2,784 3,325
33,363 32,082
3,271 3,215
31,897 23,768
8,468 6,869
1,237,434 1,141,056

Troskovi dugoro¢nih rezervisanja u ukupnom iznosu od RSD 50,921 hiljada ukljuéuju
rezervisanja za otpremnine u iznosu od RSD 39,066 hiljada, rezervisanja za jubilarne nagrade u
iznosu od RSD 10,912 hiljada i rezervisanja za neiskori$éene dane godiSnjeg odmora u iznosu od
RSD 943 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koriSéene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 3,5% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (3x 73,550 RSD) — shodno Kolektivnom Ugovoru Valjaonice

bakra Sevojno ad.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara

Troskovi usluga na izradi uc¢inaka
Troskovi transportnih usluga

PTT usluge

Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

Troskovi posrednickih provizija
Troskovi obezbedenja

Troskovi usluga vatrogasne stanice
Troskovi komunalnih usluga
Ukupno

13. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama dinara

Amortizacija opreme

Amortizacija gradjevinskih objekata
Amortizacija nematerijalne imovine
Ukupno

2017. 2016.
8,552 9,170
60,425 72,665
3,674 4,135
39,565 49,637
23,513 20,505
2,119 5,396
16,415 15,931
7,881 8,716
162,144 186,155
2017. 2016
87,027 77,053
30,882 30,900
24,352 24,352
142,261 132,305
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14.

15.

16.

NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi intelekutalnih, advokatskih i konsult.usluga

Troskovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi bankarskih usluga
Troskovi ¢lanarina
Indirektni porezi i doprinosi
Ostali nematerijalni troskovi
Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata (od treéih lica)

Pozitivne kursne razlike i poz. efekti valutne
klauzule (treéa lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi
Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama dinara

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim
licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i neg. efekti valutne
klauzule (treca lica)

- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi
Ukupno

2017. 2016.
4,785 3,389
100,103 67,547
6,693 5,209
35,878 46,122
27,146 35,517
2,275 2,617
11,035 7,545
2,830 2,855
190,745 170,801
2017. 2016.
31,714 25,563
25,534 6,715
6,180 18,848
69 27,870
315,272 72,519
71,006 60,703
244,266 11,816
2,390 2,401
349,445 128,353
2017. 2016.
121,842 50,625
4,328 4,439
117,514 46,186
194,443 231,948
101,247 158,065
74,352 78,217
26,895 79,848
22,595 -
440,127 440,638
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17. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara

Obezvredenje kratkoro¢nih potraZivanja
Obezvredenje ostalih kratkoro¢nih potrazivanja
Obezvredenje kratkorocnih finansijskih plasmana
Obezvredenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Ukupno

2017. 2016.
7,412 8,439
14,206 12,751

588 255,931

8,478 823,560
30,684 1,100,681

Rashodi obezvredivanja potraZivanja nastali su po osnovu ispravke potraZivanja, a shodno

odluci Nadzornog i Izvrsnog odbora Drustva.

18. OSTALI PRTHODI
U hiljadama dinara

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje zemljista

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

2017. 2016.
127 87,728
8,617 152,064
12,716 7,759
1,260 11,859
737 1,070
45,901 34,042
69,358 294,522

U delu ostalih prihoda konsolidovanjem prihoda i rashoda povezanih pravnih lica smanjeni su
ostali prihodi za RSD 29,894 hiljada, a istovremeno su smanjeni ostali rashodi za isti iznos.

Ostali nepomenutii prihodi u iznosu od RSD 45,901 hiljada se odnose na naplate Stete po
osnovu osiguranja (RSD 6,279 hiljada), prihode od ukidanja rezervisanja po osnovu reklamirane

robe (RSD 9,647 hiljada) i ostale prihode.

19. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog otpisa

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Rashodi po osnovu rash. zaliha

Obezvredenje datih avansa

Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 29,157 hiljada najveéi deo se odnosi na

odobrenja za reklamiranu robu (RSD 17,130 hiljada).

2017. 2016.
1,387 89
2,511 13,960

1 50
11,089 13,370
36 1,270
29,157 27,252
44,181 56,042
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20. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Tekuéi poreski rashod (1,312) (32,029)
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (7,275) (17,192)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (8,587) (49,221)
b. Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre

oporezivanja i propisane poreske stope

31.decembar

U hiljadama dinara 31.decembar 2017. 2016.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 618,587 (701,519)
Prihodi i rashodi koji nisu priznati 87,932 1,133,388
Prihodi i rashodi koji su priznati (15,100) -
Dobici od prodaje imovine koji su priznati (8,744) (239,792)
Efekat po osnovu razlike izmedu racunovod.i poreske amort. (49,201) (114,474)
Poreski dobitak / (gubitak) 633,474 77,603
Iskori$ceni preneti poreski gubici 613,539 77,603
Kapitalna dobit tekuéeg perioda 8,744 239,792
Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda - 26,268
Poreska osnovica — oporeziva dobit 8,744 213,524
Tekudi poreski rashod — 15% 1,312 32,029
Promena u priznatim privremenim razlikama po

osnovu razlike izmedu raé¢unov.i poreske osnovice 7,275 17,192
Ukupan poreski prihod/(rashod) perioda 8,587 49,221

Valjaonica bakra Sevojno AD je koristila poreske gubitke po poreskom bilansu iz prethodnih
godina tako da nema oporezivu dobit za 2017.godinu. Ukupan kapitalni dobitak za 2017.godinu
iznosi 8,744 hilj.dinara i predstavlja osnovicu za oporezivanje porezom na dobit (15%) i po tom
osnovu je utvrden poreski rashod perioda u iznosu od 1,312 hilj.dinara.

Drustvo ima neiskoris¢eni gubitak po poreskom bilansu i neiskoriSéene poreske kredite po
osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 828,163 hiljade koji su nastali u
slede¢im obrac¢unskim periodima:
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C.

Godina iz koje potice Poslednji poreski Iznos u hiljadama

gubitak/poreski kredit period koriséenja dinara
Gubitak po poreskom
bilansu
2014.godina 2019. 396,647
Poreski kredit
2007.godina 2017. 52,036
2008.godina 2018. 88,624
2009.godina 2019. 64,702
2010.godina 2020. 91,866
2011.godina 2021. 72,687
2012.godina 2022. 53,663
2013.godina 2023. 7,038
Ukupno 431,516

Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 307,880 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odloZenih poreskih obaveza za 2017.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
OdloZena poreska sredstva 81,437 81,437
Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 81,437 81,437
Nadoknadiva u roku od 12 meseci - -
Odlozene poreske obaveze (307,880) (300,605)

Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci (307,880) (300,605)
Nadoknadive u roku od 12 meseci - -

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

Promene na ra¢unu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao §to sledi:

OdlozZene poreske obaveze Ubrzana poreska
amortizacija Ukupno

Stanje 1. Januara 2016. 283,413 283,413
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret/korist kapitala 17,192 17,192
Stanje na dan 31. decembra 2016. 300,605 300,605
Na teret /(u korist) bilansa uspeha

Direktno na teret/korist kapitala 7,275 7,275
Stanje na dan 31. decembra 2017. 307,880 307,880
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d.

OdloZena poreska sredstva Poreski gubici Ukupno

Stanje 1. Januara 2016. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra 2016. 81,437 81,437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra 2017. 81,437 81,437

Transferne cene

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfernim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim organima

do 28. juna 2018. godine.

Tokom 2017. Mati¢no drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po tom
osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice za

2017. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i bice dostavljena nadleznim organima

u zakonski propisanom roku.
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

a) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2017.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2017.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2017.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 11,550 1,234,085 2,281,747 317,766 135 3,970,061
- - - 846 179,765 - 180,611
- - 858 178,479 (179,337) - -
- - (295) (3,675) - - (3,970)
124,778 11,550 1,234,648 2,457,397 318,194 135 4,146,702
79,517 - 123,028 403,175 - - 605,720
24,352 - 30,882 87,027 - - 142,261
- - (31 (968) - - (999)
103,869 - 153,879 489,234 - - 746,982
20,909 11,550 1,080,769 1,968,163 318,194 135 3,399,720
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b) Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja za 2016.godinu

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2016.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 15,824 1,236,633 2,235,591 282,161 135 3,895,122
_ i - - 82,059 - 82,059
- - - 46,454 (46,454) - -
- (4,274) (2,548) (298) - - (7,120)
124,778 11,550 1,234,085 2,281,747 317,766 135 3,970,061
55,164 - 92,367 326,269 - - 473,800
24,352 - 30,900 77,053 - - 132,305
- - (239) (147) - - (386)
79,516 - 123,028 403,175 - - 605,719
45,262 11,550 1,111,057 1,878,572 317,766 135 3,364,342
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21.

22,

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata koja je knjiZzena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013.
zasnovana je na trziSnoj vrednosti nekretnina i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate struéne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene.

Drustvo je na dan 31. Decembar 2017. godine izvrsilo procenu gradevinskih objekata i kako je
utvrdena vrednost po proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim
knjigama nije ni vrsilo evidentiranje ove procene.

Procena opreme koja je knjizena u poslovnim knjigama na dan 31.12.2013. je zasnovana na
pristupu amortizovanih troskova zamene zbog specifi¢ne prirode opreme I zbog toga Sto se
takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model
po odgovarajuéim projekcijama doveo do vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom
odredivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost
opreme, mogucnost promene namene kao i troSkove promene namene opreme. Za procenu
likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek
opreme, starost opreme, stanje opreme, nac¢in odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme
na trzistu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji
poseduju odgovarajuce, priznate stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki
koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Drustvo je izvrsilo revalorizaciju opreme na
dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2017. godine Drustvo je izvrSilo analizu internih I eksternih indikatora u skladu sa
zahtevima MRS 36 kako bi utvrdilo da li postoje potencijalno dodatno obezvredenje. Na osnovu
sprovedene analize utvrdeno je da ne postoje indicije da je vrednost opreme niza od
knjigovodstvene vrednosti iskazane u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembar 2017.
godine.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2017. godine iznosi
RSD 974,360 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Aik banke, Societe Generale Banke, VITB
Banke za kredite i primljene garancije ¢iji neotplaten deo na dan 31. decembra 2017. godine
iznosi RSD 2,601,995 hiljada dinara.

Sadasnja vrednost opreme na dan 31.12.2017. godine data u zalogu Fondu za razvoj iznosi RSD
523,469 hiljada.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2017 2016.
Ucescéa u kapitalu zavisnih pravnih lica 194 -
Uceséa u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 45,969 48,605
46,263 49,107

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (15,238) (17,669)
Ukupno 31,025 31,438

Uceséa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:
31.decembar

% vlasnistva 2017.
VBS — Handel GmbH 100 194
Slobodna zona 33.33 100
Ukupno 294
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23. Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
381,154 596,620
68,690 62,374
26,510 25,795
888,855 855,084
341,183 239,429
1,706,392 1,779,302

Na dan 31.12.2017. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 973,945 hiljada.

24. Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavljac¢ima u zemlji
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti datih avansa
Ukupno dati avansi

25. Potrazivanja
U hiljadama dinara

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Matic¢na i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Ukupno-potraZivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
17,199 17,925
33,349 2,371
50,548 20,296
(15,895) (15,895)
34,653 4,401

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
796,843 338,069
328,212 982
468,631 337,087
564,770 620,067
201,581 418,141
273,189 201,926
1,361,613 958,136
(81,258) (74,850)
(53,217) (51,810)
(134,475) (126,660)
1,227,138 831,476
- 21,186

4,829 5,917
1,231,967 858,579

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
potrazivanja od kupaca u iznosu od RSD 202,288 hiljada uz istovremeno smanjenje obaveza
prema dobavljacima za isti iznos tako da stanje potrazivanja po osnovu prodaje u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi RSD 1,227,138 hiljada.

Na dan 31.12.2017.godine ukupan iznos potrazivanja od kupaca za robu datih pod zalogu iznosi
RSD 1,633,535 hiljada. Od ukupnog iznosa potrazivanja datih pod zalogu, potrazivanja u iznosu
od RSD 1,171,491 hiljadu su u potpunosti naplacena, a nisu obrisana iz registra datih zaloga.
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26. Kratkoroéni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 263,499 237,520
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 41,559 147,930
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani - 4,933
Stanje 305,058 390,383
Ispravka vrednosti kratkoroé¢nih finansijskih plasmana (260,559) (315,820)
Ukupno 44,499 74,563

27. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Ziro-ra¢un 81,770 83,467
Blagajna 8 19
Devizni racun 40,719 68,447
Ukupno 122,497 151,933
U postupku konsolidovanja tokova gotovine izmedu pripadnika grupe za konsolidovanje
eliminisani su iznosi od RSD 43,266 hiljada po osnovu medusobnih potrazivanja i obaveza.

28. Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3,216,780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1,798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Udesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeéa koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeta za EUR 3 miliona. Promena u strukturi
vlasniStva je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do
povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (II i III emisija akcija). Uplata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od 235,730. U 2006.godini povecéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U
2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U 2008.godini poveéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrSena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva veéinskog dela kapitala Drustva sa
East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals
Limited, tako da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno
80,87% od ukupnog broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East
Point Metals Limited upisana je zaloga prvog reda.
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29. Revalorizacione rezerve

U hiljadama dinara

Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti
Ukupno

30. Dugoroéna rezervisanja

U hiljadama dinara

Otpremnine

Jubilarne nagrade
Neiskorisceni godi$nji odmori
Ukupno

31.decembar 31.decembar
2017. 2016.
424,848 240,047
240,047 427,417
664,895 667,464

31.decembar

31.decembar

2017. 2016.
87,404 48,949
31,832 26,628
32,550 31,608

151,786 107,185

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obrac¢unata su kori$§éenjem diskontne stope od 3,5%.

31. Dugorocéne obaveze

31.decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2017. 2016.
Halkbank a.d. Beograd EUR 271,397 321,588
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 455,738 497,651
Societe Generale banka a.d. Beograd USDh 365,604 455,218
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR - 458,188
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 545,791 495,594
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 719,351 827,264
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 514,811 85,704
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - -
Alpha banka a.d. Beograd EUR 236,189 208,470
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 7,792 9,831
3,116,763 3,359,508

Tekuéa dospeéa (360,009) (1,396,033)
2,756,754 1,963,475

Dugoroc¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz slede¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 4% do 8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromesec¢nog
EURIBOR-a +2% do 3,5% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomesec¢nog EURIBOR-
a+5,8% do 6.3% godisnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+6.5%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugorocnih kredita u iznosu od RSD 2,993,699 hiljada u roku
od 1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 2,071,540 hiljada; a preko 5 godina u iznosu

od RSD 685,214 hiljada.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru

kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.
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32.

33-

U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o izmirivanju obaveza

po

kreditima na osam godina Sto je doprinelo povecanju dugorocnih kredita uz istovremeno
smanjenje kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

Rukovodstvo drusStva je u zavrSnoj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa, odnosno
svodenje kamatnih stopa na trenutne trzisne uslove, gde bi za sve komercijalne poverioce vazila

kamata 3M EURIBOR + 2%.

Kratkoroé¢ne finansijske obaveze

U hiljadama dinara

Tekuéa dospecéa dugorocnih kredita
Halkbank a.d. Beograd
Banca Intesa a.d. Beograd
Societe Generale banka a.d. Beograd
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra
Raiffeisen banka a.d. Beogra
Komercijalna banka a.d. Beogra
Fond za razvoj Republike Srbije
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza
Addiko Banka Beograd
Alpha banka a.d. Beograd
Fond za solidarnu stambenu izgradnju

Kratkoroéni krediti

Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza

Addiko banka

Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Yu point
Dunav Stockbroker a.d. Begrad

Primljeni avansi, depoziti i kaucije

U hiljadama dinara

Primljeni avansi od kupaca u zemlji
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu

Ukupno

31. decembar

31. decembar

Valuta 2017. 2016.
EUR 39,139 37,704
EUR 44,567 497,651
USD 48,149 14,226
EUR - 55,538
EUR 42,807 495,594
EUR 99,221 77,556
EUR 66,034 7,255
EUR - -
EUR - -
EUR 18,053 208,470
RSD 2,039 2,039

360,009 1,396,033

EUR 355,418 382,764
EUR 236,945 -
592,363 382,764

RSD 5,520 5,520
EUR 85,301 133,350
90,821 138,870

1,043,193 1,917,667

31.decembar

Drustvo je emitovalo obveznice u iznosu od RSD 85,301 hiljada sa rokom dospeca na godinu dana
uz kamatnu stopu od 6,5% na godi$njem nivou.

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju kratkoroc¢ne kredite, deo dugorocnih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz sledece kamatne stope: fiksne kamatne stope u rasponu 3% do
6.5% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a +3.5% godisnje.

31.decembar

2017. 2016.
112,291 220,811
10,229 12,253
122,520 242,064
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34.

35

Obaveze iz poslovanja

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2017. 2016.
Dobavljaéi u zemlji 427,654 568,106
Maticna i zavisna pravna lica - -
Povezana pravna lica 192,974 113,190
Ostali dobavljaci 234,680 454,916
Dobavljaéi u inostranstvu 382,172 253,177
Matiéna i zavisna pravna lica 698

Povezana pravna lica 68,544 84,620
Ostali dobavljaci 312,930 168,557
Ukupno 809,826 821,283

U postupku konsolidovanja potraZivanja i obaveza iz internih odnosa izvr$eno je smanjenje
obaveza prema dobavlja¢ima u iznosu od RSD 202,288 hiljada uz istovremeno smanjenje
potrazivanja od kupaca za isti iznos tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi RSD 809,826 hiljada.

Ostale obaveze i PVR

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2017. 2016.
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 107,743 240,162
Obaveze za neto zarade i naknade 53,572 44,613
Obaveze za poreze i doprinose 46,743 49,516
Obaveze za kamate i troskove finansiranja 7,428 146,033
Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine 41,378 67,579
Pasivna vremenska razgranié¢enja 9,682 9,830
Ukupno 158,803 317,571

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 9,682 hiljada, najve¢cim delom cine
razgranicenja po osnovu reklamirane robe u 2017.godini u iznosu od RSD 8,857 hiljada.
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36.

Povezana pravna lica

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Dru§tvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno

je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2017. godine i
31.12.2016. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

Salda na dan 31.12.2017.god.

Kamate Obaveze za
na Ostala Obaveze prema kamate na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima pozajmice
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica - - - - - 698 -
VBS Handel Nemacka - - - - - 698 -
Ino povezana pravna lica - 291,581 - - 355,418 68,544 -
East point holdings Kipar - - - - 355,418 -
DP Handel Nemacka - 255,555 - - - 68,508 -
Metalco Amerika - 36,026 - - - 36 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 328,212 231,701 31,798 80,546 192,974 5,520
DP Handel Nemacka 327,340
East point metals Beograd - 327 43,157 - - 191,999 -
Yu point doo Beograd - - 188,544 31,757 80,546 - 5,520
Klas doo Beograd - - - 41 - - -
Slobodna zona UZice 100 545 - - - 975 -
Ukupno 100 619,793 231,701 31,798 435,964 262,216 5,520
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a. Saldanadan 31.12.2016.god

Obaveze
Kamate Obaveze za kamate
Primljeni na Ostala prema na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja avansi Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavljadima pozajmice
Ino povezana pravna lica - 418,141 - - - 370,417 84,620 -
East point holdings Kipar - - - - - 370,417 - -
DP Handel Nemacka - 331,897 - - - - 83,849 -
Metalco Corporation - 86,244 - - - - 771 -
Povezana pravna lica u zemlji 100 982 - 205,722 31,798 59,979 113,190 5,520
East point metals Beograd - 83 - 13,038 - - 112,172 -
Yu point doo Beograd - - - 192,684 31,757 59,979 - 5,520
Klas doo Beograd - 145 - - 41 - - -
Slobodna zona Uzice 100 754 - - - - 1,018 -

Ukupno 100 419,123 - 205,722 31,798 430,396 197,810 5,520
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c. Transakcije
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38.

39.

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od nabavke Ostali

proizvoda- vrienja proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga robe rashodi
Ino mati¢na i zavisna pravna
lica - - - 134
VBS Handel Nemacka - - - 134
Ino povezana pravna lica 6,263,918 2,263,690 98,042
East point holdings Kipar - -
DP Handel Nemacka 5,777,113 - 2,263,690 86,690
Metalco Italija 486,805 - - 11,352
Povezana pravna lica u zemlji - 2,028 1,802,278 78,367
East point metals Beograd - 203 1,802,278 74,353
Yu point doo Beograd - - - -
Klas doo Beograd - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - -
Slobodna zona UZice - 1,825 - 4,014
Ukupno 6,263,918 2,028 4,065,968 176,543

Neusaglasena potrazivanja i obaveze

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duznicima i poveriocima. UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza izvrSeno je putem 10S
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Rukovodstvo drustva je u zavr$noj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa, odnosno svodenje
kamatnih stopa na trenutne trzisne uslove, gde bi za sve komercijalne poverioce vazila kamata 3M
EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja
se brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zakljucenja
Ugovora o jemstvu.

Nakon datuma bilansa stanja Drustvo je sprovelo Program reSavanja tehnoloskog viska
zaposlenih. Shodno ovom programu ispla¢eno je RSD 70,108 hiljada za 75 zaposlenih sa
prosecnim radnim staZzom 37 godina

Potencijalne obaveze

a) Sudski sporovi

Drustvo je uklju¢eno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne ¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
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doprinesu resavanju, kao 1 prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u budué¢nosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih

informacija.

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke
jer prema proceni menadzmenta, ocekivani gubici po osnovu sudskih sporova nisu materijalno

znacajni.

b) Vanbilansna evidencija

U hiljadama dinara

Tudi materijali i alati u skladistu
Tudi proizvodi i poluproizvodi

Dati avali, garancije i druga jemstva
Bonovi

Ukupno

31.decembar 31.decembar
2017. 2016.

13,196 6,010

2,804 5,106
1,869,838 1,548,310
1,445 1,445
1,887,283 1,560,871

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1,869,838 hiljada odnose se na date

garancije prema sledeéoj specifikaciji:

Vrsta
Poverilac garantovanja Korisnik kredita Iznos u 000 RSD
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 299,702
Societe Generale banka Jemstvo Yu Point doo 219,663
B2 Holding doo Beograd Jemstvo Yu Point doo 144,818
Raiffeisen banka Jemstvo Yu Point doo 457,168
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 167,690
Halk banka Jemstvo Yu Point doo 61,300
Raiffeisen banka Jemstvo Zitomlin doo 199,886
Banka Intesa Jemstvo Zitomlin doo 141,153
Direktna banka Jemstvo East Point Metals 178,449
1,869,838

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon datuma Bilansa stanja se
briu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu o otpustanju obaveza zaklju¢enja Ugovora o

jemstvu.
Sevojno,24.april 2018. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

konsol.finans. izvéstaja
M.Mirosa\k\\ipl. ce
U \ \\j

Y,

A
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Valjaoui/éa akra Sevgjno AD

s

Zakonski| zastupnik
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Milijla BozZovi¢, dipl.ec%
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GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2017.GODINU



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo“) je osnovano u skladu sa
ResSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara
2003.godine, drustveni kapital Preduzeta je transformisan u 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.
novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju East Point Holdings Ltd. Kipar
i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3
miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko drustvo
Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten DP Valjaonice bakra
Sevojno® broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005
od 03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrsen je prenos vlasnisStva vec¢inskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su
pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem,
presovanjem i izvlatenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i
dimenzionom asortimanu. Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi,
ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuceni
program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa
ogranicenom odgovornos$¢u Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa
radom o1.novembra 2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica
bakra Sevojno ad i ovo drustvo obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite
zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o.
(mati¢ni broj 20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno
a.d., Impol Seval Sevojno a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od
po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost Drustva je skladiStenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu VBS
Handel, sa sedistem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora
Valjaonice bakra Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra
Sevojno ad i ovo drustvo je zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i
rezervnih delova za VBS.



Poslovno ime:  Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraceno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Matic¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: www.coppersev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005
od 03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija Bozovi¢

Broj akcionara (na dan 31.12.2017.godine): 4453

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 31.12.2017.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca

1. East Point Metals LTD 520,298 80.87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546 9.72183%
3. Stojanovi¢ Miodrag 1,100 0.17098%
4. Stojanovi¢ Ivan 1,020 0.15854%
5. MGB Investment d.o.o. 762 0.11844%
6. Gaspar Edmond 715 0.11114%
7. Vukovi¢ Ivana 685 0.10647%
8. Miladinovi¢ Jasna 476 0.07399%
9. Duri¢ Julija 466 0.07243%
10. Marinkovi¢ Bojan 412 0.06404%

Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obic¢nih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2017.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; mati¢ni broj:
20214473; delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

VBS Handel GmbH , Frankfurt - Nemacka; 100% zavisno drustvo

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra
Sevojno a.d. ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.co.rs

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala
poslednji finansijski izvestaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije:
Beogradska berza a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2017.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime, Isplaéeni neto Broj i % akcija
R.br. prebivaliSte i Sadasnje zaposlenje | . P koje poseduju
: iznos naknade 9
obrazovanje u drustvu
1 Milija Bozovié, Uzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 axcy
2 Stanimir Stankovi¢,
UZice Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije
3 Natasa Pancic, Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka
4 Vasa Zigi¢, Beograd v . e
Fkonomista Izvrsni direktor / /
5 borde Gucic, Beograd v 1
Dipl.ckonomista Izvrs$ni direktor / /
CLANOVI NADZORNOG ODBORA:
Ime i prezime, Sadasnje zaposlenje i L. Broj i % akcija
R " . Isplaceni neto . :
R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim . koje poseduju
. . . iznos naknade "
obrazovanje nadzornim odborima u drustvu
1 Desko Nikitovic, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik / /
Dipl.pravnik, NO Klas, Predsednik
Predsednik NO NO Zitomlin
2 D(V)]:)rosav Andric, Generalni direktor Prvi
Uzice, .
NPV Partizan ad — / /
Masinski inZenjer Namenska Usice
Clan NO
3 Hranislav Ciri¢
Beograd / / /

Clan NO VBS




II -

VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA
POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa
navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2017.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2017.godini iznosila je 21,816 t.

Ukupno ostvarena realizacija u 2017.godini iznosila je 21,615 t Od ukupne
realizacije na ino trziste je izvezeno 16,257 t u odnosu na 2016.godinu kada je
izvezeno 15,214 t, a dok je na domace trziste plasirano 5,358 t u odnosu na
4,926 t u 2016.godini.

U toku 2017.godine najveci izvoz je bio na trzistu Zapadne Evrope (6,619 t).

2.2, Finansijska analiza

U 2017.godini Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od 16,235,521
hiljadu rsd, ukupne rashode od 15,616,934 hiljade rsd i pozitivan rezultat —
dobitak pre oporezivanja od 618,587 hiljada rsd, odnosno posle oporezivanja,
neto dobitak 610,000 hiljada rsd.



IZVOD IZ BILANSA STANJA - Konsolidovani
nadan 31.12.2017.godine

POZICIJA

iznos

tekucéa godina prethf)dna
godina

AKTIVA

A) STALNA IMOVINA (I+II+III) 3,430,745 3,395,378
I -NEMATERIJALNA IMOVINA 20,909 45,262
IT - NEKRETNINE,POSTROJENJA I OPREMA 3,378,811 3,319,080
1.Zenljiste 11,550 11,550
2. Gradevinski objekti 1,080,769 1,111,057
3. Postrojenja i oprema 1,968,163 1,878,572
4.Nekretnine, postrojenjaioprema u pripremi 318,194 317,766
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 31,025 31,036
B) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 81,437 81,437
C) OBRTNA IMOVINA (I+ITI+III+IV+V+VI+VII) 3,164,694 2,910,308
I1-ZALIHE 1,741,045 1,783,703
II - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 1,227,138 831,476
Kupci u zemlji 715,585 263,219
Kupci u inostranstvu 511,553 568,257
III - POTRAZIVANJA IZ SPECIF.POSLOVA 21,186
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 4,829 5,917
V-KRAT KOROCNI FINANS.PLASMANI 44,499 74,563
VI-GOTOVINA I GOT.EKVIVALENTI 122,497 151,933
VII - POREZ NA DODAT U VREDNOST I AVR 24,686 41,530
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 6,676,876 6,387,123
E) VANBILANSNA AKTIVA 1,887,283 1,560,871
PASIVA

A)KAPITAL (I+II+I1II-IV) 1,326,114 717,273
I-OSNOVNI KAPITAL 3,218,578 3,218,578
1. Akcijski kapital 3,216,780 3,216,780
2.0stali osnovni kapital 1,798 1,798
II - REVALORIZACIONE REZERVE 664,895 667,464
II1 - NERASPOREDENI DOBITAK 611,642 232
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 232 o
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 611,410 232
IV -GUBITAK 3,169,001 3,169,001
1. Gubitak ranijih godina 3,169,001 2,418,261
2.Gubitak tekuce godine 750,740
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2,908,540 2,070,660
I -DUGOROCNA REZERVISANJA 151,786 107,185
II. DUGOROCNE OBAVEZE 2,756,754 1,963,475
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 307,880 300,605
D) KRAT KOROCNE OBAVEZE (I1+II+II1+IV+V) 2,134,342 3,208,585
I. KRATKOROCNE FINANS.OBAVEZE 1,043,193 1,917,667
II. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 122,520 242,064
III. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA 809,826 821,283
1. Dobavljaéi u zemlji 427,654 568,106
2. Dobavljac¢i u inostranstvu 382,172 253,177
IV.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 107,743 240,162
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 51,060 77,409
D. UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6,676,876 6,387,123
E.VANBILANSNA PASIVA 1,887,283 1,560,871




I1ZVOD I1Z BILANSA USPEHA - Konsolidovani
za period 01.01.-31.12.2017.godine

Iznos

POZICIJA Tekuca godina Prethodna godina|
PRIHODI I1Z REDOVNOG POSOVANJA
A) POSLOVNI PRIHODI (I+I1+I1I) 15,785,756 12,301,688
1. PRIHODI OD PRODAJE ROBE 1,002,493 0
II. PRTHODI OD PRODAJE PROIZV ODA I USLUGA 14,778,266 12,285,813
1.Prihodi od prodaje na domac¢em trzistu 3,628,357 2,900,758
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 11,149,909 9,385,055
I11. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 4,997 15,875
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
B) POSLOVNI RASHODI
(I-II-ITI+IV+V+VI+VII+VIII+IX+X) 15,071,430 11,829,004
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 188,721 556
II.PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 72,661 52,853
I11. POVECANJE VREDNOSTI ZALTHA 135,525 177,478
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA
V. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 12,897,863 10,049,696
VI. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 409,527 368,907
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 1,237,434 1,141,056
VIII. TROSKOVI PROIZV ODNIH USLUGA 162,144 186,155
IX. TROSKOVI AMORTIZ. I DUGOR.REZERVISANJA 193,182 142,164
X. NEMATERIJALNI TROSKOVI 190,745 170,801
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 714,326 472,684
D) FINANSIJSKI PRTHODI I RASHODI
1. FINANSIJSKI PRIHODI 349,445 128,353
IT. FINANSIJSKI RA SHODI 440,127 440,638
E) GUBITAK IZ FINANSIRANJA (I -11) 90,682 312,285
F) OSTALI PRTHODI I RASHODI
I. OSTALI PRIHODI 100,320 204,843
I1. OSTALI RASHODI 104,759 1,156,723
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA -4,439 -861,880
H) NET O GUBITAK POSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 618 38
I) DOBITAKPRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 618,587
J) GUBITAKPRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 701,519
K) PORESKI RASHOD PERIODA 1,312 32,029
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 7,275 17,192
M) NETO DOBITAK (I-K-L) 610,000
N) NETO GUBITAK (J+K+L) 750,740




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond
Red.
br. Neto obritni fond 2015 2016 2017
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,337 3,886,042 3,883,473
2 Dobitak 87,013 232 611,642
3 Gubitak 2,505,274 3,169,001 3,169,001
4 Sopstveni izvori (1+2-3) 1,468,076 717,273 1,326,114
5 Dugorocne obaveze 2,038,443 1,963,475 2,756,754
6 Dugoroc¢ni izvori ( 4+5) 3,506,519 2,680,748 4,082,868
7 Stalna imovina 3,452,056 3,395,378 3,430,745
NOF (6-7) 54,463 -714,630 652,123
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2015 2016 2017
1 Racio opste likvidnosti 1.13 0.88 1.48
2 Racio reducirane likvidnosti 0.62 0.34 0.67
3 Likvidnost I stepena 0.03 0.05 0.06




c) Pokazatelji strukture kapitala

b Pokazatelji strukture kapitala 2015 2016 2017
1 | Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.22 0.11 0.20
2 | Ucescte pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.74 0.84 0.75
3 | Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 3.33 7.48 3.80
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.42 0.37 0.55
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.56 0.63 0.42
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0.34 0.25 0.38
7 | Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.57 0.58 0.49
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja
Red. | osnovnih sredstava
br 2015 2016 2017
1 Stalna imovina 3,452,056 3,395,378 3,430,745
2 Sopstveni izvori (kapital) 1,468,076 717,273 1,326,114
3 Razlika (1-2) 1,983,980 2,678,105 2,104,631
4 Odnos (2:1) 0.43 0.21 0.39
Red. Struktura finansiranja
br obritnih sredstava 2015 2016 2017
1 Obrtna sredstva 3,113,656 2,910,308 3,164,694
2 Pozajmljeni izvori 4,895,660 5,369,245 5,042,882
3 Odnos (2:1) 1.57 1.84 1.59




e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2015 2016 2017
1 Ukupne obaveze 4,895,660 5,369,245 5,042,882
2 | Ukupna aktiva 6,647,149 6,387,123 6,676,876
3 Odnos (1:2) 0.74 0.84 0.75
2.4. Trzisna kapitalizacija i cena akcije
Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva
na odredeni dan tako da je na dan 31.12.2017.godine ona iznosila 482,517,000
rsd.
Najniza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 530
rsd, a najvisa 750 rsd.
Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u
poslednje 3 godine.
2.5. Informacije o ostvarenjima drustva
a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (15,780,759) hiljada
rsd) ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 8,512,441 hiljada
rsd, a iznos od 7,268,318 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje
povezanim pravnim licima.
b) Kupci koji uéestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva
su:
- DP Handel, Nemacka — iznos od 5,606,615 hiljada rsd (35.5%)
- Igman, Konjic — iznos od 1,534,302 hiljada rsd (9,7%)
- Prvi partizan, Uzice — iznos od 1,810,976 hiljada rsd (11.5%)
c¢) Obaveze prema dobavljacima koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim
obavezama Drustva su:
- East Point Metals doo Beograd — iznos od 191,999 hiljada rsd (23.7%)
- Igman, Konjic — iznos od 143,164 hiljada rsd (17.7%)
d) Najvece promene koje se odnose na imovinu i obaveze Drustva u odnosu na

2016.godinu su:

Potrazivanja po osnovu prodaje su povetana za 32% Sto je prevashodno
rezultat povecanja realizacije u 2017.godini.

Smanjenje kratkorocnih finansijskih plasmana je rezultat ispravke
potrazivanja, a na osnovu odluke Nadzornog i Izvr§nog odbora.



U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o
izmirivanju obaveza po kreditima na osam godina S$to je doprinelo
povecanju dugoroc¢nih kredita uz istovremeno smanjenje kratkoroc¢nih
finansijskih obaveza.

3. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2015. godine i 31.12.2014.
godine je sledeca:

KV:tl:.flillzzf;zna 31.12.2017. 31.12.2016. indeks
NK 15 16 93.75

PK 101 93 108.60

KV 561 544 103.10

SSS 235 220 106.80

VKV 55 57 96.50

VS 40 43 93.00
VSS 110 110 100

UKUPNO 1117 1083 103.14

IIT - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2017.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 11,6 miliona rsd, a
koja su se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); usluge
zbrinjavanja otpada; usluge merena emisija u vazduh; usluge ispitivanja otpadne
industrijske vode; usluge izrade Plana merenja emisije; usluge ispitivanja
efikasnosti rada postrojenja za preciscavanje otpadnih voda.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE

Rukovodstvo drustva je u zavrsnoj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa,
odnosno svodenje kamatnih stopa na trenutne trziSne uslove, gde bi za sve
komercijalne poverioce vazila kamata 3M EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora
se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon
datuma Bilansa stanja se brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu
o otpustanju obaveza zaklju¢enja Ugovora o jemstvu.

V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicija u delu osvajanja proizvodnje na pripremcima za duboko
izvlacenje (Cance) i za druge kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na izradi plana sistema energetskog menadzmenta
shodno Zakonu o efikasnom koris¢enju energije.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji
proizvodnje.



VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

Nastavice se investicije u delu proSirenja asortimana industrijskih traka,
rondela i pripremaka za duboko izvlacenje za kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na modernizaciji i rekonstrukciji opreme

vodosnabdevanja, toplane i trafo stanice, radi smanjenja utroska energenata po

toni proizvoda, shodno Zakonu o efikasnom koris¢éenju energije.
Nastavice se investicija u prosirenju asortimana kapilarnih cevi.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na zameni postojecih topionickih kapaciteta u livnici
zbog delimi¢ne promene asortimana ulaznih sirovina.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji
proizvodnje.

VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja.

VIII — IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM KAPITALA

a)

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzisni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja
u zemlji i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine.
Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva (uklju¢ujué¢i investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razlic¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa.
Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz



b)

obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izrazene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim
izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugoroénih
kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat
kasnjenja klijjenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza.
Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i
preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.
U slucaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima
se prekida isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potrazivanja
obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja,
vansudska poravnanja, preko faktoringa i ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih novc¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj budué¢nosti, kako bi



ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.

IX — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja
gotovih proizvoda preko DP Handel-a.

DP Handel je nasa prodajna kancelarija u Nemackoj iz koje se vrsi dalja prodaja
nasih proizvoda na trziSte Zapadne i Centralne Evrope. DP Handel je za potrebe
osiguranja naplate isporuéene robe Valjaonice bakra zaklju¢io Ugovor o
osiguranju sa Coface Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP
Handel-a putem faktoringa.

Preko DP Handela uglavnom se vrsi i nabavka sekundara- Cu prve, druge i tece
klase, kao i mesinga od dobavljaca iz Zapadne i Centralne Evrope, a iz razloga
$to su procedure za dobijanje uvoznih dozvola vrlo slozene i skupe u Srbiji, a
uvoznu dozvolu iz Nemacke VBS ve¢ ima pa se sve nabavke objedinjuju kroz ovu
uvoznu dozvolu.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 5,777,113
hilj.rsd za isporucéenu koli¢inu od 7,952 t proizvoda.

X — IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izvestaja o poslovanju Akcionarskog
drustva Valjaonica bakra Sevojno za period I-XII 2017. godine.

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja
koji je usvojen na sednici Skupstine Drustva dana 28.06.2012. godine i isti je
javno objavljen na sajtu Drustva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa
Valjaonica bakra a.d. se rukovodila OECD principima Kkorporativnog
upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u ovoj oblasti.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih
propisa i drugih pratec¢ih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene
indetifikacije mogucih rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno
upravljanje rizicima u poslovanju Kompanije.

U toku 2017. godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra
Sevojno a.d. Sevojno je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa
Kodeksom omogucila svim akcionarima:

- pravo na informisanje;


http://www.coppersev.com.u/

- pravo uceSca i glasanja na sednici Skupstine;
- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;

- pravovremeno 1 redovno dobijanje relevatnih informacija o Kompaniji putem
sajta Kompanije.

Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izve$tavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivhostima unutar
Kompanije i u odnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoséu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javnoséu je
otvorena i neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najveéoj meri otklanja opasnost
od povrede na radu i stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i
zdravlja zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

=

U Sevojnu, R\ Z ‘{onsf’(i zastupnik

24.april 2018.god. ilija Bozovi¢, dipl.ecc.




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2017.GODINU



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo“) je osnovano u skladu sa
ResSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara
2003.godine, drustveni kapital Preduzeta je transformisan u 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.
novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju East Point Holdings Ltd. Kipar
i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3
miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko drustvo
Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten DP Valjaonice bakra
Sevojno® broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005
od 03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrsen je prenos vlasnisStva vec¢inskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su
pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem,
presovanjem i izvlatenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i
dimenzionom asortimanu. Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi,
ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuceni
program).

Odlukom Upravog odbora Valjaonice bakra Sevojno osnovano je drustvo sa
ogranicenom odgovornos$¢u Valjaonica Bezbednost doo Sevojno koje je pocelo sa
radom o1.novembra 2006.godine. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica
bakra Sevojno ad i ovo drustvo obavlja delatnost pruzanja usluga bezbednosti i zastite
zaposlenih i imovine.

U martu 2010. godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o.
(mati¢ni broj 20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno
a.d., Impol Seval Sevojno a.d. i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od
po 1,000 EUR-a. Osnovna delatnost Drustva je skladiStenje.

Dana 14.03.2017.godine je osnovano drustvo sa ograni¢enom odgovornoséu VBS
Handel, sa sedistem u Frankfurtu - Nemacka, a na osnovu Odluke Nadzornog odbora
Valjaonice bakra Sevojno. Vlasnik 100% udela u ovom drustvu je Valjaonica bakra
Sevojno ad i ovo drustvo je zaduZeno za prodaju proizvoda i nabavku sirovina i
rezervnih delova za VBS.



Poslovno ime:  Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraceno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Matic¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: www.coppersev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005
od 03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija Bozovi¢

Broj akcionara (na dan 31.12.2017.godine): 4453

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 31.12.2017.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca

1. East Point Metals LTD 520,298 80.87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546 9.72183%
3. Stojanovi¢ Miodrag 1,100 0.17098%
4. Stojanovi¢ Ivan 1,020 0.15854%
5. MGB Investment d.o.o. 762 0.11844%
6. Gaspar Edmond 715 0.11114%
7. Vukovi¢ Ivana 685 0.10647%
8. Miladinovi¢ Jasna 476 0.07399%
9. Duri¢ Julija 466 0.07243%
10. Marinkovi¢ Bojan 412 0.06404%

Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obic¢nih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2017.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; mati¢ni broj:
20214473; delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

VBS Handel GmbH , Frankfurt - Nemacka; 100% zavisno drustvo

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra
Sevojno a.d. ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.co.rs

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala
poslednji finansijski izvestaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije:
Beogradska berza a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2017.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime, Isplaéeni neto Broj i % akcija
R.br. prebivaliSte i Sadasnje zaposlenje | . P koje poseduju
: iznos naknade 9
obrazovanje u drustvu
1 Milija Bozovié, Uzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 axcy
2 Stanimir Stankovi¢,
UZice Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije
3 Natasa Pancic, Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka
4 Vasa Zigi¢, Beograd v . e
Fkonomista Izvrsni direktor / /
5 borde Gucic, Beograd v 1
Dipl.ckonomista Izvrs$ni direktor / /
CLANOVI NADZORNOG ODBORA:
Ime i prezime, Sadasnje zaposlenje i L. Broj i % akcija
R " . Isplaceni neto . :
R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim . koje poseduju
. . . iznos naknade "
obrazovanje nadzornim odborima u drustvu
1 Desko Nikitovic, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik / /
Dipl.pravnik, NO Klas, Predsednik
Predsednik NO NO Zitomlin
2 D(V)]:)rosav Andric, Generalni direktor Prvi
Uzice, .
NPV Partizan ad — / /
Masinski inZenjer Namenska Usice
Clan NO
3 Hranislav Ciri¢
Beograd / / /

Clan NO VBS




II -

VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA
POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa
navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2017.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2017.godini iznosila je 21,816 t.

Ukupno ostvarena realizacija u 2017.godini iznosila je 21,615 t Od ukupne
realizacije na ino trziste je izvezeno 16,257 t u odnosu na 2016.godinu kada je
izvezeno 15,214 t, a dok je na domace trziste plasirano 5,358 t u odnosu na
4,926 t u 2016.godini.

U toku 2017.godine najveci izvoz je bio na trzistu Zapadne Evrope (6,619 t).

2.2, Finansijska analiza

U 2017.godini Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od 16,235,521
hiljadu rsd, ukupne rashode od 15,616,934 hiljade rsd i pozitivan rezultat —
dobitak pre oporezivanja od 618,587 hiljada rsd, odnosno posle oporezivanja,
neto dobitak 610,000 hiljada rsd.



IZVOD IZ BILANSA STANJA - Konsolidovani
nadan 31.12.2017.godine

POZICIJA

iznos

tekucéa godina prethf)dna
godina

AKTIVA

A) STALNA IMOVINA (I+II+III) 3,430,745 3,395,378
I -NEMATERIJALNA IMOVINA 20,909 45,262
IT - NEKRETNINE,POSTROJENJA I OPREMA 3,378,811 3,319,080
1.Zenljiste 11,550 11,550
2. Gradevinski objekti 1,080,769 1,111,057
3. Postrojenja i oprema 1,968,163 1,878,572
4.Nekretnine, postrojenjaioprema u pripremi 318,194 317,766
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 31,025 31,036
B) ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 81,437 81,437
C) OBRTNA IMOVINA (I+ITI+III+IV+V+VI+VII) 3,164,694 2,910,308
I1-ZALIHE 1,741,045 1,783,703
II - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 1,227,138 831,476
Kupci u zemlji 715,585 263,219
Kupci u inostranstvu 511,553 568,257
III - POTRAZIVANJA IZ SPECIF.POSLOVA 21,186
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 4,829 5,917
V-KRAT KOROCNI FINANS.PLASMANI 44,499 74,563
VI-GOTOVINA I GOT.EKVIVALENTI 122,497 151,933
VII - POREZ NA DODAT U VREDNOST I AVR 24,686 41,530
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 6,676,876 6,387,123
E) VANBILANSNA AKTIVA 1,887,283 1,560,871
PASIVA

A)KAPITAL (I+II+I1II-IV) 1,326,114 717,273
I-OSNOVNI KAPITAL 3,218,578 3,218,578
1. Akcijski kapital 3,216,780 3,216,780
2.0stali osnovni kapital 1,798 1,798
II - REVALORIZACIONE REZERVE 664,895 667,464
II1 - NERASPOREDENI DOBITAK 611,642 232
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina 232 o
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 611,410 232
IV -GUBITAK 3,169,001 3,169,001
1. Gubitak ranijih godina 3,169,001 2,418,261
2.Gubitak tekuce godine 750,740
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2,908,540 2,070,660
I -DUGOROCNA REZERVISANJA 151,786 107,185
II. DUGOROCNE OBAVEZE 2,756,754 1,963,475
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 307,880 300,605
D) KRAT KOROCNE OBAVEZE (I1+II+II1+IV+V) 2,134,342 3,208,585
I. KRATKOROCNE FINANS.OBAVEZE 1,043,193 1,917,667
II. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 122,520 242,064
III. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA 809,826 821,283
1. Dobavljaéi u zemlji 427,654 568,106
2. Dobavljac¢i u inostranstvu 382,172 253,177
IV.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 107,743 240,162
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 51,060 77,409
D. UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6,676,876 6,387,123
E.VANBILANSNA PASIVA 1,887,283 1,560,871




I1ZVOD I1Z BILANSA USPEHA - Konsolidovani
za period 01.01.-31.12.2017.godine

Iznos

POZICIJA Tekuca godina Prethodna godina|
PRIHODI I1Z REDOVNOG POSOVANJA
A) POSLOVNI PRIHODI (I+I1+I1I) 15,785,756 12,301,688
1. PRIHODI OD PRODAJE ROBE 1,002,493 0
II. PRTHODI OD PRODAJE PROIZV ODA I USLUGA 14,778,266 12,285,813
1.Prihodi od prodaje na domac¢em trzistu 3,628,357 2,900,758
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 11,149,909 9,385,055
I11. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 4,997 15,875
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
B) POSLOVNI RASHODI
(I-II-ITI+IV+V+VI+VII+VIII+IX+X) 15,071,430 11,829,004
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 188,721 556
II.PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 72,661 52,853
I11. POVECANJE VREDNOSTI ZALTHA 135,525 177,478
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA
V. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 12,897,863 10,049,696
VI. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 409,527 368,907
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 1,237,434 1,141,056
VIII. TROSKOVI PROIZV ODNIH USLUGA 162,144 186,155
IX. TROSKOVI AMORTIZ. I DUGOR.REZERVISANJA 193,182 142,164
X. NEMATERIJALNI TROSKOVI 190,745 170,801
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 714,326 472,684
D) FINANSIJSKI PRTHODI I RASHODI
1. FINANSIJSKI PRIHODI 349,445 128,353
IT. FINANSIJSKI RA SHODI 440,127 440,638
E) GUBITAK IZ FINANSIRANJA (I -11) 90,682 312,285
F) OSTALI PRTHODI I RASHODI
I. OSTALI PRIHODI 100,320 204,843
I1. OSTALI RASHODI 104,759 1,156,723
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA -4,439 -861,880
H) NET O GUBITAK POSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 618 38
I) DOBITAKPRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 618,587
J) GUBITAKPRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 701,519
K) PORESKI RASHOD PERIODA 1,312 32,029
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 7,275 17,192
M) NETO DOBITAK (I-K-L) 610,000
N) NETO GUBITAK (J+K+L) 750,740




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond
Red.
br. Neto obritni fond 2015 2016 2017
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,337 3,886,042 3,883,473
2 Dobitak 87,013 232 611,642
3 Gubitak 2,505,274 3,169,001 3,169,001
4 Sopstveni izvori (1+2-3) 1,468,076 717,273 1,326,114
5 Dugorocne obaveze 2,038,443 1,963,475 2,756,754
6 Dugoroc¢ni izvori ( 4+5) 3,506,519 2,680,748 4,082,868
7 Stalna imovina 3,452,056 3,395,378 3,430,745
NOF (6-7) 54,463 -714,630 652,123
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2015 2016 2017
1 Racio opste likvidnosti 1.13 0.88 1.48
2 Racio reducirane likvidnosti 0.62 0.34 0.67
3 Likvidnost I stepena 0.03 0.05 0.06




c) Pokazatelji strukture kapitala

b Pokazatelji strukture kapitala 2015 2016 2017
1 | Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.22 0.11 0.20
2 | Ucescte pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.74 0.84 0.75
3 | Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 3.33 7.48 3.80
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.42 0.37 0.55
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.56 0.63 0.42
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0.34 0.25 0.38
7 | Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.57 0.58 0.49
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja
Red. | osnovnih sredstava
br 2015 2016 2017
1 Stalna imovina 3,452,056 3,395,378 3,430,745
2 Sopstveni izvori (kapital) 1,468,076 717,273 1,326,114
3 Razlika (1-2) 1,983,980 2,678,105 2,104,631
4 Odnos (2:1) 0.43 0.21 0.39
Red. Struktura finansiranja
br obritnih sredstava 2015 2016 2017
1 Obrtna sredstva 3,113,656 2,910,308 3,164,694
2 Pozajmljeni izvori 4,895,660 5,369,245 5,042,882
3 Odnos (2:1) 1.57 1.84 1.59




e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2015 2016 2017
1 Ukupne obaveze 4,895,660 5,369,245 5,042,882
2 | Ukupna aktiva 6,647,149 6,387,123 6,676,876
3 Odnos (1:2) 0.74 0.84 0.75
2.4. Trzisna kapitalizacija i cena akcije
Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva
na odredeni dan tako da je na dan 31.12.2017.godine ona iznosila 482,517,000
rsd.
Najniza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 530
rsd, a najvisa 750 rsd.
Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u
poslednje 3 godine.
2.5. Informacije o ostvarenjima drustva
a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (15,780,759) hiljada
rsd) ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 8,512,441 hiljada
rsd, a iznos od 7,268,318 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje
povezanim pravnim licima.
b) Kupci koji uéestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva
su:
- DP Handel, Nemacka — iznos od 5,606,615 hiljada rsd (35.5%)
- Igman, Konjic — iznos od 1,534,302 hiljada rsd (9,7%)
- Prvi partizan, Uzice — iznos od 1,810,976 hiljada rsd (11.5%)
c¢) Obaveze prema dobavljacima koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim
obavezama Drustva su:
- East Point Metals doo Beograd — iznos od 191,999 hiljada rsd (23.7%)
- Igman, Konjic — iznos od 143,164 hiljada rsd (17.7%)
d) Najvece promene koje se odnose na imovinu i obaveze Drustva u odnosu na

2016.godinu su:

Potrazivanja po osnovu prodaje su povetana za 32% Sto je prevashodno
rezultat povecanja realizacije u 2017.godini.

Smanjenje kratkorocnih finansijskih plasmana je rezultat ispravke
potrazivanja, a na osnovu odluke Nadzornog i Izvr§nog odbora.



U 2017.godini sa poslovnim bankama su postignuti sporazumi o
izmirivanju obaveza po kreditima na osam godina S$to je doprinelo
povecanju dugoroc¢nih kredita uz istovremeno smanjenje kratkoroc¢nih
finansijskih obaveza.

3. Kvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2015. godine i 31.12.2014.
godine je sledeca:

KV:tl:.flillzzf;zna 31.12.2017. 31.12.2016. indeks
NK 15 16 93.75

PK 101 93 108.60

KV 561 544 103.10

SSS 235 220 106.80

VKV 55 57 96.50

VS 40 43 93.00
VSS 110 110 100

UKUPNO 1117 1083 103.14

IIT - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2017.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 11,6 miliona rsd, a
koja su se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); usluge
zbrinjavanja otpada; usluge merena emisija u vazduh; usluge ispitivanja otpadne
industrijske vode; usluge izrade Plana merenja emisije; usluge ispitivanja
efikasnosti rada postrojenja za preciscavanje otpadnih voda.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE

Rukovodstvo drustva je u zavrsnoj fazi pregovora o smanjenju kamatnih stopa,
odnosno svodenje kamatnih stopa na trenutne trziSne uslove, gde bi za sve
komercijalne poverioce vazila kamata 3M EURIBOR + 2%. Potpisivanje ugovora
se ocekuje nakon dana bilansa.

Jemstva data u korist Yu Point-a u iznosu od RSD 1,350,350 hiljada nakon
datuma Bilansa stanja se brisu iz evidencije , a shodno postignutom Sporazumu
o otpustanju obaveza zaklju¢enja Ugovora o jemstvu.

V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicija u delu osvajanja proizvodnje na pripremcima za duboko
izvlacenje (Cance) i za druge kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na izradi plana sistema energetskog menadzmenta
shodno Zakonu o efikasnom koris¢enju energije.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji
proizvodnje.



VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

Nastavice se investicije u delu proSirenja asortimana industrijskih traka,
rondela i pripremaka za duboko izvlacenje za kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na modernizaciji i rekonstrukciji opreme

vodosnabdevanja, toplane i trafo stanice, radi smanjenja utroska energenata po

toni proizvoda, shodno Zakonu o efikasnom koris¢éenju energije.
Nastavice se investicija u prosirenju asortimana kapilarnih cevi.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na zameni postojecih topionickih kapaciteta u livnici
zbog delimi¢ne promene asortimana ulaznih sirovina.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji
proizvodnje.

VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja.

VIII — IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM KAPITALA

a)

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzisni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja
u zemlji i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sludajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine.
Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva (uklju¢ujué¢i investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razlic¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa.
Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz



b)

obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izrazene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim
izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugoroénih
kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat
kasnjenja klijjenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza.
Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i
preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.
U slucaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima
se prekida isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potrazivanja
obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja,
vansudska poravnanja, preko faktoringa i ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih novc¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj budué¢nosti, kako bi



ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.

IX — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja
gotovih proizvoda preko DP Handel-a.

DP Handel je nasa prodajna kancelarija u Nemackoj iz koje se vrsi dalja prodaja
nasih proizvoda na trziSte Zapadne i Centralne Evrope. DP Handel je za potrebe
osiguranja naplate isporuéene robe Valjaonice bakra zaklju¢io Ugovor o
osiguranju sa Coface Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP
Handel-a putem faktoringa.

Preko DP Handela uglavnom se vrsi i nabavka sekundara- Cu prve, druge i tece
klase, kao i mesinga od dobavljaca iz Zapadne i Centralne Evrope, a iz razloga
$to su procedure za dobijanje uvoznih dozvola vrlo slozene i skupe u Srbiji, a
uvoznu dozvolu iz Nemacke VBS ve¢ ima pa se sve nabavke objedinjuju kroz ovu
uvoznu dozvolu.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 5,777,113
hilj.rsd za isporucéenu koli¢inu od 7,952 t proizvoda.

X — IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izvestaja o poslovanju Akcionarskog
drustva Valjaonica bakra Sevojno za period I-XII 2017. godine.

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja
koji je usvojen na sednici Skupstine Drustva dana 28.06.2012. godine i isti je
javno objavljen na sajtu Drustva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa
Valjaonica bakra a.d. se rukovodila OECD principima Kkorporativnog
upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u ovoj oblasti.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih
propisa i drugih pratec¢ih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene
indetifikacije mogucih rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno
upravljanje rizicima u poslovanju Kompanije.

U toku 2017. godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra
Sevojno a.d. Sevojno je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa
Kodeksom omogucila svim akcionarima:

- pravo na informisanje;


http://www.coppersev.com.u/

- pravo uceSca i glasanja na sednici Skupstine;
- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;

- pravovremeno 1 redovno dobijanje relevatnih informacija o Kompaniji putem
sajta Kompanije.

Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izve$tavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivhostima unutar
Kompanije i u odnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoséu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javnoséu je
otvorena i neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najveéoj meri otklanja opasnost
od povrede na radu i stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i
zdravlja zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

=

U Sevojnu, R\ Z ‘{onsf’(i zastupnik

24.april 2018.god. ilija Bozovi¢, dipl.ecc.
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) evej no ‘ Valjaonica bakra Sevojno AD
o JAONICA BAKEA

Lica odgovorna za sastavljanje godi$njeg izveStaja, Generalni direktor Valjaonice
bakra Sevojno ad, Milija BoZovi¢ i Sef radunovodstva Valjaonice bakra Sevojno AD,

Milanka Mirosavi¢, u skladu sa ¢lanom 50. stav 2. tatka 3. Zakona o trziStu kapitala
daju sledeéu

I1ZJAVU

"Prema nasem najboljem saznanju, godignji finansijski izvestaj za 2017.godinu je
sastavljen uz primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima i
gubicima, finansijskom polozaju i poslovanju, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva ukljucujuéi i njegova drustva koja su ukljudena u
konsolidovane izveStaje".

ic, pll|ecc

Sef raéugovod;cq &  Zakons izagstupn'k
l- |

M.Mirosakri%,\c{l
‘I\/{‘ \J VALV,

\
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Valjacnica bakra Sevojno AD |
Prvomajska bb, 31205 Sevojno, Srbija | officecvbs.point-group.com
Tel: (+38131) 531757 Fax: (+38131)532161 | www.coppersev.com

U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Javno drustvo Valjaonica bakra
Sevojno AD daje

1ZJAVU

Redovna godi$nja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno AD nije
odrzana do 30.04.2018. godine, tako da nisu mogle biti ni donete odluke o usvajanju
godi§njeg finansijskog izveStaja za 2017.godinu i konsolidovanog finansijskog
izvestaja za 2017.godinu, kao i odluke o raspodeli dobiti i pokri¢u gubitka, a koje su
propisane ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala. Nakon odrZavanja redovne sednice
Skupstine akcionara Drustva u zakonskom roku, odluke ¢e biti dostavljene shodno
¢lanu 51. Zakona o trzistu kapitala.
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