VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ
DRUSTVA ZA 2016.GODINU



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj
31/2011 i 112/2015) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja
godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava ("Sluzbeni glasnik RS"
broj 14/2012 i 5/2015), Valjaonica bakra Sevojno AD, MB 07606273, objavljuje:

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ DRUSTVA

ZA 2016. godinu
SADRZAJ
I Godisnji konsolidovani finansijski izvestaji

II

111

Drustva

Godisnji konsolidovani finansijski izvestaji Drustva za 2016. godinu sa
napomenama uz konsolidovane finansijske izveStaje

Izvestaj nezavisnog revizora

Izvestaj o izvrSenoj reviziji konsolidovanih finansijskih izvestaja za 2016.
godinu

Godisnji konsolidovani izvestaj o poslovanju
Drustva za 2016.godinu

Izjava lica odgovornih za sastavljanje godisnjeg
izvestaja

Obavestenje



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD

GODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI
IZVESTAJI DRUSTVA ZA 2016.GODINU



Monywasa NpaBHO JIHLE - TPEIY3ETHHE

Matuuuu 6poj 07606273 Wndpa genarnocTu 2444

MU 101624563

Hasus: Axumonapcko ApywTso Basaonunua 6axpa Cesojuo

Ceanmre  Cesojno, [psomajeka 66
KOHCOJIHIOBAHH BUJIAHC CTABA
Ha 2an 31.12.2016. roaune - y XH/banaMa aHHapa
; Hauoe
Ipyna Hanomena
pauyHa, NO3IMUUIA AOQIl 6ol
pauyh pe Teryhs roanna NPeTxoaHa roauna
| 2 1 4 5 6
AKTHBA
0 A, YIITHCAHH A HEYTLTTAREHH KATTHTAN 0001
b. CTAJTHA MYMOBHHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3,395,378 3,452,056
1 I. HEMATEPMJAJTHA HMOBHHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 20 45,262 69,614
010 n 1. Ynarawa y paisoj 0004
neo 019
011,012 2. KoHueeH)e, NATEHTH, NHLEHUE, POGHE K YOIy He Mapke, D00S " .
uaeo (19 |eodTsep u ocTana npasa 20 45,262 69,614
013w 3. yasun 0oos
neo 019
0ld n 4, Ocrana HeMaTepH]ATHE MMOBHHE 0007
nen 019
015 u 5. Hemarepijania HMOBHHA Y NPHIPEMH ooos
aen 019
016 m 6. ABRHCH 33 HEMATEPHJATHY HMOBHHY 0009
ago 019
2 Il HEKPETHHHE, MOCTPOJEKA W OIIPFEMA 0010
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 20 3,319,080 3,351,708
020, 021 1. 3emubmnwre 0011
5 =
i neo 029 20 11,550 15,824
022 n 2, I'paljesincky oGjexT 0012
160029 s ; 20 1,111,057 1,144,266
023 3. j 0013
e P A 20 1,878,572 1,909,322
024 u 4. MHBECTHLLHOHE HEKPETHHHE 0014
neo (029
025w 5. Ouvlie HEKPETHHHE, NOCTPDjEHLR 1 onpeMa gols
nep 029
026 n 6. HekpetiuHe, NoCTpojeiba U OTIPEMA ¥ MPHIPEVH 0016 o
neo 029 20 317,766 282,161
027w 7. ¥naraiba Ha TyljUM HEKPETHHHAMA, TOCTPOjEILHMA U OTPEMH 0017
neo 029
028 u & ABaHcH 32 HEKPETHHHE, NOCTPOjCHA H ONpeMy 0018 g
ae0 029 20 135 135
3 11l BHOJIOWKA CPEACTBA 0019
(0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0 0
030, 031 |. LLlyMe 1 BHIIETORHIILH 3ACaH 0020
i laeo 035
032 2, OcHOBHO CTANO 0021
aep 039
037n 3. BuonowKa CPeACTBa Y NPHITPEMI 0022
aen 139
038 4. Apancy 33 GHONOLUKE cpelcTsa 0023
neo (139
04, ocum |1V, A¥TOPOYUHH DHMHAHCHICKH IMJIACMAHH 0024
047 |(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 21 31,036 30,734
40 u I Yuewha y kanumany SaBHCHHN NPABHHN UL 0025
aeo U049
D41 u 2. Vyewha y xanutany npHAPYIKCHAX NPABHNX THUA H 0026
neo 049 [aajemuwsuxum nogyxeatima 21 100 100
042 1 3. Yuewha y kanutany 0CTAIHK NPABHUX JIHUA W apyTe 0027
neo 049 XapTije 0/1 BPRAHOCTH PACNONOMIHBE 38 NPOIAjY
neo 043, |4 Jlyropodss naacMaHi MATHYHIM H 3BHCHHM TpasruM nwunma  |0028
aeo 044




neo (043, 3. yropousH NAACMEHH OCTRIHM NOBE3AHHM |1 PABHHM JHLHMA 0029
aeo (44
aco 045 6. Jlyropossi NARCMEHH ¥ 3EMIBH 0030
Haeo 049
aeo (45 7. Ayropatnu nIacMaHu ¥ HHOCTPAHCTBY 0031
u aea 049
046 8. Xapruje on BpeaHocT Koje ce apie 0o gocneha 0032
aeo (049
048 n 9. OcTann ayropoyHi HHHAHCHJCKH NAACMAHH 0033 -
: 21 30,936 30,634
neo 049
5 V. A¥TOPOYHA MMOTPAKHBAILA 0034
(0035+0036+0037+0038-+0039+0040+0041) 0 0
050 n |, TloTpakuBaka 01 METHYHOT H 3ABUCHUX NPAAHIX JHLA 0035
neo (59
051w 2. lloTpasuBeara 01 OCTANHX MOBE3ZHHX THUA 0036
Zeo 059
052 i 3. TToTpamuBaka No 0CHOBY NPOAaje Ha POBHH kpeauT 0037
aen 059
D53 w 4. TloTpaskKBalLd 38 NMPOAR]Y N0 YIrosopHMa O 0038
aeo 059 (BHHEHCH]CKOM JHIHHTY
054 u 5. MNMoTtpamusarka N0 OCHOBY [EMCTBA 0039
ago 059
055 u 6. Cnopra # cyMIEHBA NOTPAMHBAKLA 00£0
aeo 059
056 1 7. Ocrang AyropodHa noTpamHeasa 0041
aeo 059
288 B. OJINTOKREHA MTOPECKA CPEJCTBA 0042 16 81.437 81,437
I ObPTHA HMOBHHA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 2,910,308 3,113,656
Kaaea 1 L 3AJINXE 0044 N
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 22 1,783,703 1,395,741
10 | Marepujan, pe3epsHy JeN0BH, ANAT W CHTAH HHBEHTAp 0045 22 684,789 474,657
11 2. Henospluena npoM3sofisa H HEAOBPLUCHE YCTyTe 0046 v 855,084 643,039
12 3. Fotosn nponsoaH G047 22 239,429 273.996
13 4. Poba 0048
14 5. Cranta cpeacTea HaMEHLEHA NPOaajH (049
15 6. Maahetn 2BAHCH 32 3A0HXE H yCayTe 0030 23 4.401 4.049
20 1L MOTPAKHBAIGA IO OCHOBY MMPOJIAJE 0051
(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 24 831,476 1,250,721
200 n |, Kynum y 3emrmbH - MBTHYHE H 32BHCHE NPASHL NTHUA 0052
neop 209
200l wn 2. Kynun y HHOTTPAHCTBY - MOTHYHE H 3ABHCHE NPaBHa JHua 0053
nen 209
202w 3. Iynum y 3emisi - 0CTANA NOBE3AHA NPABHA AHLUA Q054
ago 209 4 982 348
203 wu 4. Kyniu ¥ HHOCTPAHCTBY - OCTANA NOBE3AHA NPUBHA NHLA 0055
neo 209 24 418,141 822,735
204 w 5. Kynum y semisu 0056 a "
) b 4 2 2 2
i 24 262,237 289,528
205w 6. Kynun y HHocTpancTsy 0057 " )
e 24 150,116 138,110
2061 7. Octana noTpamKHBAA M0 GCHOBY Nponaje 0058
aeo 209
21 HI MOTPAMKHBAILA 13 CIELMDITYHIUX TOCA0BA 059
24 21,186 51,955
22 IV. IPYTA MTOTPAKHUBAILA 060 24 5,917 11,095
Sl Eh
236 V. DHHAHCHJCKA CPEACTBA KOJA CE BPEAHYJY  |0061
0 ®EP BPEAHOCTH KPO3 BHJIANC YCIEXA
23 ocum VI, KPATKOPOYHH ®HHAHCHJCKH ILTACMAHH 0062
236w 237 |(0063+0064+0065+0066+0067) 25 74.563 314.013
o i ] b
230w 1. KpaTkopouHH KpeaMTH ¢ NIACMAHK - MATHYHE H 063
aco 239 JABNCHE NPARMA NHLEA
23w 2. KpaTkopouHH KPeaHTH # MUIACMAHK - OCTATA N0BE3aHa 0064
e0239  |npasHa nuue 25 13,079 237,362
232w 3. KpaTkopouHu KDEauTH i 38]MOBH ¥ 3eMILH 0065 _
aeo 239 25 56,531 60,33?




233 n 4. KpaTkopouHHM KPEaHTH M JaJMOBH Y HHOCTPAHCTBY 0066
aeo 239
234,235, |5 Ocrany kpaTkOpo4HH (HHHAHCHICKN TAECMARK 1067
218w 25 4933 16314
aeo 239
24 VIL. FOTOBHHCKH EKBUBAJEHTH M I'OTOBHHA 0068
27 151,933 72,149
27 V1L MOPE3 HA IOJATY BPEAHOCT 0069 1,110 10,659
28 ocum  [IX. AKTHBHA BPEMEHCKA PA3IPAHHYEILA 0070
‘ 26 40,420 7,323
288
L. VKYTTHA AKTHBA = TOCTOBHA HMOBHHA 0071
(0001+0002+0042+0043) 6,387,123 6,647,149
88 |B. BAHGIUTAHCHA AKTHBA 0072 40 1.560.871 1,401,055
MACHBA
A, KAMMATAN 0401
(0402+0411 - 041240413+04144+0415 - 0416+0417 717.273 1.468.076
+0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) ; B
30 1. OCHOBHH KAITHTA 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 3,218,578 3,218,578
300 |. AKuMCKR kanuTan 0403 28 3.216,780 3,216,780
301 2. Yenu ApywTasa ¢ orpaHRieHoM oarosoprowhy 0404
302 3. ¥Ynoau 0405
303 4. [lpskapsu kanutan 0406
304 3. dpywTeenn KanuTan 0407
305 6. 3aapyscHn yaemd 0408
306 7. EMucnona npemuja 0409
309 8. OcTand OCHOBHH KanuTan 0410 28 1,798 1,798
31 1L ¥TTMCAHHM A HEYILTAREHH KATTHT AT 0411
047 w 237 [N OTKYIMJBEHE CONCTBEHE AKLULIE 0412
32 IV. PEBEPBE 0413
330 V. PEBAJIOPH3ALUMOHE PE3EPBE 110 OCHOBY 0414
PEBAJIOPH3ALMJE HEMATEPHJAJIHE MMOBHHE, 29 667.464 667.759
HEKPETHHHA, MTOCTPOJEIbA 11 ONPEME : i
33 oenm V1. HEPEATH3IOBAHW JOGHLI IO OCHOBY XAPTHJIA  |0415
330 0 BPEAHOCTH H APYTTHX KOMIIOHEHNTH OCTAJIOTI
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA
(noTpaskna caaa pauyna rpyne 33 ocum 330)
33 ocum VIl. HEPEAJTH30OBAHM FYBULIM MO OCHOBY XAPTHJA |0416
330 O BPEAHOCTH 0 APYTHX KOMITOHEHTH OCTAJOT
CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA (ayrosus canan pauyus
rpyne 33 ocum 330)
34 VI HEPACTIOPEBEHM AOBHTAK (04158+0419) 0417 232 87.013
L
340 1. Hepacnopeljenn 1001 TaK PAHHIWX roaHHR 0418 ] 0
341 2. Hepacnopehenu aolutax texyhe roauue 0419 232 87013
IX. YHELURE BE3 [TPABA KOHTPOJIE (420}
35 X.'YBHUTAK (0422+0423) 0421 3,169,001 2.505.274
¥ s
350 |. I'yGutak panujux roanua 0422 2.418.261 2.505.274
351 |2, Iyuras rexyhe roaue 0423 750,740
B. 1¥TOPOYHA PE3EPBHCAILA 11 OBABE3E 0424
(0425+0432) 2,070,660 2,142,567
40 LAYTOPOUHA PE3EPBHCAIBLA 0425
(0426:+0427+0428+0429+0430+0431) 30 107,185 104,124
400 I. Pesepancara 3a TPOWKOBE ¥ FAPAHTHOM POKY 0426
401 2, Peaepereniba 7a TPOWKOBE 0GHRBLAILE NPHPOINAN 0427
AOCATCTARA
403 3, Pesepsncara 33 TPOWKOBE PECTPYKTYPHPak:: 0428




404 4. Pesepancarsa 32 HakHALe W apyre GeHedulM|c JanocaeHHX 0429 30 107,185 104,124
405 5. Pesepancaisa 33 TPOLUKOBE CYACKMX CIIOPOBE 0430
402 1 409 |6, Ocrana nyropoHa peIepeHcaa D431
41 IL A¥TOPOUHE OBABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 3 1963ATS 8443
410 1. Ofasese koje ce MOTY KOHBEPTOBATH Y KAMHUTET 0433
411 2. OGase3e NpemMa MaTHUHUM H 38BUCHHM NPABHAM JHUHMA 0434
412 3. OGasese NPeMa OCTAIIAM NOBE3AHHM MPABHHN JTHUHMA 0433
413 4. OGapese N0 eMHTOBAHMM XaPTHjaMa 01 BPEAHOCTH Y 0436
NEPHOAY AYKEM 01 FOLHHY Nana
414 5. [lyropouHH KPeIHTH i 38]MOBH ¥ 3eM/BH 0437 31 1.963.475 2.038.443
415 6. JlyroposHH KPEAHTH H 30]MOBH ¥ HHOCTPAHCTBY 0438
416 7. Obasese no ocuosy hitHAHCH]CKOT THIMHTA 0439
419 8. O¢rane ayroposxe obasese 0440
498 B. OVIOKEHE [MOPECKE OBABE3E 0441 36 300,605 283,413
421049 (I KPATKOPOYMHE OBABE3E 0442
(ocum  [(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 3,298,585 2,753,093
498)
42 L KPATKOPOYHE ®HHAHCHJCKE OBABE3E 0443 5
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 32 1,917,667 1,563,353
420 1. KpaTkopouHiM KPEaHTH Of MATHHHHX i 33BUCHHX D444
NPaBHHX Nhua
421 2, Kpe ] JTHX NOBEIAHH & § 0445
rp.urxupotnm KPEIWTH 0 OCTATHX NOBEILHITY NPABHUX - 0 5520 5,500
nHua »
422 3. KpaTkopouHH KpeawTH W 33JMOBH Y IEMLI 0446 32 382.764
423 4. KpatkopouHH KPEIHTH H 32jMOBH Y HHOCTPEHCTBY 0447
427 5. Obasese NO OCHOBY CTANHMX CPENCTERA M CpLiCTaBa 0448
ofyeTas/LeHor NOCA0BAILE HAMEILEHIX Npoaaj
424,425, |6, Octane kparkopoune dunanckjcke obasese 0449 y =
426 1 429 32 1.529,383 I,SJ?. 833
430 I MPUMUBEHW ABAHCH, JENO3HTH 11 KAYUIJE 0450
R} 242,064 48,853
43 ocum (111 OBABE3E M3 MOCIOBAIbA 0451
430 [(0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) R 821,283 029,237
431 |. NoBapmavun - MATHYHE W FABHCHA NPABHA THIL Y IEMBH 0452
432 2. [loBanmaui - MATHYHE W 3aBHCHA NPABHA THUA Y 0453
HHOCTPAHCTRY
433 3. HoOapseayy - 0CTAIA NOBE3IAHEA NPABHE JHLA Y IEMBH 454 34 113.190 8.738
434 4. [loGap/mpayn - 0CTANA NOBCIRHA NPABHE HUA Y HHOCTPAHCTBY U433 .
34 84,620 186,642
435 5. HoGupmaun v e MmH 0456 34 454916 622.258
436 6. NoGasmayy y HHOCTPAHCTBY 0457 34 168,557 111.599
439 7. Ocrane ofasese U3 nocaosatsa 0458
44,45u |1IV. OCTAJE KPATKOPOMHE OGABE3E 0459
e 35 240,162 199,058
47 V. OBABE3E [10 OCHOBY MOPE3A HA 10JIATY 0460
BPEJIHOCT 35 34,040 388
48 VL. OBABE3E 3A OCTAJIE MOPE3E, 10ITPIHOCE 0461
M APYTE JAKEMHE 35 33,539 743
49 ocum  |VIL ITACHBHA BPEMEHCKA PASIPAHIMYEIBA 1462
498 35 9,830 11,461
L I'YBUTAK H3HAJL BHCHHE KAITMTAIA 0463
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 = 0415 - 0414 - 0413 0 0
-0411-0402) = 0 = (0441 +042440442 - 0071) =0 ’
B. VKYTIHA TTACHBA (0424+0442+0441+0401 - 0463) > 0 0464
6,387,123 6,647,149
89 E. BAHBIJIAHCHA NAC 0465 3 '
BILIAHCHA MACHBA 0465 — 1,560.871 ) 1,401,055
To. Hy
0@!" \":-g{

Y Cesojuy
naaHa 26.04. 2017.rox.
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I'[onyu,ana MpaBHO JHUe- NpeayseTHHr

MaTuunn Gpoj 07606273 Hindpa genatnoetn 2444 IMUE 101624563
Hasuge: Axumonapexo apywrso Bassaounua dakpa CeBojHo
Cennwte  CesojHo, [Ipeomajeka 66
KOHCOJINJTOBAHU BHJIAHC YCIIEXA
sa nepuoa 01,01,2016, ae 31.12,2016.roanne
pyna |[MO3HULHIA AQIT [Hanomena Gpoj Manoe
pauyHa,
pauyH Texyha roanua [perxoana roanna
1 2 3 4 5 6
MPHXOHN H3 PETZOBHOT TMOC/10BATLA
10 6 . X0/ 2+1009+1016+1017
60 10 QS, A NOCJIOBHH TIPHXOH (1002+1009+1016+1017) 1001 6 12,301,688 13,467,260
OCHM 62
60 L. [TPUXOAH O ITPOJTAJE POBE 1002 6 0 &
(1003+100441005+1006+1007+1008) -
600 1. MNpyxoan o4 npoaaje pobe MATHYHHM H 38DHCHNUM NMPABHAM NHUAMA Ha 1003
nomahem TPRHIITY
601 2. Mpuxoan oa nponaje pobe MATHYHHM H 3asHCHIM NpasHy nuukma na | 1004
HHOCTPAHOM TRZKMLITY
602 3. Mpuxoan o1 npozaje poGe OCTANNM NOBE3ANHM MPABHUM THLHMA HA 1005
AomaheM TPAHLETY
603 4. Mpuxoan o npogaje pode OCTanUM NOBEIAHNM MPABHHM JHLHMME HA 1006
HHOCTPAHOM TPIHIITY
604 5. IMpuxoau on npoagje pode Ha aoMahem TRRHITY 1007 6 -
603 6. [puxoan oa npoaaje pode Ha HHOCTPAHOM TPHRHLITY 1008
61 1. MTPUXO0H O MPOOAJE MPOM3BOIA M VCIVTA 1009 L
5 210 ry
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 6 12,285,813 13,455,207
610 1. TpHxoan o1 npoaaje npoH3BOIA i YCIYTa MATHUHHM 1 3aBHCHHM 1010
NPAaBHAM AHLHMA Ha novahem TPRHLITY
611 2 [Mpuxoan oa nponaje NPOHIBOAR H YCIYTA MITHYHHM M 3ABHCHUM 1011
MPABHHM JTHIHME HA HHOCTPAHOM TPHHIITY
612 3 l'lpuxumi.uzl npunﬂjc‘npomrwﬂa H YCAYra OUTaUiMM NoBe3auuy npassam 1012 6 1‘924 1876
JAHLHME HA ZomalieM TP/HILTY
613 4. Tlpuxoau 04 Npoaaje NpOU3BOLA  YETYTA OCTAIMM Nose3aHus npassns | 1013 P
JAHUNME HE MHOCTPAHOM TPAMLITY 6 4,968,407 5,048,688
614 5. puxoaun oa npoaaje NPOM3IBOAA W yCAyra Ha noMaliem TPRHILITY 1014 6 2,898,834 2,803,402
615 6. ‘ﬂpuxn:ﬂn OJ1 (IPONAJE FOTOBHX NPOH3BOMAA # YCITYTA HA HHOCTPAHOM 1015 6 4.416.648 5.601.241
TPHRHILTY
64 111, MPHXONH O] NIPEMHIA, CYBBEHLIHIA, 1016
JIOTALMIA, JOHALMIA U CJT
65 IV. APYTH NOCNOBHHA MNMPUXOAH 1017 2 15.875 12,051
PACXOJH U3 PEJOBHOI NOCJIOBAILA
50 no 53, |b. NOCJAOBHHA PACXO/IHN 1018
621 63 [(1019-1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 5 - i
+1026+1027+1028+1029) 2 0 LL{R9 504 13,139,364
5 |. HABABHA BPEIHOCT IMPOJATE POBE -
50 9l Jil 1019 556 1,625
2 I MPUXON O/1 AKTHBUPAA YUYHHAKA M POBE 02
@ i ; W 52,853 45,201
630 1. NOBERAKRE BPEJHOCTH 3AJIMXA HEJOBPUIEHHX H 1021
FOTOBHX MPOU3BOJA W HEJIOBPLIEHHX YCITYTA 177,478
631 IV, CMABERE BPEJHOCTH 3AJTHXA HEJOBPIIEHMX U 1022
FOTOBMX MPOM3BONA M HEJOBPLIEHUY YCIIVTA 70,381
51 ocum |V. TPOLUKOBH MATEPHIATIA 023
5 ;} ™ 1023 8 10,049,696 11,046,787
513 VI TPOUIKOBH MOPHBA U EHEPI'MJE 1024
9 368.907 414,483
52 VIL TPOLIKOBMY 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJA U OCTAJIM IUYHM 1023
PACXOU 10 1,141,056 1.073,651
53 VIIL TPOLIKOBH IMPOM3BOIHHUX YCIIYT A 1026
: 12 186,155 182,191




540 [X. TPOLIKOBHA AMOPTH3ALIMIE 1027 132.305 223,637
] X. TPOIUKOBH AYTOPOYHUX PE3EPBHTUABA 1028
s 1 9,859 11,828
549
- - = 3
55 X1. HEMATEPHJAJIHHU TPOLLUKOBH 1029 13 170,801 159.982
B. NOCJTOBHHM JOBMTAK (1001 - 1018) =20 1030 472.684 327 896
I'. NOCJIOBHH T'YBHTAK (1018 - 1001)= 0 1031 0 0
66 A, DHHAHCHJCKH ITPHXOAH (1033+1038+1039) 1032 128.353 121.372
66, ocum |1 PHHAHCHICKH MTPHXO/IH O1 MOBESAHHX JIHLUA H OCTAJTH 1033
662, 663 [PHHAHCHICKH IMPHXOIM (1034+1035+1036+1037) 14 27.964 53,709
1 664
660 | PHHAHCHJCKN TIPHXOAN 04 METHHHAX H JABHCHUX NPABHUX JTHLE 1034 14 6.715 5543
661 2. OHHAHCHICKA NPHXOAN 01 OCTANTHX NOBE3IAHIX NPABHHX THUA 1035 14 18,848 39.475
665 3. [Npuxoan oa yvemhia y nOGHTRY MPHIAPYAEHITX NPABHUX THUE 1 1036
3ajeIHHYKHX MOAYXBATA
669 4. Octany GPHHAHCHICKH NPUXOAH 1037 14 2401 8691
662 1L MMPHXOAH O] KAMATA (O TPETHX JIHLLA) 1038 14 27.870 13.450
663 1 111, TIO3MTHBHE KYPCHE PA3NMKE M NNO3HTUBHH EQEKTH 1039
664  |BAJYTHE KJIAY3YIJIE 14 72,519 34,213
(TTPEMA TPERMM JTHLIMMA)
56 H. DHHAHCHICKH PACXOLM (1041+1046+1047) 1040 15 440.638 484.597
56, ocum |1 PHHAHCHICKH PACXOAH H3 OJHOCA CA TIOBE3AHHM 1041
562, 563 |MPABHHM JIHIHMA H OCTAJTH @®HHAHCHICKH PACXO/IH 15 50.625 94.152
w564 |(1042+1043+1044+1045) ’ ’
360 1. DuHAHCH]CKM PACXOAN W3 OIHOCA €A MATHUHHM H 3ABHCHHUM NPABHHM 1042 & . B a o
onia . 4.439 27.803
561 2, DHHEHCHICKH PECNOIN U3 OIHOCE Ca DCTATHM OBEIAHHM MPABHHM 1043 B
AniMa 15 46,186 64.074
565 3. Pacxoan oa yuewha y ry0uTKY nprapymerix npasHix JHua 1 1044
3Q[EAHHYKHX NOAYNBATA
566 n |4 Ocrann GMHAHCHICKN PACXOIN 1045 s 5975
569 el
562 IL PACXOIH KAMATA (ITPEMA TPERMM JIMLIKUMA) 1046 s 231.948 261.453
563 u |l HETATHUBHE KYPCHE PA3JIMKE H HET ATHBHH EGREKTH 1047 g
2 2
564 |BAJIYTHE KNAY3VIE 15 158.065 128,992
E. 10BUTAK U3 ®IHAHCHPAILA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK H3 @HHAHCHPAA (1040 -1032) 1049 312.285 363.225
683w |3 OPHXOOU O YCRIABHBAILA BPETHOCTH OCTAJIE 1050
685 |MMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE IO ®EP BPEJIHOCTH KPO3 321 427
BHJIAHC YCIIEXA
583 u  |H. PACXOJIH O ¥CKJIABHBAILA BPETHOCTH OCTATE 1051
585 |MMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 10 ®EP BPETHOCTH KPO3 16 1,100,681 51,085
BILTAHC YCTIEXA
67 1 68, |J. OCTAJIM NMPHUXOH 1032
OCHM
! 17 2 22 2 :
683 1 94,5 19,494
683
57 1 38, |K. OCTAJIH PACXOIH 1053
0CHM
4 18 36,042 38,440
583 u
585
JL AOBHUTAK M3 PEAOBHOI NOCTOBAILA ITPE 1054
OINOPE3NBAILA 95,067
(1030 - 103141048 - 1049+1050 - 1051+1087 - 1053)
Jb. I'YBUTAK H3 PEAOBHOT MOCTOBAKA MPE 1055
OINOPE3HBA LA 701,481
(1031 - 103041049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59  |M.HETO JOBHTAK MOCJOBAILA KOJE CE OBYCTAB/bA, 1056

E®EKTH INPOMEHE PAYYHOBO/JCTEEHE NOJHTHKE 1
HCIPABKA M'PELUHAKA M3 PAHIJHX TTEPHOIA




39-69 |[H. HETO I'YBUTAK II0C/I0OBAIbA KOJE CE OBYCTAB/bA, 1057
PACXOJH NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE IMOJIMTHKE K 38 383
HCIPABKA I'PELTAKA W3 PAHHJHX ITEPHOA
Ib. JOBHTAK IIPE OIIOPE3HBAIbA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 94,684
O.T'YBHTAK INPE ONOPE3HBAIbLA (1055 - 1054+1057 - 1036) 1039 701,519
I1. MOPE3 HA TOBHTAK
721 I. MOPECKH PACXO/ MEPHOJA 1060 19 32,029
aeo 722 (I OONOKEHH MOPECKH PACXOMIH NMEPHOIA 1061 19 17.192 7872
192 P
aeo 722 (11 OJUIOKEHH TTOPECKH INMPUXOH IMEPHOIA 1062
723 P, HCINTAREHA JIHYHA HPHMAILA NOCTOLABLA 1063
C. HETO JOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 86.812
T. HETO F'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1065 750.740
. HETO JIOBUTAK KOJH MPHIA LA MAHHHCKUM VIIAFAYHMA | 1066
II. HETO JOBMTAK KOJH NPHINA LA BERHHCKOM BJIACHHKY 1067
[1I, HETO TYBHTAK KOIJH MPHUMNALA MABHHCKUM YIIATAYHMA | 1068
IV. HETO I'YBHTAK KOJH [PHITA 1A BERMHCKOM BJIACHHKY 1069
V. 3APAJIA MO AKILIHIH
|. OcHOBHA 3apasa no aKLH]H 1070
2. YMareHa (passommeHa) 3apana no aKkuus 1071

V Cesojuy

aana 26,04.2017.god.
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[lonymasa NPABHO THLE - NPEIYIETHHK

Marnunu 6poj 07606273 Wndpa 1enaTHOCTH

2444

MHUBG 101624563

Hasus: AkunoHapcko apymTso Basaonnua 6akpa CesojHo

Ceanmire CeBojHo

M3BELITAJ O OCTAJIOM PE3VJIITATY - rouco/maoBaun
3a neproa 01.01 g0 31.12.2016. roanue

¥ XHpanaMa IuHapa

NEPHOIA

Ipyna [[TO3ULHIA O Lysmcot i Haunoc
patyha, Gpo Texyha roauna  |TlpetxoaHa ronuua
IDAYYH
| 2 3 4 35 3
A, HETO PE3YJITAT N3 NOC.10BAIbA
1. HETQ [JJOBHTAK (AOI1 1064) 2001 86.812
Il. HETO TYBHUTAK (AQIT 1065) 2002 750,740
B. OCTAJIH CBEOBYXBATHH JOBHTAK WIH I'YBHTAK
#) Crapke koje nehie Gurn pernacupurosane y Buaaucy yenexa y
Gyayhus nepuoauma
330 I Mpomere pesanopn3aumje KEMATEPHJATHE iIMOBHHE,
HEKPETHHHA, NOCTPOjEa U onpeme
a) nopehame PesaTOPHIALINOHIX pEiepEM 2003
6) cMAHLEHLE PEBANOPHIALIHOHNY peiepan 2004
331 2. AxryapekH J0GHUM WK FyGHULN 10 OCHOBY nitaHOBA AetHHHCAHITY
npHMaksa
@) nobnun 2005
6) ryonum 2006
332 3. MoGuum wan ryDHuM N0 OCHOBY YNarama y ANacHH4YKe HHCTPYMEHTE
Kanurana
@) noGHum 2007
6} rybnun 2008
333 4, JoGuum uan ryGruM no oCHOBY vaena y ocTanoM caeobyxeathosm a00uTky
uan ryGUTKY NPHAPYKEHHX APYWITaRE
a) aobuuu 2009
6) ryGuun 2010
) CraBre Koje HAKHAAHO MOTY GHTH PERIACHPHKOBARE ¥
bunaney yenexa y Gyayhinm mepuoanma
334 I Mofuun unu ryGHuH no 0CHORY 1PepaYyHa HHAHCHICKIX HIBSWITA)A
HHOCTPAHOT MMOCT0BAKA
a) gobuum 2011
6) ryGuun 2012
335 2. MoGuum uau ryGHUN O HHCTPYMEHATA JANTHTE HETO VAarama y
HHOCTPEHO NOC/A0ERILE
a) zoGuun 2013
0) ryGuum 2014
336 3. Jofuon uan ryGuuy no ocHOBY NHCTPYMEHATA JALTHTE PHIKKA (XeunHra)
HOBHAHOT TOKA
a) aoGuuu 2018
6) ryBrum 2016
337 4. NoGuuu wan ryGuii no 0cHOBY XapTija o1 BPEeIHOCTH PACMION0MHBHX 32
npoaajy
a) pobnum 2017
6) ryGuum 2018
. OCTAJIH BPYTO CBEOBY XBATHH AOBHTAK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) - (2004 + 2006 +
2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018)2 0
1. OCTAJTH BPYTO CBEOBEYXEATHH 'YBHTAK 2020
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005 +
2007 + 2009+ 2011+ 2013 +2015 +2017)2 0
111 [TOPE3 HA OCTAJIH CBEOBY XBATHH JOBHTAK HJIH I'YBHTAK |202]




IV. HETO OCTAJIH CBEOBY XBATHH JJOBMTAK 2022
(2019-2020-2021)=0

V. HETQ OCTAJIM CBEOBY XBATHH I'YBHTAK 2023
(2020 -2019+2021)= 0

B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YJITAT NEPHOA

I YKYTAH HETO CBEOBYXBATHH JJOBHTAK 2024 86,812
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0
Il YKYITAH HETO CBEOBYXBA THH ['YEHUTAK 2025 750,740

(2002 - 2001 +2023-2022) 20

I. VE¥YTIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK IWH 'YEHTAK |2026
(2027 + 2028) = AOII 2024 = 0 nou AQI 2025 >0
1. Mprunucas selnnckum BRACHAWIMA KanuTana

2. Mpunncan BAACHHLIMA KOJH HEMA]Y KOHTPOTY

Y Cesojuy
nana 26.04.2017. roguue

3akoHgkH 3 THHK
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[Monymwasa npaBHO AHUE - HPEIYIETHHR
Maruann 6poj 27606273 Ludpa genarnocr 2444

ITHB 101624563

Hazus: Axumonapexo apywreo Bamaounua Gaxpa Cesojuo

Ceamure CepojHo

HM3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBHHE - koHcoain10BaHH

3a nepwon oa 01,01, 10 31.12.2016. roamne

Y XH/LELAME AHHApa

Mo3numja AOI! Higoc
Tewyha [perxoana

] Fl 3 4
A. TOKOBH F'OTOBHHE 113 [NOCIOBHHX AKTHBHOCTH 3001 10,973,169 11,415,489
[. [Ipuanes roTOBWHE W3 NOCIOBHUN axTHRKOCTH (1 Do 1)
1. [Mpoaaji 1 NPHMENN ABAHTH 3002 10,883,589 11,014,402
2. Mpumbene KaMate 3 NOCAOBHIX AKTHBHOCTH 3003 5 24
3, Qerany npuausn W3 PEAOBHOT NOCTOBAMA 3004 87.275 401.063
1. OnnuBH rOTOBHHE W3 NOCAOBHMX AKTHBHOCTH (| 10 5) 3005 10,929,679 11,142,000
1. Merinare aoBasmannma it IaTH asamucn 3006 9,388,332 0,737,889
1 3apane, HaKHANE APATA H OCTAIH THUHW PACKONH 300 1,118,132 1,040,424
3. Tnahere kamare 3008 163.461 125,566
4, Tlopes va nofnTtak 30049
5. OMHEH N0 OCHOBY OCTANHX jABHHX NPHNCLA 3010 259,754 238,121
111, Hero npuass roToBHHE H3 NOCIOBHUX akTiEHOCTH (1-11) 301 43.490 273.4R89
IV, HeTo oonup roTosrme W3 nocaosHus asTHenoeTH (11-1) 301
B. TOKOBH NOTOBHHE 13 AKTHBHOCTH HHBECTHPAILA 3013 246,460 0
| [lpianen roTosuHe U3 BKTHBHOCTH HuBeCTHpaisa (1 no 3)
| [Npoaaja aKusa 1 VAERA (RETO NPHINBN) 3014
2, TIpoaja HeMaTEPHJAIHE HMOBHIES, HEKPETHHIA, NOCTPOjeisa, ONpeMe i DHONOWKHX CpencTasd 3015 246,375
3. Ocrany dsmancijern naacsany (METH MPILTHEY) 3016
4. TpuMibeHe KAMATE I3 AKTHBHOCTIH MHBECTHPAME 3017
5 Tipesasese ansiieHne 301 B3
11 Qanuen rOTOBUAS W3 AKTHRKOSTH WERecTHpaka (1 10 3) 3019 28.126 24.205
I. KynoBnHa 8KUKJE B YANA (HETO OATHEN] 3020
2. Kynosuna HeMarepijaiie HMOBHHE, HEKDETHHHA, NOCTpOjesa, onpeme  GHoaowKux cpeacrasa 302 27 611 7891
3. Ocrann durancHiCKN NAACMAKH (HETO OLTHEH) 3022 515 17,314
111, Heto npuans rotoenie w3 axtvenocTh nieectrpaa (I-11) 302 218334
IV, Heto oamie roToBine 13 aKTHBHORTH WHBECcTHPpaRE (11-1) 3024 24.205
B. TOKOBH NOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH ®UHAHCHPALA 3025 210,099 13,533
|. TIpHAHBH TOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH uHancHpaa (| 10 )
1. ¥pehawe ocHosHOT KanuTANA 302
2. JINroposny KpeauTH (HETO NPHAHLK) 302
3. Kpatxopoumm xpeanty (HeTo npiwBsi) 3024 210,099 13,533
4, Ocrang ayropouse ofasese 3024
5. Ograne xparkopoune ofaseie 303
1. Qpmey roTosuse w3 anedocty pudarcnpams (1 1o 6) 303 378367 221,379
| Oriyn coneTeenmux axKUMja 1 yaean 303
2. [lyropovini kpennTy (@) 3033
3. Kpatkopouns xpenimit (omiui) 3034 219104/
4. Qcrane ofiasese (nansn) 3035 378.367 2,275
5. DuRARCHICKN AHIUHE 3030
0. Mennaliene avpnaenne 3037
[11. Heto npuaue rorosuHe w3 axrusHocti dimnancnpasa (1-11) 3034
IV. Hero oanie roToBHHE W3 AKTHEHOCTH (hraarcHpasa (11-1) 3039 168.268 207.846
T. CBEFA TIPILTHB TOTOBHHE (3001 + 3013 + 2023) 304 11,429,728  11,429.022
J1. CBEI'A OJLTHB 'OTOBHHE (3008 4 3019 + 3011) 304 | 11,336,172 11,387.584
B, HETO NIPHJIMB T'OTOBHHE (3040 - 3041) 3042 93,556 41,438
E. HETO OALTHB NrOTOBHHE (3041 - 3040) 30473
. TOTOBITHA HA TIOUETKY OBPAUYHCKOI NEPHOIA 72,149 48414
3. MOSUTHBHE KYPCHE PASJIHKE MO OCHOBY MPEPAYYHA MOTOBHHE 13.531 9.256
if. HETATHBHE KYPCHE PA3JHKE 110 OCHOBY [IPEPAYMYHA TOTOBIHHE 27,303 26.959
J. TOTOBVIHA HA KPAJY OBPAUYHCKOT MEPHOIA (3042 - 3043 = 3044 + 3045 - - 151,933 72,149
Y Cesajny HCIH 3ACTYIIHHE /|
Aana 26.04.2017. ropuue f |
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TMonywaga npasHO aune - NPeIyIeTHHE

Matuunn Gpoj 07606273

udpa nenarnocrn

2444

IMUE 101624563

Hazue: Akunonapeko apywrso Baraouuua 6axpa Cesojuo

Ceaumre Cesojuo

M3BELUTAJ O IPOMEHAMA HA KAIMMUTAJY KOHCOJHI0OBAHH
y nepuoay oa 01.01. go 31.12.2016. roaune

Y XWbijlaMad JHHapa

Pex % H Komnonenre kamrana e |
Opoj iy AOI 30 AOIT 3 AOIT 32 AOII 35 AOIL 1047 1237 AOI 34
OITHC - . : - S——
. CCHORMM VIHCAHN 2 Peicpse FyDuTak: OTRYIILEHE Hepacnope-
FAITHTAN HeyrahenH CONCTBEHE |hern mobGuTak
1 2 3 4 5 6 7 8
1 Houerno crase na pan 01.01.2015.
a) IYFOBHH CANAO pauyHa 4001 4019 4037 4055 2,505.400}4073 4091
() NOTPakHA CULLO paiyia 4002 3.218.578]4020 4038 40506 4074 4092 126
2 Henpagka MaTepRjATHO 3NATAJHHX FPEIIAKA I HpOMEna : g . i i g R,
PAYYHOBOACTREHNY NOAHTHKA . il ¢
a} HCHpAaBKE HA ZVIOBHO| CTPAHM PAYHA 4003 4021 4039 4057 4075 4093
() HEnpaBKe Ha NOTPARHO] CTPANM padyia 4004 4022 4040 4058 4076 4099
3 |Kopurosaue nouerno crame na man 01.01.2015. e
i) KOPUIOBARK JAVIOAHK canno padysa (la+ 2a-26) >0 4005 4023 4041 4059 2,505 40004077 4095
) KOPHrOBANKM NOTPAAKHN Cio padyna (16 - 2a + 26) = 0 4006 3.218.578|4024 4042 4060 4078 4096 126
1 Ipomene y nperxoanoj 2015, roamnm
) IPOMET HA AVIOBHO] CTRALUM pauyHa 4007 4025 4043 4061 515214079 4097 126
) NpOMET Ha NOTPAKHO] CTPRHK PAvVIEd 4008 4026 4044 4062 1264080 1098 92,165
5 TALE | i 1 153 1 >
a) jivrosiin canao paayia (3a + 4a - 46) >0 4009 4027 4045 4063 251042604081 40499
0) noTpamim cango paqyHa (36 - 4a +46) = 0 4010 3.218.578(4028 4046 4064 4082 4100 92,165
6 Henpaska MaTepjaino 3HAMAHEX TPCIIAKA B IPOMEHA
PAMYHOBOACTBCHMY NOJNHTHKR
a) Honpapke {d AyroBHo| CTpaii pavyHa 4011 4029 N dj;I-M'-f i = 4063 4083 4101
0) HCHPARKE HA NOTPAKHO] CTPAHH PAdyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
4 Kopurosano nouerno crame Texyhe roanne na jaun 01.01.2016.
) KOPUroBaKKW AYTORHK CAILN0 pavyyHa (5a +Ha - 66) > 0 4013 4031 4049 4067 25104264085 4103
1) KOPHrOBANH NOTPAAKHM CANA0 payyha (50 - 6a + 66) > 0 4014 3,218,578[4032 4050 4068 4086 4104 92,165
8 Hpomene y rexyhoj 2016, roammn |
a) POMET HA JVIORHO| CTPaHn pavayHa 4015 4033 4051 4069 750.74014087 4105 22.165
) NPOMET Ha MOTPARHO] CTPAHM PadyHa 4016 4034 4052 4070 92,165]4088 4106 232
9 Crame na kpajv reivhe ronume 31.12.2016. 4
a) AYTOBHH Canio padyvua (7a+ 8a - 86) > 0 4017 4035 4053 4071 3.169.001]4089 4107
0) norpascri canao pasyna (76 - 8a+ 86) > 0 4018 3,218,578|4036 4054 4072 4090 4108 232

Y Cenojay
fana 26.04.2017. ronune




y XWhagama JMHapa

Komnouenre ocranor pe3ynTara

Pen.
Gpoj AOII 330 AOI 331 lAOD 332 AOII 333 AOIT 334 u335 AOI 336 AOI 1337
Pepanopn- AKTYaPCKH HoGuim mim JoGuin wirk {
FAKIHOHE OGHIE Vs oG i qﬁm_u-r 1o ryGuini 1io JloGm Wik
OIHC pescpie ryGu ry‘ﬁmm o OCHOBY ylieha y OCHOBY  ryOHI 10
OCHORY yrTarama OCTANOM JOGHTKY HEOCIRAIOE OCHOBY
¥ BaacHme i g Y xeunira
HCTPYMEHTE L i Hpcpasas HOB4AHOT
TR ApYINTABA PunaHCHiCIaX . Toxa
HIBEUITaja ¥
1 2 9 10 11 12 13 14
1 [Mouerno erame na gan 01.01.2015.
@) AYTOBHH CAILIO PasyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
0) noTpaaHi Calo patyna 4110 667,960] 4128 1146 1164 4182 4200 4218
2 Henpasika MATCPHjRAHO 3HAMAHHX FPCINAKA B IPOMEHR
PANYHOBONCTHCHHY HOJHTHEA “
) HCTIPARKE HA TYTOBHO] CTPAHN Padyia 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
) MCnpanke Ha NOTPAKHO| CTPAHM PaAtyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 Kopuronain moMeTio crame na aan
01.01.2015.
a) KOPUIoBaNN AYTOBHH Canto payyna (la + 2a - 26) =0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
) KOPUTOBIHM NOTPEARHK CALI0 pasvia (16 - 2a+ 26) >0 4114 667.960] 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 IIpomene y nperxoanoj 2015, ropmun LS 1
A) NPOMET HA AYTOBHO] CTPAHE Pauyvia 4115 200 4133 4151 1169 4187 4205 4223
O) NpOMET Ha HOTPAKHO] CTPINN PaivHa 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Crame Ha Kpajy nperxoane rogune g
31.12.2015. s “
a) ayrosios cango patyia (3a +da-46) = 0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
6) norpariy canao patsvia (36 - da +46) = () 4118 667,759 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 Henpaska MaTepujaano sHauajiux rpeliaks i ipomMena
r];lq"llhljﬂﬂ{”l“l‘llilx MOJAHTHES = B
a) Henpaske Ha JVIoBHO| CTpann pauyni 419 4137] | 4155 4173 ] 4191 — 4209] 4227
0) Henpapke Ha NOTPAKNO] CTPATN pay i 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopuropane nouerHo crame Tekyhe roguue na gan
01.01.2016.
) KOPHIOBAHK JIVIOBHN CAM10 pasyna (5a + 6a - 66) >0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
() KOpHroBaKI NOTPAKHN CAI0 pasyna (56 - 6a+66) > 0 4122 667,739 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 Hposene yrexyhioj 20016, ropmnmn neif a2 . el | e o ) ks | BIRCE T T | | TR AR e, | e | e
) pOMET 1A AYTORHO| CTPa padyiia 4123 2051 4141 4159 4177 4195 4213 4231
() npoMeT 1E NOTPAKHO] CTPALI pavyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232
9 Crame na kpajy vexyhie ronune 31.12.2016.
a) AVIORHH canao payyHa (7a + Ba - 86) > 0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) norpasnn canno paavia (76 - 8a + 86) = 0 4126 667464 4144 4162 4180 4198 4216 4234

¥ Cesopny

aaua 26,04.2017. roanse



Y XHibaNama nuuapa

- omic

AQIT

- ¥Yrynau xanurain

[S(pen 16 x0a 3 20 xon 15) -

(pen la kon 3 1o kon 15)] 20

AQT

I}*ﬁmmuxanma =

2 At 2

16

HoueTHo crame na gan 01.01.2015.

4) Ayroaus CaNIo pauyna

) NOTPAKHM CANLAO patyHa

4235

1.381.264

4244

2

Henpasxa p_e‘grcp_u_j‘a.'ma IHAYA]HHX TPELIAKA H NPUMENa
PANYHOBOACTEEHMX NOTHTHKA

) HCIPABKE HA IYTOBHO] CTPAHH pauyHa

6) NCnpaBKe HA MOTPAAHO] CTPAHM pauya

4236

4243

ad

Kopiropano noMeTHO eTarbe 5a nan 01.01.2015.

) KOPHIOBAIN JYTOBHN CANI0 payyla

) KOPHTOBANM NOTPAAHN CIILI0 payyHa

4237

1.381.264

4246

Hposene y nperxoanoj 2015, vopumsn

a) NPOMET HA JIYTOBHO] CTPaHH pauvia

0) IPOMET HA NOTPAMHO] CTPAHK PAYHA

4238

86,812

4247

(=1

Craibe na Kpajy nperxoane rognse 31.12.2015.

a) fiyrosHu canjio pasyna (Ja+ da- 46) > 0

6) norpasnn canno pamyia (36 - 4a + 46) = 0

1,468,076

4248

6

Heapaska MaTepRjaano 3HaSaj N rpeiaKa i npaMena
PAYYHOBOACTBCHNX TOANTHKD

4) HCHpABKE 11a LYIOBHO] CTPAHH patyna

4240

0) (ICHPABKE 1A HOTPAAHO] CTPAIH PAYVHA

4249

Kopurosano noHerno crame Tekyhe rogmne na pan 01.01.2016.

i!] KOPArOBAHH JYTOBHN CULAO pa‘t}’ll{d
(5a+6a-66)>0

4241

0) KOPHIOBAHN NOTPANHN CLILIO PauyIa
(56-6a+66)>0

1,468.076

Hposene y rekyhoj 20016, roaunn

i) IPOMET HA JIYTOBHO| CTPAHN PauyHa

4242

0] NPOMET Ha NOTPAAIO] CTPAHN PAYYHA

750,803

Crame na kpajy Texyhe roanne 31.12.2016.

1) JAYrOBHH canno patysa (7a+ 8a - 86) > 0

4243

0) norpaskin canno pauvia (76 - Ba + 86) > 0

Y Cerojuy
Jana 26.04.2017. roaune
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
31. decembar 2016. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

1.

OSNIVANjE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu
sa Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije
od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno“' broj
256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u
Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u
Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vec¢inskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profili, Zice,
tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna
drustva sa ograni¢enom odgovornoséu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.o0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)
- Valjaonica — Ambalaza d.o.o. Sevojno(pocela sa radom 01. januara 2007.)

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-11 4/6-2 od 23.maja 2012.godine, zavisna
pravna lica Valjaonica — Femod d.o.0., Valjaonica — Ambalaza d.o.o. i Valjaonica — Standard d.o.o.
su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02.
Jula 2012., donela je resenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), Ciji su osniva¢i Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval
Sevojnoa.d. i Grad UZice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1.000EUR-a. Osnovna
delatnost Drustva je skladistenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zakljuéenog izmedu Novkabel a.d. Novi Sad i
Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem
OV 1 br. 16474/2011 od 21.juna 2011.,Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u
privrednom drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva “Novkabel-Metalurgija” koji je overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. I br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i
provodnika “Novosadska fabrika kabela” ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra
Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno —
Metalurgija doo.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.
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2.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno. Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji
predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje DrusStva u kojima su konsolidovani finansijski
izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.0. Sevojno 100%

Zavisno pravn lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti.

Iinterni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeéim
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) koji u
smislu Zakona o ra¢unovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,0dbor®),
¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2016. godine. Izmenjeni ili izdati MSFT i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni konsolidovani finansijski
izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 26.aprila
2017. godine.
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2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti,
osim za pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti.

Drustvo je prikazalo neto gubitak za 2016. godinu u iznosu od RSD 750.740 hiljada, dok su tekuce
obaveze vece od tekucih sredstava u iznosu od 388.277 hiljada na dan 31. decembra 2016. godine.

U toku 2016. godine, Drustvo je nastavilo strateSku preorijentaciju na proizvodnju i povecéanje
plasmana povoljnijeg proizvodnog asortimana, odnosno asortimana sa ve¢om marzom. Ovaj
asortiman se pre svega odnosi na industrijske potrosace, gde najveée ucesée zauzima program za
namensku industriju. Kao rezultat, Drustvo je generisalo poslovnu dobit u iznosu od RSD 472,684
hiljada, kao i poslovnu dobit pre amortizacije u iznosu RSD 604,989 hiljada ili 10% poboljsanje u
odnosu na izuzetno dobar rezultat ostvaren u prethodnoj godini.

Rukovodstvo Drustva je nastavilo sa kontrolom troskova, dobrim upravljanjem zaliha i tokovima
gotovine, Sto se pozitivno odrazilo i na likvidnost Drustva. Sve obaveze prema dobavlja¢ima i
zaposlenima, kao i obaveze prema drzavi su redovno servisirane iz ostvarenih rezultata.

U cilju dalje stabilizacije, krajem 2016. godine, komercijalnim poveriocima je predloZen plan koji
bi omoguéio da Drustvo redovno servisira svoje obaveze u celosti, i glavnicu i kamatu, kako one
koji dospevaju u toku naredne godine, tako i sve dugorocne obaveze. Od ukupno Sest
komercijalnih poverilaca, dva su donela i formalna odobrenja, dok su ostali poverioci u procesu
dobijanja odobrenja.

Zbog svega ovoga, Rukovodstvo Drustva ¢vrsto veruje u nastavak prosperitetnog odrzanja
poslovanja.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u konsolidovanim
finansijskim izvestajima za 2015. godinu.

Zvanic¢na valuta izvestavanja

Konsolidovani finansijski izveétaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski

izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugadije naznacéeno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruZeni u hiljadama.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga
u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce
u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku
od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip
kupca, vrstu transakecije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjize u korist, odnosno na teret obracunskog perioda na koji se
odnose.

Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali prera¢unom poslovnih promena i prera¢unom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist
ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
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3.2.

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za prera¢un
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U Dinarima
31. decembar 31.decembar

2016. 2015.
EUR 123.4723 121.6261
USD 117.1353 111.2468
CHF 114.8473 112.5 230

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1.
januara 2010. godine mogu se prenositi na ra¢un buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset
godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg Ce verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi Cija se primena ocekuje
u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2015.
godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odloZeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuc¢uju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja
duzi od godinu dana i pojedinacna nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je ve¢a od prosecne
bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon podetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troskovnom
modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema, ¢iji
je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uveéana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni koStanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu kostanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti
troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti
na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana
vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obrac¢unate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obrac¢unava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao $to sledi:
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3.

3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake godine.

Amortizacija po€inje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduc¢i novcani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah
kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucéaju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto
prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prosecnog
troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direkine troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje
(zasnovane na normalnom KkoriSéenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobifajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuc¢e varijabilne troskove prodaje. Cena kostanja kljucuje
dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrZi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitke trebalo prenetii u bilans uspeha.
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3.

3-7-

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha,
sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluc¢ajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSteéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Kklasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vr$i klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se desava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je
obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uce$¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se
umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoroc¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mesecni anuiteti se uskladuju na Sestomesecnom nivou shodno zakonskim
propisima. U slu¢aju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trziSnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoroc¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja

PotraZivanja od kupaca, kratkoro¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plac¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc¢aju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinacnog
potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorénihpozjamica za likvidnost
poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplacenih plasmana.
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3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvesStaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti
tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznanja finansijske imovine, procenjeni budu¢i novéani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuditi:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u placanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom ra¢una umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko racuna umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiZe na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ra¢una umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u sledecem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neée
rezultirati knjigovodstvenim iznosom ve¢im nego $to bi bio amortizovani troSak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplac¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vr$i isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.9. Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novcanom obliku.
Osnivac ne moze povladiti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

3.10. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego Sto to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuc¢u trziSnu procenu vrednosti za novac
i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
troSak kamate.

3.11. Naknade zaposlenima
a) Kratkoroc¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplatuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesec¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prosec¢ne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koriS¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih isplata. Buduéi da se
radi o dugoronim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2016. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva
Prema proceni rukovodstva DruStva, iznos kratkoroc¢nih pla¢enih odsustava na dan 31.

decembra 2016. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu
razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u sledec¢oj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski vek
na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obracunata za sumnjiva i sporna potraZivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima nasih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultujuéim buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
Trzis$ni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistie iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj

valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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5.
a.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2016.

godine:
U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoroéne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto devizna pozicija

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
- - 19,566 48,881 83,486 151,933

21 15,950 153,649 395,818 266,038 831,476

- - - 21,186 - 21,186

- - - 47 5,870 5,917

- - - - 74,563 74,563

- - - - 1,110 1,110

- - - - 3,661 3,661

- - - - 100 100

21 15,950 173,215 465,932 434,828 1,089,946

- - 59,456 1,841,092 17,119 1,917,667

- 16 1,088 11,308 229,652 242,064
494 740 14,528 231,811 573,710 821,283
- - 515,700 1,366,140 81,635 1,963,475

- - 43 94,304 145,815 240,162

- - - - 34,040 34,040

- - - - 33,539 33,539

- - - - 9,708 9,708
494 756 _ 590,815 _ 3,544,655 1,125,218 5,261,938
(473) 15,194 (417,600) (3,078,723) (690,390) (4,171,992)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. Decembar 2015.

Godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Uceséa u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugorocne obaveze

Ostale kratkoroc¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto devizna pozicija

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
- - 29,008 33,315 9,736 72,149
(573) 54,065 64,159 840,422 292,648 1,250,721
- - - 51,955 - 51,955
- - - 1,710 9,385 11,095
- - - 102,947 211,066 314,013
- - - - 10,659 10,659
- - - - 4,284 4,284
- - - - 100 100
(573) 54,065 93,257 _ 1,030,349 _ 537,878 1,714,976
- - - 1,555,795 7,558 1,563,353
- 179 (74) 38,473 10,275 48,853
- - 174,815 121,043 633,379 929,237
- - 432,334 1,596,279 9,830 2,038,443
- - 43 58,762 140,253 199,058
- - - - 388 388
- - - - 743 743
- - - - 11,350 11,350
0 179 607,118 _ 3,370,352 _ 813,776 4,791,425
(573) 53,886 (513,861 (2,340,003) (275,898) (3,076,449)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
ii. Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 102,231 27,420
Finansijske obaveze (710,427) (431,458)
(608,196) (404,038)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom
stopom
Finansijska sredstva 90,452 187,131
Finansijske obaveze (3,165,195) (3,152,949)
(3,074,743) (2,965,818)

S obzirom da Drustvo nema znaéajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i
dugorocnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze
po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izraZene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

b. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da
osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoroc¢nih i dugoroénih kredita.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5.
b.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugorocne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto

Ods

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine do 5 godina godina Ukupno
151,933 - - - 151,933
831,476 - - 831,476
21,186 - - - 21,186
5,917 - - 5,917
- 74,563 - 74,563
1,110 1,110
3,661 3,661
- - - 100 100
1,015,283 74,563 - 100 1,089,946
1,228,741 688,926 - - 1,917,667
242,064 - - - 242,064
821,283 - - - 821,283
- - 1,126,300 837,175 1,963,475
240,162 - - - 240,162
34,040 34,040
33,539 33,539
9,708 9,708
2,609,537 688,926 _ 1,126,300 837,175 _ 5,261,938
(1,594,254) (614,363) (1,126,300) _ (837,075) _ (4,171,992)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkorocne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

I'Neto

Ods

meseca do 1 Od 1 godine Preko 5
Do 3 meseca godine do 5 godina godina Ukupno
72,149 - - - 72,149
1,250,721 - - - 1,250,721
13,670 - 16,524 21,761 51,955
11,095 - - - 11,095
7,940 306,073 - - 314,013
10,659 10,659
4,284 4,284
- - - 100 100
1,370,518 _ 306,073 16,524 21,861 1,714,976
381,356 1,181,997 - - 1,563,353
487853 - - - 48’853
929,237 - - - 929,237
- - 981,237 1,057,206 2,038,443
199,058 - - - 199,058
388 388
743 743
11,350 11,350
1,570,985 1,181,997 981,237 1,057,206 __ 4,791,425
(200,467) (875,924) (964,713) (1,035,345) (3,076,449)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka. Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takde Drustvo
sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste
se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i
ostalo.

Na dan 31. decembar 2016. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u

ukupnom iznosu od RSD 151,933 hiljada (31. decembar 2015. godine: RSD 72,149 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Kupci u zemlji 263,219 289,876
Kupci u inostranstva 568,257 960,845
-Evro zona 346,610 871,885
-Ostali 221,647 88,960
Ukupno 831,476 1,250,721

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2016. 2016. 2015. 2015.
Nedospela potraZivanja 713,122 - 773,461 -
Docnja od 0 do 60 dana 85,962 - 96,554 -
Docnja od 61 do 90 dana 7,995 - 1,168 -
Docnja od 91 do 180 dana 1,110 - 1,602 -
Docnja od 180 do 360 dana 1,431 - 52,286 -
Docnja preko 360 dana 148,516 (126,660) 443,874 (118,314)
Ukupno 958,136 (126,660) 1,369,035 (118,314)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
c. Kreditni rizik (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Stanje 1. januara 118,314 119,996
Povecanja 8,496 -
Smanjenja (150) (1,682)
Stanje 31. decembar 126,660 118,314

5.2. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢cenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2016. i 2015. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,881,142 3,601,796
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 151,933 72,149
Neto dugovanje 3,729,209 3,529,647
Sopstveni kapital 717,273 1,468,076
Kapital ukupno 4,446,482 4,997,723
Koeficijent zaduZenosti u % 83.87% 70.62%

5.3. Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova korisc¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroc¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31.

decembra 2016. godine

6. PRITHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje robe:

mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima u zemlji

povezanim pravnim licima u inostranstvu
ostalim pravnim licima u zemlji

ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima na domacem trZiStu
povezanim pravnim licima na ino trzistu
ostalim pravnim licima na domacem trzistu
ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

2016. 2015.

- 2

- 2

1,924 1,876
4,968,407 5,048,688
2,808,834 2,803,402
4,416,648 5,601,241
12,285,813 13,455,207
12,285,813 13,455,209

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem medusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za 22,323 hiljada dinara, tako da je ostvaren
ukupan prihod od prodaje robe, prioizvoda i usluga u iznosu od 12,285,813 hiljada dinara.
Istovremeno su za isti iznos smanjeni troskovi materijala za 683 hilj.dinara, troskovi goriva i
energije za 212 hilj.dinara, troskovi proizvodnih usluga za 20,171 hilj.dinara i nematerijalni

troskovi za 1,257 hilj.dinara.

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara 2016. 2015.
Prihodi od zakupnina 233 295
Ostali poslovni prihodi 15,642 11,756
Ukupno 15,875 12,051
8. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Troskovi materijala za izradu 10,003,005 11,002,030
Troskovi rezervnih delova 26,623 24,820
Troskovi ostalog materijala 20,068 19,937
Ukupno 10,049,696 11,046,787
9. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Troskovi elektricne energije 263,747 277,906
Troskovi prirodnog gasa 53,258 72,134
Troskovi ostalih energenata 51,902 64,443
Ukupno 368,907 414,483
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Porezi i doprinosi na teret poslodavca

Naknade po ugovorima

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje
Naknade za prevoz sa posla na posao

Stipendije

Otpremnine i jubilarne nagrade

Ostali liéni rashodi i naknade

Ukupno

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

2016. 2015.
883,404 827,394
161,008 153,354
15,477 9,408
11,908 12,685
3,325 5,621
32,082 39,107
3,215 4,035
23,768 15,956
6,869 6,001
1,141,056 1,073,651

Troskovi dugoroc¢nih rezervisanja se odnose na rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od
RSD 5,746 hiljada i rezervisanja za neiskori§¢ene dane godisnjeg odmora u iznosu od RSD
4,113 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koris¢ene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 4% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znac¢ajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (2x 63,061 RSD) - prose¢na bruto zarada Republike za

novembar 2016. god.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara

Troskovi usluga na izradi uc¢inaka
Troskovi transportnih usluga

PTT usluge

Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

Troskovi posrednickih provizija
Troskovi obezbedenja

Troskovi usluga vatrogasne stanice
Troskovi komunalnih usluga
Ukupno

13. NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi pravnih, racunovodstvenih i advokatskih
usluga

Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

2016. 2015.
9,170 19,614
72,665 76,443
4,135 4,995
49,637 34,385
20,505 12,047
5,396 6,250
15,931 15,878
8,716 12,579
186,155 182,191

2016. 2014.
3,389 7,499
67,547 64,655
5,209 3,961
46,122 29,706
35,517 39,193
2,617 3,038
7,545 8,890
2,855 3,040
170,801 159,982
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31.

decembra 2016. godine

14.

15.

16.

FINANSIJSKI PRTHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim

licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama dinara
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim

licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi

Ukupno

RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara

Obezvredjenje kratkoro¢nih potraZivanja
Obezvredjenje ostalih kratkoro¢nih potrazivanja
Obezvredjenje kratkorocnih finansijskih plasmana
Obezvredjenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Ukupno

2016. 2015.
6,715 5,543
18,848 39,475
27,870 13,450
60,703 31,772
11,816 22,441
2,401 8,601
128,353 121,372
2016. 2015.
4,439 27,803
46,186 64,074
231,948 261,453
78,217 33,861
79,848 95,131
- 2,275
440,638 484,597
2016. 2015.
8,439 -
12,751 3,195
255,931 47,890
823,560 -
1,100,681 51,085

Rashodi obezvredivanja potrazivanja nastali su po osnovu ispravke potrazivanja, a shodno

odluci Nadzornog odbora Drustva.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

17. OSTALI PRIHODI
U hiljadama dinara

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje zemljista

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihod od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

2016. 2015.
87,728 576
152,064 -
7,759 7,098
11,859 960
- 1867799
1,070 8,067
34,042 15,994
294,522 219,494

U okviru ostalih nepomenutih prihoda u iznosu od RSD 33,921 hiljada najveci iznos se odnosi
na naplate Stete po osnovu osiguranja (RSD 12,610 hiljada), prihode od rezervisanja za
reklamacije (RSD 6,391 hiljada) i prihode od naplate po sudskim sporovima (RSD 5,125 hiljada).

18. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog otpisa

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Rashodi po osnovu rash. zaliha

Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno

2016. 2015
89 -
13,960 8,002
50 3
13,370 37
1,270 347
27,303 30,051
56,042 38,440

Rashodi po osnovu direktnog otpisa u iznosu od RSD 13,370 hiljada odnose se na otpis

potraZivanja, a po osnovu odluke o otpisu.

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 27,303 hiljada najvec¢i deo se odnosi na

odobrenja za reklamiranu robu (RSD 21,583 hiljada).

19. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara

Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

2016. 2015.
(32,029) -
(17,192) (7,872)
(49,221) (7,872)
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Porez na dobitak i odloZeni poreski rashodi perioda (nastavak)

b. Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre
oporezivanja i propisane poreske stope

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (701,519) 99,837
Prihodi i rashodi koji nisu priznati 1,133,388 74,781
Prihodi i rashodi koji su priznati - (5,059)
Dobici od prodaje imovine koji su priznati (239,792) (576)
Efakat po osnovu razlike izmedu ra¢unovod.i poreske amort. (114,474) (47,609)
Poreski dobitak / (gubitak) 77,603 121,374
Iskori$éeni preneti poreski gubici 77,603 121,374
Kapitalna dobit tekuceg perioda 239,792 576
Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda 26,268 576
Poreska osnovica — oporeziva dobit 213,524 -
Tekuéi poreski rashod — 15% 32,029 -
Promena u priznatim privremenim razlikama po
osnovu razlike izmedu rac¢unov.i poreske osnovice
17,192 7,872
Ukupan poreski prihod/(rashod) perioda 49,221 7,872

Matic¢no drustvo je koristilo poreske gubitke po poreskom bilansu iz prethodnih godina tako da
nema oporezivu dobit za 2016.godinu. Ukupan kapitalni dobitak za 2016.godinu iznosi 239,792
hilj.dinara, a ukupni kapitalni gubici iz ranijih godina iznose 26,268 hilj.dinara. Pozitivna razlika
izmedju ostvarenog kapitalnog dobitka i prenesenog kapitalnog gubitka iznosi 213,524 hilj.dinara
i predstavlja osnovicu za oporezivanje porezom na dobit (15%) i po tom osnovu je utvrden
poreski rashod perioda u iznosu od 32,029 hilj.dinara.

Mati¢no drustvo ima neiskori$¢ene gubitke po poreskom bilansu i neiskori$¢ene poreske kredite
po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 1,441,702 hiljada koji su
nastali u slede¢im obra¢unskim periodima:

Godina iz koje potice Poslednji poreski Iznos u hiljadama

gubitak/poreski kredit period koris¢enja dinara
Gubitak po poreskom
bilansu
2007.godina 2017. 19,288
2008.godina 2018. 32,822
2009.godina 2019. 34,062
2012.godina 2017. 20,089
2013.godina 2018. 155,555
2014.godina 2019. 748,370
Ukupno 1,010,186
Poreski kredit
2007.godina 2017. 52,036
2008.godina 2018. 88,624
2009.godina 2019. 64,702
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2010.godina 2020. 91,866

2011.godina 2021. 72,687

2012.godina 2022. 53,663

2013.godina 2023. 7,038

Ukupno 431,516
c. Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 300,605 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odlozenih poreskih obaveza za 2016.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara Iznos

Racunovodstvena vrednost osnovnih sredstava 3,034,482

Poreska vrednost osnovnih sredstava 1,030,450

Razlika (1-2) 2,004,032

Poreska stopa 15%

Odlozena poreska obaveza 300,605
d. Transferne cene

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfemim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim organima
do 28. juna 2017. godine.

Tokom 2016. Mati¢no drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po tom
osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice za
2016. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i bice dostavljena nadleznim organima
u zakonski propisanom roku.
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20. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2016.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 15,824 1,236,633 2,235,591 282,161 135 3,895,122
- - - - 82,059 - 82,059
- - - 46,454 (46,454) - -
- (4,274) (2,548) (298) - - (7,120)
124,778 11,550 1,234,085 2,281,747 317,766 135 3,970,061
55,164 - 92,367 326,269 - - 473,800
24,352 - 30,900 77,053 - - 132,305
- - (239) (147) - - (386)
79,516 - 123,028 403,175 - - 605,719
45,262 11,550 1,111,057 1,878,572 317,766 135 3,364,342
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20.

21.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na trzisnoj vrednosti nekretnina
i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
struc¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Poslednja
procena gradjevinskih objekata je radjena 31.12.2016.godine, i kako je utvrdjena vrednost po
proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim knjigama nije ni vrsilo
evidentiranje ove procene.

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troskova zamene
zbog specificne prirode opreme I zbog toga Sto se takva oprema retko prodaje, svedenom na
likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovaraju¢im projekcijama doveo do
vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja likvidacione vrednosti opreme i
postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i
troskove promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir
sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, nacin
odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme na trziStu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena
od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate struéne
kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega
navedenog, Drustvo je izvrsilo revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2016. godine ne postoje indicije da je fer vrednost nekretnina, postrojenja i
opreme niza od knjigovodstvene vrednosti.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2016. godine iznosi
RSD 1,538,341 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Alpha banke, Societe Generale Banke,
VTB Banke za kredite i primljene garancije ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2016.
godine iznosi RSD 3,372,677 hiljada dinara .

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20. Maja 2005. godine.
pod zalogom je dat deo opreme Drustva cija sadasnja vrednost na dan 31. decemabr 2016.

godine iznosi RSD 884,713 hiljada za kredit koji je sa 31.12.2016.godine otpla¢en, a upisana
zaloga na opremi je izbrisana poc¢etkom 2017.godine

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica - -
Ucesc¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 48,605 50,869
48,705 50,969
Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana_ (17.669) (20,235)
Ukupno 31,036 30,734

Ucescéa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:

% vlasnistva
31.decembar

2016.
Slobodna zona 33.33 100
Stambeni krediti dati zaposlenima 30,936
Ukupno 31,036
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22, Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
596,620 392,611
62,374 56,357
25,795 25,689
855,084 643,039
239,429 273,996
1,779,302 1,391,692

Na dan 31.12.2016. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 554,551 hiljada.

23. Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavljac¢ima u zemlji
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji
Ukupno dati avansi

24. Potrazivanja

U hiljadama dinara

PotrazZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Povezana pravna lica
Ostali kupci

Ukupno-potrazivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
17,925 17,860
2,371 2,084
20,296 19,944
(15,895) (15,895)
4,401 4,049

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
338,069 356,380
982 348
337,087 356,032
620,067 1,012,655
418,141 822,735
201,926 189,920
958,136 1,369,035
(74,850) (66,504)
(51,810) (51,810)
(126,660) (118,314)
831,476 1,250,721
21,186 51,955
5,917 11,095
858,579 1,313,771

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
potrazivanja od kupaca u iznosu od 8,094 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje obaveza prema
dobavljacima za isti iznos tako da stanje potrazivanja po osnovu prodaje u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi 839,915 hilj.dinara.

26



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

25. Kratkoroéni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 237,520 237,362
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 147,930 72,337
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani 4,933 16,314
Stanje 390,383 326,013
Ispravka vrednosti kratkoroc¢nih finansijskih plasmana (315,820) (12,000)
Ukupno 74,563 314,013

U postupku konsolidovanja kratkoroc¢nih finansijskih plasmana iz internih odnosa izvrSeno je
smanjenje potrazivanja u iznosu od 16,901 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje kratkoro¢nih
finansijskih obaveza za isti iznos tako da stanje kratkoro¢nih finansijskih plasmana u

konsolidovanom bilansu stanja iznosi 102,232 hilj.dinara.

26. Aktivna vremenska razgranic¢enja

31.decembar

U hiljadama dinara

31.decembar

Ostala aktivna vremenska razgranicenja

Ukupno

2016. 2015.
40,420 7,323
490,420 7:323

Ostala AVR u iznosu od RSD 40,420 hiljada najve¢éim delom se odnose na tehnicki konto
evidentiranja PDV-a po primljenim avansima i zatvaranja PDV-a po izdatim fakturama (RSD

36,708 hiljada).

27. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.
Ziro-ra¢un 83,467 9,715
Blagajna 19 20
Devizni racun 68,447 62,414
Ukupno 151,933 72,149

U postupku konsolidovanja tokova gotovine izmedu pripadnika grupe za konsolidovanje
eliminisani su iznosi od 27,907 hilj.dinara po osnovu medusobnih potrazivanja i obaveza.

28. Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3,216,780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1,798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucdesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%
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29.

30.

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeéa koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeéa za EUR 3 miliona. Promena u strukturi
vlasniStva je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do
povecéanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (II i III emisija akcija). Uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235,730. U 2006.godini poveéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U
2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U 2008.godini poveéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akeija izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrS§ena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva ve¢inskog dela kapitala Drustva sa
East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals
Limited, tako da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno
80,87% od ukupnog broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East
Point Metals Limited upisana je zaloga prvog reda. Zaloga se odnosi na kredit koji je East Point
Holdings Limited dobio od Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD), a na osnovu kojeg je
potpisan trojni ugovor izmedju East Point Holdings Limited, East Point Metals Limited i EBRD,
kojim je East Point Metals stavio u zalogu akcije Drustva.

Revalorizacione rezerve

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 240,047 240,047
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti 427,417 427,712
Ukupno 667,464 667,759
Dugoro¢na rezervisanja

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Otpremnine 48,949 49,309
Jubilarne nagrade 26,628 27,320
Neiskorisceni godi$nji odmori 31,608 27,495
Ukupno 107,185 104,124

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obrac¢unata su kori§éenjem diskontne stope od 4%.
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31.

32.

Dugoroc¢ne obaveze
31. decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2016. 2015.
Halkbank a.d. Beograd EUR 321,588 321,449
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 497,651 490,210
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 455,218 432,334
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR 458,188 451,337
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 495,594 488,183
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 827,264 814,895
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 85,704 81,175
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - 77,841
VTB Banka a.d. Beograd EUR - 46,488
Alpha banka a.d. Beograd EUR 208,470 205,353
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 9,831 11,870
3,359,508 3,421,135
Tekuca dospeéa (1,396,033) (1,382,692)
1,963,475 2,038,443

Dugoroc¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz sledece kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 4% do 8% godis$nje; kamatne stope u rasponu od tromeseénog
EURIBOR-a +3.3% do 8.25% godis$nje; kamatne stope u rasponu od Sestomesecnog EURIBOR-
a+4% do 6.3% godisnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+6.5%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoroc¢nih kredita u iznosu od RSD 1,963,475 hiljada u roku
od 1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 1,126,300 hiljada; a preko 5 godina u iznosu
od RSD 837,175 hiljada.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

Kratkoroé¢ne finansijske obaveze

31. decembar 31. decembar
U hiljadama dinara Valuta 2016. 2015.

Tekuéa dospeca dugorocnih kredita

Halkbank a.d. Beograd EUR 37,704 4,670
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 497,651 490,210
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 14,226 -
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR 55,538 -
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 495,594 488,183
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 77,556 67,908
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 7,255 -
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - 77,841
VTB Banka a.d. Beograd EUR - 46,488
Alpha banka a.d. Beograd EUR 208,470 205,353
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039

1,396,033 1,382,692

Kratkoro¢ni krediti

Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 382,764 -

Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Yu point RSD 5,520 5,520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR 133,350 175,141
138,870 180,661

1,917,667 1,563,353
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33

34.

35

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne kredite, deo dugoroc¢nih obaveza

(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz slede¢e kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 3.5

do 6.5% godisnje.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije

U hiljadama dinara

Primljeni avansi od kupaca u zemlji
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu
Ukupno

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama dinara

Dobavljaéi u zemlji
Matiéna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Dobavljaéi u inostranstvu
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
229,811 10,764
12,253 38,089
242,064 48,853

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.

568,106 630,996
113,190 8,738
454,916 622,258
253,177 298,241
84,620 186,642
168,557 111,599
821,283 929,237

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
obaveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 8,094 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje
potrazivanja od kupaca za isti iznos tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi 821,283 hilj.dinara.

Ostale obaveze i PVR

U hiljadama dinara

Ostale kratkoroc¢ne obaveze

Obaveze za neto zarade i naknade
Obaveze za poreze i doprinose

Obaveze za kamate i troskove finansiranja

Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine

Pasivna vremenska razgranicenja
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
240,162 199,058
44,613 45,308
49,516 49,786
146,033 103,964
67,579 1,131
9,830 11,461
317,571 211,650

Pasivna vremenska razgranicenja u iznosu od RSD 9,830 hiljada, najveéim delom C¢ine
razgranicenja po osnovu reklamirane robe u 2016.godini u iznosu od RSD 9,769 hiljada.
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36.

OdloZena poreska sredstva i obaveze

U hiljadama dinara

OdlozZena poreska sredstva

Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci

Nadoknadiva u roku od 12 meseci
Odlozene poreske obaveze

Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci

Nadoknadive u roku od 12 meseci

31.decembar

31.decembar

Odlozene poreska sredstva/ (obaveze) neto

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

U hiljadama dinara

Na dan 1. Januara
Na teret bilansa uspeha

Porez direktno na teret/korist kapitala

Na dan 31. decembra

Promene na racunu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao §to sledi:

OdloZene poreske obaveze

Stanje 1. Januara 2015.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2015.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

OdloZena poreska sredstva

Stanje 1. Januara 2015.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2015.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

2016. 2015.
81,437 81,437
81,437 81,437
(300,605) (283,413)
(300,605) (283,413)
(219,168) (201,976)
2016. 2015.
283,413 275,541
17,192 7,872
300,605 283,413
Ubrzana
poreska Dobici na fer
amortizacija vrednosti Ukupno
275,541 - 275,541
7,872 - 7,872
283,413 - 283,413
17,192 - 17,192
300,605 - 300,605
Poreski gubici Ukupno
81,437 81,437
81,437 81,437
81,437 81,437
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37. Povezana pravna lica

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno
je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2016. godine i
31.12.2015. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

a. Salda na dan 31.12.2016.god.

Obaveze
Kamate Obaveze Obaveze za kamate
Primljeni na Ostala prema po Obaveze za na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja avansi Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavljadima kreditima pozajmice pozajmice
Ino povezana pravna lica - 418,141 - - - 370,417 84,620 - - -
East point holdings Kipar - - - - - 370,417 - - - -
DP Handel Nemacka - 331,897 - - - - 83,849 - - -
Metalco Corporation - 86,244 - - - - 771 - - -
Povezana pravna lica u zemlji 100 982 - 205,722 31,798 59,979 113,190 - - 5,520
East point metals Beograd - 83 - 13,038 - - 112,172 - - -
Yu point doo Beograd - - - 192,684 31,757 59,979 - - - 5,520
Klas doo Beograd - 145 - - 41 - - - - -
Slobodna zona Uzice 100 754 - - - - 1,018 - - -
Ukupno 100 419,123 - 205,722 31,798 430,396 197,810 - - 5,520
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b. Salda na dan 31.12.2015.god.

Obaveze
Kamate Obaveze Obaveze za kamate
Primljeni na Ostala prema po Obaveze za na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja avansi Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima kreditima pozajmice pozajmice
Ino povezana pravna lica - 820,389 155 - - - 186,642 - - -
East point holdings Kipar - 392,511 155 - - - 17,673 - - -
DP Handel Nemacka - 415,319 - - - - 163,858 - - -
Metalco Corporation - 12,559 - - - - 5,111 - - -
Povezana pravna lica u zemlji 100 2,346 -- 205,563 31,798 38,285 8,738 - - 5,520
East point metals Beograd - - - 18,408 - - 7,719 - - -
Yu point doo Beograd - 2,143 - 187,097 31,757 38,285 - - - 5,520
Klas doo Beograd - - - 57 41 - - - - -
Slobodna zona UZzice 100 203 - - - - 1,019 - - -
Ukupno 100 822,735 155 205,563 31,798 38,285 195,380 - - 5,520
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38.

39.

40.

41.

c. Transakcije

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od Ostali nabavke Ostali

proizvoda- vrsenja poslovni proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga prihodi robe rashodi
Ino povezana pravna lica 4,968,407 - - 1,429,552 154,145
East point holdings Kipar - - - -
DP Handel Nemacka 4,604,243 - - 1,429,552 152,924
Metalco Corporation 364,164 - - - 1,221
Povezana pravna lica u zemlji - 1,924 - 429,481 80,600
East point metals Beograd - 69 - 427,121 76,515
Yu point doo Beograd - - - 2,360 23
Klas doo Beograd - - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - - -
Slobodna zona UZice - 1,855 - - 4,062
Ukupno 4,968,407 1,924 - 1,859,033 234,745

Neusaglasena potrazivanja i obaveze

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duznicima i poveriocima. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza izvrseno je putem I0S
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drusto nije imalo znacajnijih poslovnih dogadjaja nakon datuma bilansa stanja.

Potencijalne obaveze

Finansijski izvestaji DrusStva ne sadrZe rezervisanja za potencijalne obaveze imaju¢i u vidu da

Drustvo nije imalo znacajnih sudskih sporova.

Vanbilansna aktiva i pasiva

U hiljadama dinara

Tudi materijali i alati u skladistu

Tudi proizvodi i poluproizvodi

Dati avali, garancije i druga jemstva

Bonovi
Ukupno

31.decembar 31.decembar
2016. 2015.

6,010 25,975

5,106 3,302
1,548,310 1,370,333
1,445 1,445
1,560,871 1,401,055
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Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1,548,210 hiljada odnose se na date
garancije prema sledeéoj specifikaciji:

Vrsta
garantovanja Korisnik kredita 1znos u 000 RSD
Jemstvo Yu Point doo 201,080
Jemstvo Yu Point doo 215,313
Jemstvo Yu Point doo 145,590
Jemstvo Yu Point deo 445,398
Jemstvo Yu Point doo 169,456
Jemstvo Yu Point doo 85,449
Jemstvo Zitomlin doo _— 106,024

1,548,310

Sevojno,26.april 2017. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

V
Vaijaonica}b’akr Sevojno AD z
konsol.finans. izvestaja

Zakonski zagtupnik

/
Milija ﬂoio i¢, dipl.ecc

M.Mirosavi¢, dipl.ece
8
T A
\ )

N
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IzveStaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D. SEVOJNO
IzveStaj o finansijskim izveStajima

IzvrSili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izveStaja Valjaonica
bakra Sevojno a.d. Sevojno i njegovog zavisnog drustva (u daljem tekstu:
,Grupa“), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na dan 31. decembra
2016. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izveStaja o ostalom rezultatu,
izvestaja o promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja
se zavr8ava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled znacajnih
raCunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izveS$taje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled ovih
konsolidovanih finansijskih izveStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra
da su relevantne za pripremu konsolidovanih finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o
priloZzenim konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu
sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrzavamo etic¢kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
konsolidovani finansijski izveStaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. lzbor
procedura zavisi od nase procene, uklju€ujuéi i procenu rizika od materijalno
znaCajnih greSaka u konsolidovanim finansijskim izveStajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled konsolidovanih
finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih
politika i opravdanosti zna€ajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i
ocenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i
pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.




Misljenje

Po naSsem miSljenju, konsolidovani finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten
pregled konsolidovanog finansijskog polozaja Grupe na dan 31. decembra 2016.
godine, kao i konsolidovane rezultate njegovog poslovanja i konsolidovane tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paZnje

Ne izrazavajuéi rezervu u odnosu na dato misSlienje, skrecemo paznju na
napomenu 2.3. uz konsolidovane finansijske izvestaje koja opisuje da je Grupa
prikazala neto gubitak za 2016. godinu u iznosu od RSD 750.740 hiljada, dok su
tekuce obaveze vece od tekuéih sredstava u iznosu od RSD 388.277 hiljada na
dan 31. decembra 2016. godine. Ovakvo stanje, uklju€ujuéi i ostale Cinjenice
navedene u napomeni 2.3, ukazuje na postojanje visokog stepena neizvesnosti
koji moZze da izazove znaajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi sa
poslovanjem u doglednoj buducnosti.

IzveStaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izvestaja o poslovanju Grupe. Rukovodstvo Grupe
je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izvestaja o poslovanju, u
skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013)
i Zakona o trziStu kapitala (Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011, 112/2015 i
108/2016). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godiSnjeg
izveStaja o poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu
2016. godinu. U vezi sa tim na8i postupci ispitivanja su ograni¢eni na
procenjivanje usaglasenosti raunovodstvenih informacija sadrZzanih u godidnjem
izveStaju o poslovanju sa godisnjim konsolidovanim finansijskim izvestajima koji
su bili predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih
informacija sadrzanih u godiSnjem izves$taju o poslovanju koje proistiCu iz
informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po nasem misljenju, radunovodstvene informacije prikazane u godiSnjem
izveStaju o poslovanju su, po svim materijalno zna€ajnim pitanjima, uskladene sa
konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe za godinu koja se zavrsila na dan
31. decembra 2016. godine.

Beograd, 16. maj 2017. godine KPMG d.o.o. Beograd
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Ovlasceni revizor
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e0239  |npasHa nuue 25 13,079 237,362
232w 3. KpaTkopouHu KDEauTH i 38]MOBH ¥ 3eMILH 0065 _
aeo 239 25 56,531 60,33?




233 n 4. KpaTkopouHHM KPEaHTH M JaJMOBH Y HHOCTPAHCTBY 0066
aeo 239
234,235, |5 Ocrany kpaTkOpo4HH (HHHAHCHICKN TAECMARK 1067
218w 25 4933 16314
aeo 239
24 VIL. FOTOBHHCKH EKBUBAJEHTH M I'OTOBHHA 0068
27 151,933 72,149
27 V1L MOPE3 HA IOJATY BPEAHOCT 0069 1,110 10,659
28 ocum  [IX. AKTHBHA BPEMEHCKA PA3IPAHHYEILA 0070
‘ 26 40,420 7,323
288
L. VKYTTHA AKTHBA = TOCTOBHA HMOBHHA 0071
(0001+0002+0042+0043) 6,387,123 6,647,149
88 |B. BAHGIUTAHCHA AKTHBA 0072 40 1.560.871 1,401,055
MACHBA
A, KAMMATAN 0401
(0402+0411 - 041240413+04144+0415 - 0416+0417 717.273 1.468.076
+0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) ; B
30 1. OCHOBHH KAITHTA 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 3,218,578 3,218,578
300 |. AKuMCKR kanuTan 0403 28 3.216,780 3,216,780
301 2. Yenu ApywTasa ¢ orpaHRieHoM oarosoprowhy 0404
302 3. ¥Ynoau 0405
303 4. [lpskapsu kanutan 0406
304 3. dpywTeenn KanuTan 0407
305 6. 3aapyscHn yaemd 0408
306 7. EMucnona npemuja 0409
309 8. OcTand OCHOBHH KanuTan 0410 28 1,798 1,798
31 1L ¥TTMCAHHM A HEYILTAREHH KATTHT AT 0411
047 w 237 [N OTKYIMJBEHE CONCTBEHE AKLULIE 0412
32 IV. PEBEPBE 0413
330 V. PEBAJIOPH3ALUMOHE PE3EPBE 110 OCHOBY 0414
PEBAJIOPH3ALMJE HEMATEPHJAJIHE MMOBHHE, 29 667.464 667.759
HEKPETHHHA, MTOCTPOJEIbA 11 ONPEME : i
33 oenm V1. HEPEATH3IOBAHW JOGHLI IO OCHOBY XAPTHJIA  |0415
330 0 BPEAHOCTH H APYTTHX KOMIIOHEHNTH OCTAJIOTI
CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA
(noTpaskna caaa pauyna rpyne 33 ocum 330)
33 ocum VIl. HEPEAJTH30OBAHM FYBULIM MO OCHOBY XAPTHJA |0416
330 O BPEAHOCTH 0 APYTHX KOMITOHEHTH OCTAJOT
CBEOBYXBATHOTI PE3YJITATA (ayrosus canan pauyus
rpyne 33 ocum 330)
34 VI HEPACTIOPEBEHM AOBHTAK (04158+0419) 0417 232 87.013
L
340 1. Hepacnopeljenn 1001 TaK PAHHIWX roaHHR 0418 ] 0
341 2. Hepacnopehenu aolutax texyhe roauue 0419 232 87013
IX. YHELURE BE3 [TPABA KOHTPOJIE (420}
35 X.'YBHUTAK (0422+0423) 0421 3,169,001 2.505.274
¥ s
350 |. I'yGutak panujux roanua 0422 2.418.261 2.505.274
351 |2, Iyuras rexyhe roaue 0423 750,740
B. 1¥TOPOYHA PE3EPBHCAILA 11 OBABE3E 0424
(0425+0432) 2,070,660 2,142,567
40 LAYTOPOUHA PE3EPBHCAIBLA 0425
(0426:+0427+0428+0429+0430+0431) 30 107,185 104,124
400 I. Pesepancara 3a TPOWKOBE ¥ FAPAHTHOM POKY 0426
401 2, Peaepereniba 7a TPOWKOBE 0GHRBLAILE NPHPOINAN 0427
AOCATCTARA
403 3, Pesepsncara 33 TPOWKOBE PECTPYKTYPHPak:: 0428




404 4. Pesepancarsa 32 HakHALe W apyre GeHedulM|c JanocaeHHX 0429 30 107,185 104,124
405 5. Pesepancaisa 33 TPOLUKOBE CYACKMX CIIOPOBE 0430
402 1 409 |6, Ocrana nyropoHa peIepeHcaa D431
41 IL A¥TOPOUHE OBABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 3 1963ATS 8443
410 1. Ofasese koje ce MOTY KOHBEPTOBATH Y KAMHUTET 0433
411 2. OGase3e NpemMa MaTHUHUM H 38BUCHHM NPABHAM JHUHMA 0434
412 3. OGasese NPeMa OCTAIIAM NOBE3AHHM MPABHHN JTHUHMA 0433
413 4. OGapese N0 eMHTOBAHMM XaPTHjaMa 01 BPEAHOCTH Y 0436
NEPHOAY AYKEM 01 FOLHHY Nana
414 5. [lyropouHH KPeIHTH i 38]MOBH ¥ 3eM/BH 0437 31 1.963.475 2.038.443
415 6. JlyroposHH KPEAHTH H 30]MOBH ¥ HHOCTPAHCTBY 0438
416 7. Obasese no ocuosy hitHAHCH]CKOT THIMHTA 0439
419 8. O¢rane ayroposxe obasese 0440
498 B. OVIOKEHE [MOPECKE OBABE3E 0441 36 300,605 283,413
421049 (I KPATKOPOYMHE OBABE3E 0442
(ocum  [(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 3,298,585 2,753,093
498)
42 L KPATKOPOYHE ®HHAHCHJCKE OBABE3E 0443 5
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 32 1,917,667 1,563,353
420 1. KpaTkopouHiM KPEaHTH Of MATHHHHX i 33BUCHHX D444
NPaBHHX Nhua
421 2, Kpe ] JTHX NOBEIAHH & § 0445
rp.urxupotnm KPEIWTH 0 OCTATHX NOBEILHITY NPABHUX - 0 5520 5,500
nHua »
422 3. KpaTkopouHH KpeawTH W 33JMOBH Y IEMLI 0446 32 382.764
423 4. KpatkopouHH KPEIHTH H 32jMOBH Y HHOCTPEHCTBY 0447
427 5. Obasese NO OCHOBY CTANHMX CPENCTERA M CpLiCTaBa 0448
ofyeTas/LeHor NOCA0BAILE HAMEILEHIX Npoaaj
424,425, |6, Octane kparkopoune dunanckjcke obasese 0449 y =
426 1 429 32 1.529,383 I,SJ?. 833
430 I MPUMUBEHW ABAHCH, JENO3HTH 11 KAYUIJE 0450
R} 242,064 48,853
43 ocum (111 OBABE3E M3 MOCIOBAIbA 0451
430 [(0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) R 821,283 029,237
431 |. NoBapmavun - MATHYHE W FABHCHA NPABHA THIL Y IEMBH 0452
432 2. [loBanmaui - MATHYHE W 3aBHCHA NPABHA THUA Y 0453
HHOCTPAHCTRY
433 3. HoOapseayy - 0CTAIA NOBE3IAHEA NPABHE JHLA Y IEMBH 454 34 113.190 8.738
434 4. [loGap/mpayn - 0CTANA NOBCIRHA NPABHE HUA Y HHOCTPAHCTBY U433 .
34 84,620 186,642
435 5. HoGupmaun v e MmH 0456 34 454916 622.258
436 6. NoGasmayy y HHOCTPAHCTBY 0457 34 168,557 111.599
439 7. Ocrane ofasese U3 nocaosatsa 0458
44,45u |1IV. OCTAJE KPATKOPOMHE OGABE3E 0459
e 35 240,162 199,058
47 V. OBABE3E [10 OCHOBY MOPE3A HA 10JIATY 0460
BPEJIHOCT 35 34,040 388
48 VL. OBABE3E 3A OCTAJIE MOPE3E, 10ITPIHOCE 0461
M APYTE JAKEMHE 35 33,539 743
49 ocum  |VIL ITACHBHA BPEMEHCKA PASIPAHIMYEIBA 1462
498 35 9,830 11,461
L I'YBUTAK H3HAJL BHCHHE KAITMTAIA 0463
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 = 0415 - 0414 - 0413 0 0
-0411-0402) = 0 = (0441 +042440442 - 0071) =0 ’
B. VKYTIHA TTACHBA (0424+0442+0441+0401 - 0463) > 0 0464
6,387,123 6,647,149
89 E. BAHBIJIAHCHA NAC 0465 3 '
BILIAHCHA MACHBA 0465 — 1,560.871 ) 1,401,055
To. Hy
0@!" \":-g{

Y Cesojuy
naaHa 26.04. 2017.rox.
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I'[onyu,ana MpaBHO JHUe- NpeayseTHHr

MaTuunn Gpoj 07606273 Hindpa genatnoetn 2444 IMUE 101624563
Hasuge: Axumonapexo apywrso Bassaounua dakpa CeBojHo
Cennwte  CesojHo, [Ipeomajeka 66
KOHCOJINJTOBAHU BHJIAHC YCIIEXA
sa nepuoa 01,01,2016, ae 31.12,2016.roanne
pyna |[MO3HULHIA AQIT [Hanomena Gpoj Manoe
pauyHa,
pauyH Texyha roanua [perxoana roanna
1 2 3 4 5 6
MPHXOHN H3 PETZOBHOT TMOC/10BATLA
10 6 . X0/ 2+1009+1016+1017
60 10 QS, A NOCJIOBHH TIPHXOH (1002+1009+1016+1017) 1001 6 12,301,688 13,467,260
OCHM 62
60 L. [TPUXOAH O ITPOJTAJE POBE 1002 6 0 &
(1003+100441005+1006+1007+1008) -
600 1. MNpyxoan o4 npoaaje pobe MATHYHHM H 38DHCHNUM NMPABHAM NHUAMA Ha 1003
nomahem TPRHIITY
601 2. Mpuxoan oa nponaje pobe MATHYHHM H 3asHCHIM NpasHy nuukma na | 1004
HHOCTPAHOM TRZKMLITY
602 3. Mpuxoan o1 npozaje poGe OCTANNM NOBE3ANHM MPABHUM THLHMA HA 1005
AomaheM TPAHLETY
603 4. Mpuxoan o npogaje pode OCTanUM NOBEIAHNM MPABHHM JHLHMME HA 1006
HHOCTPAHOM TPIHIITY
604 5. IMpuxoau on npoagje pode Ha aoMahem TRRHITY 1007 6 -
603 6. [puxoan oa npoaaje pode Ha HHOCTPAHOM TPHRHLITY 1008
61 1. MTPUXO0H O MPOOAJE MPOM3BOIA M VCIVTA 1009 L
5 210 ry
(1010+1011+1012+1013+1014+1015) 6 12,285,813 13,455,207
610 1. TpHxoan o1 npoaaje npoH3BOIA i YCIYTa MATHUHHM 1 3aBHCHHM 1010
NPAaBHAM AHLHMA Ha novahem TPRHLITY
611 2 [Mpuxoan oa nponaje NPOHIBOAR H YCIYTA MITHYHHM M 3ABHCHUM 1011
MPABHHM JTHIHME HA HHOCTPAHOM TPHHIITY
612 3 l'lpuxumi.uzl npunﬂjc‘npomrwﬂa H YCAYra OUTaUiMM NoBe3auuy npassam 1012 6 1‘924 1876
JAHLHME HA ZomalieM TP/HILTY
613 4. Tlpuxoau 04 Npoaaje NpOU3BOLA  YETYTA OCTAIMM Nose3aHus npassns | 1013 P
JAHUNME HE MHOCTPAHOM TPAMLITY 6 4,968,407 5,048,688
614 5. puxoaun oa npoaaje NPOM3IBOAA W yCAyra Ha noMaliem TPRHILITY 1014 6 2,898,834 2,803,402
615 6. ‘ﬂpuxn:ﬂn OJ1 (IPONAJE FOTOBHX NPOH3BOMAA # YCITYTA HA HHOCTPAHOM 1015 6 4.416.648 5.601.241
TPHRHILTY
64 111, MPHXONH O] NIPEMHIA, CYBBEHLIHIA, 1016
JIOTALMIA, JOHALMIA U CJT
65 IV. APYTH NOCNOBHHA MNMPUXOAH 1017 2 15.875 12,051
PACXOJH U3 PEJOBHOI NOCJIOBAILA
50 no 53, |b. NOCJAOBHHA PACXO/IHN 1018
621 63 [(1019-1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 5 - i
+1026+1027+1028+1029) 2 0 LL{R9 504 13,139,364
5 |. HABABHA BPEIHOCT IMPOJATE POBE -
50 9l Jil 1019 556 1,625
2 I MPUXON O/1 AKTHBUPAA YUYHHAKA M POBE 02
@ i ; W 52,853 45,201
630 1. NOBERAKRE BPEJHOCTH 3AJIMXA HEJOBPUIEHHX H 1021
FOTOBHX MPOU3BOJA W HEJIOBPLIEHHX YCITYTA 177,478
631 IV, CMABERE BPEJHOCTH 3AJTHXA HEJOBPIIEHMX U 1022
FOTOBMX MPOM3BONA M HEJOBPLIEHUY YCIIVTA 70,381
51 ocum |V. TPOLUKOBH MATEPHIATIA 023
5 ;} ™ 1023 8 10,049,696 11,046,787
513 VI TPOUIKOBH MOPHBA U EHEPI'MJE 1024
9 368.907 414,483
52 VIL TPOLIKOBMY 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJA U OCTAJIM IUYHM 1023
PACXOU 10 1,141,056 1.073,651
53 VIIL TPOLIKOBH IMPOM3BOIHHUX YCIIYT A 1026
: 12 186,155 182,191




540 [X. TPOLIKOBHA AMOPTH3ALIMIE 1027 132.305 223,637
] X. TPOIUKOBH AYTOPOYHUX PE3EPBHTUABA 1028
s 1 9,859 11,828
549
- - = 3
55 X1. HEMATEPHJAJIHHU TPOLLUKOBH 1029 13 170,801 159.982
B. NOCJTOBHHM JOBMTAK (1001 - 1018) =20 1030 472.684 327 896
I'. NOCJIOBHH T'YBHTAK (1018 - 1001)= 0 1031 0 0
66 A, DHHAHCHJCKH ITPHXOAH (1033+1038+1039) 1032 128.353 121.372
66, ocum |1 PHHAHCHICKH MTPHXO/IH O1 MOBESAHHX JIHLUA H OCTAJTH 1033
662, 663 [PHHAHCHICKH IMPHXOIM (1034+1035+1036+1037) 14 27.964 53,709
1 664
660 | PHHAHCHJCKN TIPHXOAN 04 METHHHAX H JABHCHUX NPABHUX JTHLE 1034 14 6.715 5543
661 2. OHHAHCHICKA NPHXOAN 01 OCTANTHX NOBE3IAHIX NPABHHX THUA 1035 14 18,848 39.475
665 3. [Npuxoan oa yvemhia y nOGHTRY MPHIAPYAEHITX NPABHUX THUE 1 1036
3ajeIHHYKHX MOAYXBATA
669 4. Octany GPHHAHCHICKH NPUXOAH 1037 14 2401 8691
662 1L MMPHXOAH O] KAMATA (O TPETHX JIHLLA) 1038 14 27.870 13.450
663 1 111, TIO3MTHBHE KYPCHE PA3NMKE M NNO3HTUBHH EQEKTH 1039
664  |BAJYTHE KJIAY3YIJIE 14 72,519 34,213
(TTPEMA TPERMM JTHLIMMA)
56 H. DHHAHCHICKH PACXOLM (1041+1046+1047) 1040 15 440.638 484.597
56, ocum |1 PHHAHCHICKH PACXOAH H3 OJHOCA CA TIOBE3AHHM 1041
562, 563 |MPABHHM JIHIHMA H OCTAJTH @®HHAHCHICKH PACXO/IH 15 50.625 94.152
w564 |(1042+1043+1044+1045) ’ ’
360 1. DuHAHCH]CKM PACXOAN W3 OIHOCA €A MATHUHHM H 3ABHCHHUM NPABHHM 1042 & . B a o
onia . 4.439 27.803
561 2, DHHEHCHICKH PECNOIN U3 OIHOCE Ca DCTATHM OBEIAHHM MPABHHM 1043 B
AniMa 15 46,186 64.074
565 3. Pacxoan oa yuewha y ry0uTKY nprapymerix npasHix JHua 1 1044
3Q[EAHHYKHX NOAYNBATA
566 n |4 Ocrann GMHAHCHICKN PACXOIN 1045 s 5975
569 el
562 IL PACXOIH KAMATA (ITPEMA TPERMM JIMLIKUMA) 1046 s 231.948 261.453
563 u |l HETATHUBHE KYPCHE PA3JIMKE H HET ATHBHH EGREKTH 1047 g
2 2
564 |BAJIYTHE KNAY3VIE 15 158.065 128,992
E. 10BUTAK U3 ®IHAHCHPAILA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK H3 @HHAHCHPAA (1040 -1032) 1049 312.285 363.225
683w |3 OPHXOOU O YCRIABHBAILA BPETHOCTH OCTAJIE 1050
685 |MMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE IO ®EP BPEJIHOCTH KPO3 321 427
BHJIAHC YCIIEXA
583 u  |H. PACXOJIH O ¥CKJIABHBAILA BPETHOCTH OCTATE 1051
585 |MMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 10 ®EP BPETHOCTH KPO3 16 1,100,681 51,085
BILTAHC YCTIEXA
67 1 68, |J. OCTAJIM NMPHUXOH 1032
OCHM
! 17 2 22 2 :
683 1 94,5 19,494
683
57 1 38, |K. OCTAJIH PACXOIH 1053
0CHM
4 18 36,042 38,440
583 u
585
JL AOBHUTAK M3 PEAOBHOI NOCTOBAILA ITPE 1054
OINOPE3NBAILA 95,067
(1030 - 103141048 - 1049+1050 - 1051+1087 - 1053)
Jb. I'YBUTAK H3 PEAOBHOT MOCTOBAKA MPE 1055
OINOPE3HBA LA 701,481
(1031 - 103041049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-59  |M.HETO JOBHTAK MOCJOBAILA KOJE CE OBYCTAB/bA, 1056

E®EKTH INPOMEHE PAYYHOBO/JCTEEHE NOJHTHKE 1
HCIPABKA M'PELUHAKA M3 PAHIJHX TTEPHOIA




39-69 |[H. HETO I'YBUTAK II0C/I0OBAIbA KOJE CE OBYCTAB/bA, 1057
PACXOJH NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE IMOJIMTHKE K 38 383
HCIPABKA I'PELTAKA W3 PAHHJHX ITEPHOA
Ib. JOBHTAK IIPE OIIOPE3HBAIbA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057) 94,684
O.T'YBHTAK INPE ONOPE3HBAIbLA (1055 - 1054+1057 - 1036) 1039 701,519
I1. MOPE3 HA TOBHTAK
721 I. MOPECKH PACXO/ MEPHOJA 1060 19 32,029
aeo 722 (I OONOKEHH MOPECKH PACXOMIH NMEPHOIA 1061 19 17.192 7872
192 P
aeo 722 (11 OJUIOKEHH TTOPECKH INMPUXOH IMEPHOIA 1062
723 P, HCINTAREHA JIHYHA HPHMAILA NOCTOLABLA 1063
C. HETO JOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 86.812
T. HETO F'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1065 750.740
. HETO JIOBUTAK KOJH MPHIA LA MAHHHCKUM VIIAFAYHMA | 1066
II. HETO JOBMTAK KOJH NPHINA LA BERHHCKOM BJIACHHKY 1067
[1I, HETO TYBHTAK KOIJH MPHUMNALA MABHHCKUM YIIATAYHMA | 1068
IV. HETO I'YBHTAK KOJH [PHITA 1A BERMHCKOM BJIACHHKY 1069
V. 3APAJIA MO AKILIHIH
|. OcHOBHA 3apasa no aKLH]H 1070
2. YMareHa (passommeHa) 3apana no aKkuus 1071

V Cesojuy

aana 26,04.2017.god.
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[lonymasa NPABHO THLE - NPEIYIETHHK

Marnunu 6poj 07606273 Wndpa 1enaTHOCTH

2444

MHUBG 101624563

Hasus: AkunoHapcko apymTso Basaonnua 6akpa CesojHo

Ceanmire CeBojHo

M3BELITAJ O OCTAJIOM PE3VJIITATY - rouco/maoBaun
3a neproa 01.01 g0 31.12.2016. roanue

¥ XHpanaMa IuHapa

NEPHOIA

Ipyna [[TO3ULHIA O Lysmcot i Haunoc
patyha, Gpo Texyha roauna  |TlpetxoaHa ronuua
IDAYYH
| 2 3 4 35 3
A, HETO PE3YJITAT N3 NOC.10BAIbA
1. HETQ [JJOBHTAK (AOI1 1064) 2001 86.812
Il. HETO TYBHUTAK (AQIT 1065) 2002 750,740
B. OCTAJIH CBEOBYXBATHH JOBHTAK WIH I'YBHTAK
#) Crapke koje nehie Gurn pernacupurosane y Buaaucy yenexa y
Gyayhus nepuoauma
330 I Mpomere pesanopn3aumje KEMATEPHJATHE iIMOBHHE,
HEKPETHHHA, NOCTPOjEa U onpeme
a) nopehame PesaTOPHIALINOHIX pEiepEM 2003
6) cMAHLEHLE PEBANOPHIALIHOHNY peiepan 2004
331 2. AxryapekH J0GHUM WK FyGHULN 10 OCHOBY nitaHOBA AetHHHCAHITY
npHMaksa
@) nobnun 2005
6) ryonum 2006
332 3. MoGuum wan ryDHuM N0 OCHOBY YNarama y ANacHH4YKe HHCTPYMEHTE
Kanurana
@) noGHum 2007
6} rybnun 2008
333 4, JoGuum uan ryGruM no oCHOBY vaena y ocTanoM caeobyxeathosm a00uTky
uan ryGUTKY NPHAPYKEHHX APYWITaRE
a) aobuuu 2009
6) ryGuun 2010
) CraBre Koje HAKHAAHO MOTY GHTH PERIACHPHKOBARE ¥
bunaney yenexa y Gyayhinm mepuoanma
334 I Mofuun unu ryGHuH no 0CHORY 1PepaYyHa HHAHCHICKIX HIBSWITA)A
HHOCTPAHOT MMOCT0BAKA
a) gobuum 2011
6) ryGuun 2012
335 2. MoGuum uau ryGHUN O HHCTPYMEHATA JANTHTE HETO VAarama y
HHOCTPEHO NOC/A0ERILE
a) zoGuun 2013
0) ryGuum 2014
336 3. Jofuon uan ryGuuy no ocHOBY NHCTPYMEHATA JALTHTE PHIKKA (XeunHra)
HOBHAHOT TOKA
a) aoGuuu 2018
6) ryBrum 2016
337 4. NoGuuu wan ryGuii no 0cHOBY XapTija o1 BPEeIHOCTH PACMION0MHBHX 32
npoaajy
a) pobnum 2017
6) ryGuum 2018
. OCTAJIH BPYTO CBEOBY XBATHH AOBHTAK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) - (2004 + 2006 +
2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018)2 0
1. OCTAJTH BPYTO CBEOBEYXEATHH 'YBHTAK 2020
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005 +
2007 + 2009+ 2011+ 2013 +2015 +2017)2 0
111 [TOPE3 HA OCTAJIH CBEOBY XBATHH JOBHTAK HJIH I'YBHTAK |202]




IV. HETO OCTAJIH CBEOBY XBATHH JJOBMTAK 2022
(2019-2020-2021)=0

V. HETQ OCTAJIM CBEOBY XBATHH I'YBHTAK 2023
(2020 -2019+2021)= 0

B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YJITAT NEPHOA

I YKYTAH HETO CBEOBYXBATHH JJOBHTAK 2024 86,812
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0
Il YKYITAH HETO CBEOBYXBA THH ['YEHUTAK 2025 750,740

(2002 - 2001 +2023-2022) 20

I. VE¥YTIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK IWH 'YEHTAK |2026
(2027 + 2028) = AOII 2024 = 0 nou AQI 2025 >0
1. Mprunucas selnnckum BRACHAWIMA KanuTana

2. Mpunncan BAACHHLIMA KOJH HEMA]Y KOHTPOTY

Y Cesojuy
nana 26.04.2017. roguue

3akoHgkH 3 THHK
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TMonywaga npasHO aune - NPeIyIeTHHE

Matuunn Gpoj 07606273

udpa nenarnocrn

2444

IMUE 101624563

Hazue: Akunonapeko apywrso Baraouuua 6axpa Cesojuo

Ceaumre Cesojuo

M3BELUTAJ O IPOMEHAMA HA KAIMMUTAJY KOHCOJHI0OBAHH
y nepuoay oa 01.01. go 31.12.2016. roaune

Y XWbijlaMad JHHapa

Pex % H Komnonenre kamrana e |
Opoj iy AOI 30 AOIT 3 AOIT 32 AOII 35 AOIL 1047 1237 AOI 34
OITHC - . : - S——
. CCHORMM VIHCAHN 2 Peicpse FyDuTak: OTRYIILEHE Hepacnope-
FAITHTAN HeyrahenH CONCTBEHE |hern mobGuTak
1 2 3 4 5 6 7 8
1 Houerno crase na pan 01.01.2015.
a) IYFOBHH CANAO pauyHa 4001 4019 4037 4055 2,505.400}4073 4091
() NOTPakHA CULLO paiyia 4002 3.218.578]4020 4038 40506 4074 4092 126
2 Henpagka MaTepRjATHO 3NATAJHHX FPEIIAKA I HpOMEna : g . i i g R,
PAYYHOBOACTREHNY NOAHTHKA . il ¢
a} HCHpAaBKE HA ZVIOBHO| CTPAHM PAYHA 4003 4021 4039 4057 4075 4093
() HEnpaBKe Ha NOTPARHO] CTPANM padyia 4004 4022 4040 4058 4076 4099
3 |Kopurosaue nouerno crame na man 01.01.2015. e
i) KOPUIOBARK JAVIOAHK canno padysa (la+ 2a-26) >0 4005 4023 4041 4059 2,505 40004077 4095
) KOPHrOBANKM NOTPAAKHN Cio padyna (16 - 2a + 26) = 0 4006 3.218.578|4024 4042 4060 4078 4096 126
1 Ipomene y nperxoanoj 2015, roamnm
) IPOMET HA AVIOBHO] CTRALUM pauyHa 4007 4025 4043 4061 515214079 4097 126
) NpOMET Ha NOTPAKHO] CTPRHK PAvVIEd 4008 4026 4044 4062 1264080 1098 92,165
5 TALE | i 1 153 1 >
a) jivrosiin canao paayia (3a + 4a - 46) >0 4009 4027 4045 4063 251042604081 40499
0) noTpamim cango paqyHa (36 - 4a +46) = 0 4010 3.218.578(4028 4046 4064 4082 4100 92,165
6 Henpaska MaTepjaino 3HAMAHEX TPCIIAKA B IPOMEHA
PAMYHOBOACTBCHMY NOJNHTHKR
a) Honpapke {d AyroBHo| CTpaii pavyHa 4011 4029 N dj;I-M'-f i = 4063 4083 4101
0) HCHPARKE HA NOTPAKHO] CTPAHH PAdyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
4 Kopurosano nouerno crame Texyhe roanne na jaun 01.01.2016.
) KOPUroBaKKW AYTORHK CAILN0 pavyyHa (5a +Ha - 66) > 0 4013 4031 4049 4067 25104264085 4103
1) KOPHrOBANH NOTPAAKHM CANA0 payyha (50 - 6a + 66) > 0 4014 3,218,578[4032 4050 4068 4086 4104 92,165
8 Hpomene y rexyhoj 2016, roammn |
a) POMET HA JVIORHO| CTPaHn pavayHa 4015 4033 4051 4069 750.74014087 4105 22.165
) NPOMET Ha MOTPARHO] CTPAHM PadyHa 4016 4034 4052 4070 92,165]4088 4106 232
9 Crame na kpajv reivhe ronume 31.12.2016. 4
a) AYTOBHH Canio padyvua (7a+ 8a - 86) > 0 4017 4035 4053 4071 3.169.001]4089 4107
0) norpascri canao pasyna (76 - 8a+ 86) > 0 4018 3,218,578|4036 4054 4072 4090 4108 232

Y Cenojay
fana 26.04.2017. ronune




y XWhagama JMHapa

Komnouenre ocranor pe3ynTara

Pen.
Gpoj AOII 330 AOI 331 lAOD 332 AOII 333 AOIT 334 u335 AOI 336 AOI 1337
Pepanopn- AKTYaPCKH HoGuim mim JoGuin wirk {
FAKIHOHE OGHIE Vs oG i qﬁm_u-r 1o ryGuini 1io JloGm Wik
OIHC pescpie ryGu ry‘ﬁmm o OCHOBY ylieha y OCHOBY  ryOHI 10
OCHORY yrTarama OCTANOM JOGHTKY HEOCIRAIOE OCHOBY
¥ BaacHme i g Y xeunira
HCTPYMEHTE L i Hpcpasas HOB4AHOT
TR ApYINTABA PunaHCHiCIaX . Toxa
HIBEUITaja ¥
1 2 9 10 11 12 13 14
1 [Mouerno erame na gan 01.01.2015.
@) AYTOBHH CAILIO PasyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
0) noTpaaHi Calo patyna 4110 667,960] 4128 1146 1164 4182 4200 4218
2 Henpasika MATCPHjRAHO 3HAMAHHX FPCINAKA B IPOMEHR
PANYHOBONCTHCHHY HOJHTHEA “
) HCTIPARKE HA TYTOBHO] CTPAHN Padyia 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
) MCnpanke Ha NOTPAKHO| CTPAHM PaAtyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 Kopuronain moMeTio crame na aan
01.01.2015.
a) KOPUIoBaNN AYTOBHH Canto payyna (la + 2a - 26) =0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
) KOPUTOBIHM NOTPEARHK CALI0 pasvia (16 - 2a+ 26) >0 4114 667.960] 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 IIpomene y nperxoanoj 2015, ropmun LS 1
A) NPOMET HA AYTOBHO] CTPAHE Pauyvia 4115 200 4133 4151 1169 4187 4205 4223
O) NpOMET Ha HOTPAKHO] CTPINN PaivHa 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Crame Ha Kpajy nperxoane rogune g
31.12.2015. s “
a) ayrosios cango patyia (3a +da-46) = 0 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
6) norpariy canao patsvia (36 - da +46) = () 4118 667,759 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 Henpaska MaTepujaano sHauajiux rpeliaks i ipomMena
r];lq"llhljﬂﬂ{”l“l‘llilx MOJAHTHES = B
a) Henpaske Ha JVIoBHO| CTpann pauyni 419 4137] | 4155 4173 ] 4191 — 4209] 4227
0) Henpapke Ha NOTPAKNO] CTPATN pay i 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopuropane nouerHo crame Tekyhe roguue na gan
01.01.2016.
) KOPHIOBAHK JIVIOBHN CAM10 pasyna (5a + 6a - 66) >0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
() KOpHroBaKI NOTPAKHN CAI0 pasyna (56 - 6a+66) > 0 4122 667,739 4140 4158 4176 4194 4212 4230
8 Hposene yrexyhioj 20016, ropmnmn neif a2 . el | e o ) ks | BIRCE T T | | TR AR e, | e | e
) pOMET 1A AYTORHO| CTPa padyiia 4123 2051 4141 4159 4177 4195 4213 4231
() npoMeT 1E NOTPAKHO] CTPALI pavyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232
9 Crame na kpajy vexyhie ronune 31.12.2016.
a) AVIORHH canao payyHa (7a + Ba - 86) > 0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) norpasnn canno paavia (76 - 8a + 86) = 0 4126 667464 4144 4162 4180 4198 4216 4234

¥ Cesopny

aaua 26,04.2017. roanse
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HoueTHo crame na gan 01.01.2015.

4) Ayroaus CaNIo pauyna

) NOTPAKHM CANLAO patyHa

4235

1.381.264

4244

2

Henpasxa p_e‘grcp_u_j‘a.'ma IHAYA]HHX TPELIAKA H NPUMENa
PANYHOBOACTEEHMX NOTHTHKA

) HCIPABKE HA IYTOBHO] CTPAHH pauyHa

6) NCnpaBKe HA MOTPAAHO] CTPAHM pauya

4236

4243

ad

Kopiropano noMeTHO eTarbe 5a nan 01.01.2015.

) KOPHIOBAIN JYTOBHN CANI0 payyla

) KOPHTOBANM NOTPAAHN CIILI0 payyHa

4237

1.381.264

4246

Hposene y nperxoanoj 2015, vopumsn

a) NPOMET HA JIYTOBHO] CTPaHH pauvia

0) IPOMET HA NOTPAMHO] CTPAHK PAYHA

4238

86,812

4247

(=1

Craibe na Kpajy nperxoane rognse 31.12.2015.

a) fiyrosHu canjio pasyna (Ja+ da- 46) > 0

6) norpasnn canno pamyia (36 - 4a + 46) = 0

1,468,076

4248

6

Heapaska MaTepRjaano 3HaSaj N rpeiaKa i npaMena
PAYYHOBOACTBCHNX TOANTHKD

4) HCHpABKE 11a LYIOBHO] CTPAHH patyna

4240

0) (ICHPABKE 1A HOTPAAHO] CTPAIH PAYVHA

4249

Kopurosano noHerno crame Tekyhe rogmne na pan 01.01.2016.

i!] KOPArOBAHH JYTOBHN CULAO pa‘t}’ll{d
(5a+6a-66)>0

4241

0) KOPHIOBAHN NOTPANHN CLILIO PauyIa
(56-6a+66)>0

1,468.076

Hposene y rekyhoj 20016, roaunn

i) IPOMET HA JIYTOBHO| CTPAHN PauyHa

4242

0] NPOMET Ha NOTPAAIO] CTPAHN PAYYHA

750,803

Crame na kpajy Texyhe roanne 31.12.2016.

1) JAYrOBHH canno patysa (7a+ 8a - 86) > 0

4243

0) norpaskin canno pauvia (76 - Ba + 86) > 0

Y Cerojuy
Jana 26.04.2017. roaune
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[Monymwasa npaBHO AHUE - HPEIYIETHHR
Maruann 6poj 27606273 Ludpa genarnocr 2444

ITHB 101624563

Hazus: Axumonapexo apywreo Bamaounua Gaxpa Cesojuo

Ceamure CepojHo

HM3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBHHE - koHcoain10BaHH

3a nepwon oa 01,01, 10 31.12.2016. roamne

Y XH/LELAME AHHApa

Mo3numja AOI! Higoc
Tewyha [perxoana

] Fl 3 4
A. TOKOBH F'OTOBHHE 113 [NOCIOBHHX AKTHBHOCTH 3001 10,973,169 11,415,489
[. [Ipuanes roTOBWHE W3 NOCIOBHUN axTHRKOCTH (1 Do 1)
1. [Mpoaaji 1 NPHMENN ABAHTH 3002 10,883,589 11,014,402
2. Mpumbene KaMate 3 NOCAOBHIX AKTHBHOCTH 3003 5 24
3, Qerany npuausn W3 PEAOBHOT NOCTOBAMA 3004 87.275 401.063
1. OnnuBH rOTOBHHE W3 NOCAOBHMX AKTHBHOCTH (| 10 5) 3005 10,929,679 11,142,000
1. Merinare aoBasmannma it IaTH asamucn 3006 9,388,332 0,737,889
1 3apane, HaKHANE APATA H OCTAIH THUHW PACKONH 300 1,118,132 1,040,424
3. Tnahere kamare 3008 163.461 125,566
4, Tlopes va nofnTtak 30049
5. OMHEH N0 OCHOBY OCTANHX jABHHX NPHNCLA 3010 259,754 238,121
111, Hero npuass roToBHHE H3 NOCIOBHUX akTiEHOCTH (1-11) 301 43.490 273.4R89
IV, HeTo oonup roTosrme W3 nocaosHus asTHenoeTH (11-1) 301
B. TOKOBH NOTOBHHE 13 AKTHBHOCTH HHBECTHPAILA 3013 246,460 0
| [lpianen roTosuHe U3 BKTHBHOCTH HuBeCTHpaisa (1 no 3)
| [Npoaaja aKusa 1 VAERA (RETO NPHINBN) 3014
2, TIpoaja HeMaTEPHJAIHE HMOBHIES, HEKPETHHIA, NOCTPOjeisa, ONpeMe i DHONOWKHX CpencTasd 3015 246,375
3. Ocrany dsmancijern naacsany (METH MPILTHEY) 3016
4. TpuMibeHe KAMATE I3 AKTHBHOCTIH MHBECTHPAME 3017
5 Tipesasese ansiieHne 301 B3
11 Qanuen rOTOBUAS W3 AKTHRKOSTH WERecTHpaka (1 10 3) 3019 28.126 24.205
I. KynoBnHa 8KUKJE B YANA (HETO OATHEN] 3020
2. Kynosuna HeMarepijaiie HMOBHHE, HEKDETHHHA, NOCTpOjesa, onpeme  GHoaowKux cpeacrasa 302 27 611 7891
3. Ocrann durancHiCKN NAACMAKH (HETO OLTHEH) 3022 515 17,314
111, Heto npuans rotoenie w3 axtvenocTh nieectrpaa (I-11) 302 218334
IV, Heto oamie roToBine 13 aKTHBHORTH WHBECcTHPpaRE (11-1) 3024 24.205
B. TOKOBH NOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH ®UHAHCHPALA 3025 210,099 13,533
|. TIpHAHBH TOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH uHancHpaa (| 10 )
1. ¥pehawe ocHosHOT KanuTANA 302
2. JINroposny KpeauTH (HETO NPHAHLK) 302
3. Kpatxopoumm xpeanty (HeTo npiwBsi) 3024 210,099 13,533
4, Ocrang ayropouse ofasese 3024
5. Ograne xparkopoune ofaseie 303
1. Qpmey roTosuse w3 anedocty pudarcnpams (1 1o 6) 303 378367 221,379
| Oriyn coneTeenmux axKUMja 1 yaean 303
2. [lyropovini kpennTy (@) 3033
3. Kpatkopouns xpenimit (omiui) 3034 219104/
4. Qcrane ofiasese (nansn) 3035 378.367 2,275
5. DuRARCHICKN AHIUHE 3030
0. Mennaliene avpnaenne 3037
[11. Heto npuaue rorosuHe w3 axrusHocti dimnancnpasa (1-11) 3034
IV. Hero oanie roToBHHE W3 AKTHEHOCTH (hraarcHpasa (11-1) 3039 168.268 207.846
T. CBEFA TIPILTHB TOTOBHHE (3001 + 3013 + 2023) 304 11,429,728  11,429.022
J1. CBEI'A OJLTHB 'OTOBHHE (3008 4 3019 + 3011) 304 | 11,336,172 11,387.584
B, HETO NIPHJIMB T'OTOBHHE (3040 - 3041) 3042 93,556 41,438
E. HETO OALTHB NrOTOBHHE (3041 - 3040) 30473
. TOTOBITHA HA TIOUETKY OBPAUYHCKOI NEPHOIA 72,149 48414
3. MOSUTHBHE KYPCHE PASJIHKE MO OCHOBY MPEPAYYHA MOTOBHHE 13.531 9.256
if. HETATHBHE KYPCHE PA3JHKE 110 OCHOBY [IPEPAYMYHA TOTOBIHHE 27,303 26.959
J. TOTOBVIHA HA KPAJY OBPAUYHCKOT MEPHOIA (3042 - 3043 = 3044 + 3045 - - 151,933 72,149
Y Cesajny HCIH 3ACTYIIHHE /|
Aana 26.04.2017. ropuue f |

lf\



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
31. decembar 2016. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

1.

OSNIVANjE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu
sa Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije
od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno“' broj
256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u
Trgovinskom sudu u UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u
Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vec¢inskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profili, Zice,
tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna
drustva sa ograni¢enom odgovornoséu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.o0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)
- Valjaonica — Ambalaza d.o.o. Sevojno(pocela sa radom 01. januara 2007.)

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-11 4/6-2 od 23.maja 2012.godine, zavisna
pravna lica Valjaonica — Femod d.o.0., Valjaonica — Ambalaza d.o.o. i Valjaonica — Standard d.o.o.
su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02.
Jula 2012., donela je resenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.o. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), Ciji su osniva¢i Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval
Sevojnoa.d. i Grad UZice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1.000EUR-a. Osnovna
delatnost Drustva je skladistenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zakljuéenog izmedu Novkabel a.d. Novi Sad i
Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem
OV 1 br. 16474/2011 od 21.juna 2011.,Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u
privrednom drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva “Novkabel-Metalurgija” koji je overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. I br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i
provodnika “Novosadska fabrika kabela” ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra
Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno —
Metalurgija doo.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.
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2.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno. Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji
predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje DrusStva u kojima su konsolidovani finansijski
izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.0. Sevojno 100%

Zavisno pravn lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti.

Iinterni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeéim
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI“) koji u
smislu Zakona o ra¢unovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,0dbor®),
¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju
osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima,
odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja broj
401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br.
35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji
se sastavljaju na dan 31. decembra 2016. godine. Izmenjeni ili izdati MSFT i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni konsolidovani finansijski
izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 26.aprila
2017. godine.
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2.

2.3.

2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVIJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA I
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

. Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti,
osim za pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti.

Drustvo je prikazalo neto gubitak za 2016. godinu u iznosu od RSD 750.740 hiljada, dok su tekuce
obaveze vece od tekucih sredstava u iznosu od 388.277 hiljada na dan 31. decembra 2016. godine.

U toku 2016. godine, Drustvo je nastavilo strateSku preorijentaciju na proizvodnju i povecéanje
plasmana povoljnijeg proizvodnog asortimana, odnosno asortimana sa ve¢om marzom. Ovaj
asortiman se pre svega odnosi na industrijske potrosace, gde najveée ucesée zauzima program za
namensku industriju. Kao rezultat, Drustvo je generisalo poslovnu dobit u iznosu od RSD 472,684
hiljada, kao i poslovnu dobit pre amortizacije u iznosu RSD 604,989 hiljada ili 10% poboljsanje u
odnosu na izuzetno dobar rezultat ostvaren u prethodnoj godini.

Rukovodstvo Drustva je nastavilo sa kontrolom troskova, dobrim upravljanjem zaliha i tokovima
gotovine, Sto se pozitivno odrazilo i na likvidnost Drustva. Sve obaveze prema dobavljac¢ima i
zaposlenima, kao i obaveze prema drzavi su redovno servisirane iz ostvarenih rezultata.

U cilju dalje stabilizacije, krajem 2016. godine, finansijskim poveriocima je predlozZen plan koji bi
omoguctio da Drustvo redovno servisira svoje obaveze u celosti, i glavnicu i kamatu, kako one koji
dospevaju u toku naredne godine, tako i sve dugoroc¢ne obaveze. Od ukupno Sest finansijskih
poverilaca, dva su donela i formalna odobrenja, dok su ostali poverioci u procesu dobijanja
odobrenja.

Zbog svega ovoga, Rukovodstvo Drustva ¢vrsto veruje u nastavak prosperitetnog odrzanja
poslovanja.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u konsolidovanim
finansijskim izvestajima za 2015. godinu.

Zvanic¢na valuta izvestavanja

Konsolidovani finansijski izveétaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski

izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugadije naznacéeno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruZeni u hiljadama.
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PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga
se priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga
u toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce
u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku
od aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip
kupca, vrstu transakecije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obra¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjize u korist, odnosno na teret obracunskog perioda na koji se
odnose.

Prerac¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom
klauzulom na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali prera¢unom poslovnih promena i prera¢unom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist
ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
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Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za prera¢un
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U Dinarima
31. decembar 31.decembar

2016. 2015.
EUR 123.4723 121.6261
USD 117.1353 111.2468
CHF 114.8473 112.5 230

Porez i doprinosi
Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske
stope od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1.
januara 2010. godine mogu se prenositi na ra¢un buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset
godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg Ce verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odloZena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se obracunavaju po poreskoj stopi Cija se primena ocekuje
u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2015.
godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odloZeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuc¢uju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opstinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja
duzi od godinu dana i pojedinacna nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je ve¢a od prosecne
bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.
Naknadno merenje nakon podetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troskovnom
modelu iz MRS 38 ,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.
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Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
sli¢na prava stecena kupovinom od tre¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva
koja ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema, ¢iji
je korisni vek trajanja duZi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uveéana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje
trgovinske popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reZiji priznaje se po ceni koStanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu kostanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti
troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti
na dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana
vrednost se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, izvr§ena je na dan 31. decembra 2013. godine.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obrac¢unate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obrac¢unava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao $to sledi:
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2.5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake godine.

Amortizacija po€inje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduc¢i novcani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah
kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona
nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucéaju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto
prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prosecnog
troska. Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine,
direktnu radnu snagu, ostale direkine troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje
(zasnovane na normalnom KkoriSéenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove
pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobifajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuc¢e varijabilne troskove prodaje. Cena kostanja kljucuje
dobitke/(gubitke) prenete sa kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovine 1.

'Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadrZi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitke trebalo prenetii u bilans uspeha.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

3.

3-7-

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha,
sa umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge sli¢ne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluc¢ajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSteéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti

Drustvo Kklasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vr$i klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduzeca, od
momenta kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja
finansijskih sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum
kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se desava kada su prava koriSéenja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je
obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani koji obuhvataju uce$¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i
drugih pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se
umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu
nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju dugoroc¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mesecni anuiteti se uskladuju na Sestomesecnom nivou shodno zakonskim
propisima. U slu¢aju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trziSnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkoroc¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja

PotraZivanja od kupaca, kratkoro¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plac¢anja, koja se ne kotiraju
ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluc¢aju se klasifikuju kao
dugoroc¢na sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinacnog
potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorénihpozjamica za likvidnost
poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplacenih plasmana.
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3.

3.8.

PREGLED ZNACAJNTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)
Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Obezuredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvesStaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti
tamo gde je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznanja finansijske imovine, procenjeni budu¢i novéani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuditi:

«znacajnu finansijsku teskoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
«znacajna kasnjenje ili propust u placanju; ili
«kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom ra¢una umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko racuna umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiZe na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti ra¢una umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha.

Ako se u sledecem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neée
rezultirati knjigovodstvenim iznosom ve¢im nego $to bi bio amortizovani troSak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplac¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vr$i isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.9. Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novcanom obliku.
Osnivac ne moze povladiti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

3.10. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego Sto to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuc¢u trziSnu procenu vrednosti za novac
i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
troSak kamate.

3.11. Naknade zaposlenima
a) Kratkoroc¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplatuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesec¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prosec¢ne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koriS¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduéih ocekivanih isplata. Buduéi da se
radi o dugoronim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2016. godine.

¢) Kratkorocna, pla¢ena odsustva
Prema proceni rukovodstva DruStva, iznos kratkoroc¢nih pla¢enih odsustava na dan 31.

decembra 2016. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.3.

5.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu
razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u sledec¢oj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski vek
na osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obracunata za sumnjiva i sporna potraZivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima nasih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultujuéim buduc¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi
procenu rizika i, u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima,
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
Trzis$ni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistie iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluc¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj

valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

5.
a.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2016.

godine:
U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoroéne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto devizna pozicija

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
- - 19,566 48,881 83,486 151,933

21 15,950 153,649 395,818 266,038 831,476

- - - 21,186 - 21,186

- - - 47 5,870 5,917

- - - - 74,563 74,563

- - - - 1,110 1,110

- - - - 3,661 3,661

- - - - 100 100

21 15,950 173,215 465,932 434,828 1,089,946

- - 59,456 1,841,092 17,119 1,917,667

- 16 1,088 11,308 229,652 242,064
494 740 14,528 231,811 573,710 821,283
- - 515,700 1,366,140 81,635 1,963,475

- - 43 94,304 145,815 240,162

- - - - 34,040 34,040

- - - - 33,539 33,539

- - - - 9,708 9,708
494 756 _ 590,815 _ 3,544,655 1,125,218 5,261,938
(473) 15,194 (417,600) (3,078,723) (690,390) (4,171,992)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. Decembar 2015.

Godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Uceséa u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugorocne obaveze

Ostale kratkoroc¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto devizna pozicija

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno
- - 29,008 33,315 9,736 72,149
(573) 54,065 64,159 840,422 292,648 1,250,721
- - - 51,955 - 51,955
- - - 1,710 9,385 11,095
- - - 102,947 211,066 314,013
- - - - 10,659 10,659
- - - - 4,284 4,284
- - - - 100 100
(573) 54,065 93,257 _ 1,030,349 _ 537,878 1,714,976
- - - 1,555,795 7,558 1,563,353
- 179 (74) 38,473 10,275 48,853
- - 174,815 121,043 633,379 929,237
- - 432,334 1,596,279 9,830 2,038,443
- - 43 58,762 140,253 199,058
- - - - 388 388
- - - - 743 743
- - - - 11,350 11,350
0 179 607,118 _ 3,370,352 _ 813,776 4,791,425
(573) 53,886 (513,861 (2,340,003) (275,898) (3,076,449)
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
ii. Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 102,231 27,420
Finansijske obaveze (710,427) (431,458)
(608,196) (404,038)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom
stopom
Finansijska sredstva 90,452 187,131
Finansijske obaveze (3,165,195) (3,152,949)
(3,074,743) (2,965,818)

S obzirom da Drustvo nema znaéajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i
dugorocnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze
po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izraZene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

b. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da
osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoroc¢nih i dugoroénih kredita.
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5.
b.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugorocne obaveze

Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

Neto

Ods

mesecado1 Od 1godine Preko 5
Do 3 meseca godine do 5 godina godina Ukupno
151,933 - - - 151,933
831,476 - - 831,476
21,186 - - - 21,186
5,917 - - 5,917
- 74,563 - 74,563
1,110 1,110
3,661 3,661
- - - 100 100
1,015,283 74,563 - 100 1,089,946
1,228,741 688,926 - - 1,917,667
242,064 - - - 242,064
821,283 - - - 821,283
- - 1,126,300 837,175 1,963,475
240,162 - - - 240,162
34,040 34,040
33,539 33,539
9,708 9,708
2,609,537 688,926 _ 1,126,300 837,175 _ 5,261,938
(1,594,254) (614,363) (1,126,300) _ (837,075) _ (4,171,992)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine:

U hiljadama dinara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Porez na dodatu vrednost

Ostala AVR

Ucesca u kapitalu

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze
Primljeni avansi depoziti i kaucije
Obaveze iz poslovanja

Dugoro¢ne obaveze

Ostale kratkorocne obaveze
Obaveze po osnovu PDV-a
Obaveze za ostale poreze i dopr.
Ostala PVR

I'Neto

Ods

meseca do 1 Od 1 godine Preko 5
Do 3 meseca godine do 5 godina godina Ukupno
72,149 - - - 72,149
1,250,721 - - - 1,250,721
13,670 - 16,524 21,761 51,955
11,095 - - - 11,095
7,940 306,073 - - 314,013
10,659 10,659
4,284 4,284
- - - 100 100
1,370,518 _ 306,073 16,524 21,861 1,714,976
381,356 1,181,997 - - 1,563,353
487853 - - - 48’853
929,237 - - - 929,237
- - 981,237 1,057,206 2,038,443
199,058 - - - 199,058
388 388
743 743
11,350 11,350
1,570,985 1,181,997 981,237 1,057,206 __ 4,791,425
(200,467) (875,924) (964,713) (1,035,345) (3,076,449)
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5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka. Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takde Drustvo
sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste
se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i
ostalo.

Na dan 31. decembar 2016. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u

ukupnom iznosu od RSD 151,933 hiljada (31. decembar 2015. godine: RSD 72,149 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
Kupci u zemlji 263,219 289,876
Kupci u inostranstva 568,257 960,845
-Evro zona 346,610 871,885
-Ostali 221,647 88,960
Ukupno 831,476 1,250,721

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2016. 2016. 2015. 2015.
Nedospela potraZivanja 713,122 - 773,461 -
Docnja od 0 do 60 dana 85,962 - 96,554 -
Docnja od 61 do 90 dana 7,995 - 1,168 -
Docnja od 91 do 180 dana 1,110 - 1,602 -
Docnja od 180 do 360 dana 1,431 - 52,286 -
Docnja preko 360 dana 148,516 (126,660) 443,874 (118,314)
Ukupno 958,136 (126,660) 1,369,035 (118,314)
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
c. Kreditni rizik (nastavak)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara 31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Stanje 1. januara 118,314 119,996
Povecanja 8,496 -
Smanjenja (150) (1,682)
Stanje 31. decembar 126,660 118,314

5.2. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢cenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2016. i 2015. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 3,881,142 3,601,796
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 151,933 72,149
Neto dugovanje 3,729,209 3,529,647
Sopstveni kapital 717,273 1,468,076
Kapital ukupno 4,446,482 4,997,723
Koeficijent zaduZenosti u % 83.87% 70.62%

5.3. Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova korisc¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroc¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja.
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6. PRITHODI OD PRODAJE

U hiljadama dinara

Prihodi od prodaje robe:

mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima u zemlji

povezanim pravnim licima u inostranstvu
ostalim pravnim licima u zemlji

ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
povezanim pravnim licima na domacem trZiStu
povezanim pravnim licima na ino trzistu
ostalim pravnim licima na domacem trzistu
ostalim pravnim licima na ino trzistu

Ukupno

2016. 2015.

- 2

- 2

1,924 1,876
4,968,407 5,048,688
2,808,834 2,803,402
4,416,648 5,601,241
12,285,813 13,455,207
12,285,813 13,455,209

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem medusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za 22,323 hiljada dinara, tako da je ostvaren
ukupan prihod od prodaje robe, prioizvoda i usluga u iznosu od 12,285,813 hiljada dinara.
Istovremeno su za isti iznos smanjeni troskovi materijala za 683 hilj.dinara, troskovi goriva i
energije za 212 hilj.dinara, troskovi proizvodnih usluga za 20,171 hilj.dinara i nematerijalni

troskovi za 1,257 hilj.dinara.

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara 2016. 2015.
Prihodi od zakupnina 233 295
Ostali poslovni prihodi 15,642 11,756
Ukupno 15,875 12,051
8. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Troskovi materijala za izradu 10,003,005 11,002,030
Troskovi rezervnih delova 26,623 24,820
Troskovi ostalog materijala 20,068 19,937
Ukupno 10,049,696 11,046,787
9. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Troskovi elektricne energije 263,747 277,906
Troskovi prirodnog gasa 53,258 72,134
Troskovi ostalih energenata 51,902 64,443
Ukupno 368,907 414,483
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Porezi i doprinosi na teret poslodavca

Naknade po ugovorima

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje
Naknade za prevoz sa posla na posao

Stipendije

Otpremnine i jubilarne nagrade

Ostali liéni rashodi i naknade

Ukupno

11. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

2016. 2015.
883,404 827,394
161,008 153,354
15,477 9,408
11,908 12,685
3,325 5,621
32,082 39,107
3,215 4,035
23,768 15,956
6,869 6,001
1,141,056 1,073,651

Troskovi dugoroc¢nih rezervisanja se odnose na rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od
RSD 5,746 hiljada i rezervisanja za neiskori§¢ene dane godisnjeg odmora u iznosu od RSD
4,113 hiljada. Osnovne pretpostavke koje su koris¢ene kod rezervisanja za otpremnine su:
diskontna stopa 4% (uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znac¢ajne
fluktuacije zaposlenih, otpremnina (2x 63,061 RSD) - prose¢na bruto zarada Republike za

novembar 2016. god.

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara

Troskovi usluga na izradi uc¢inaka
Troskovi transportnih usluga

PTT usluge

Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

Troskovi posrednickih provizija
Troskovi obezbedenja

Troskovi usluga vatrogasne stanice
Troskovi komunalnih usluga
Ukupno

13. NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi pravnih, racunovodstvenih i advokatskih
usluga

Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

2016. 2015.
9,170 19,614
72,665 76,443
4,135 4,995
49,637 34,385
20,505 12,047
5,396 6,250
15,931 15,878
8,716 12,579
186,155 182,191

2016. 2014.
3,389 7,499
67,547 64,655
5,209 3,961
46,122 29,706
35,517 39,193
2,617 3,038
7,545 8,890
2,855 3,040
170,801 159,982
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14.

15.

16.

FINANSIJSKI PRTHODI

U hiljadama dinara

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim

licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica

Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama dinara
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim

licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
- kursne razlike

- efekti valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi

Ukupno

RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara

Obezvredjenje kratkoro¢nih potraZivanja
Obezvredjenje ostalih kratkoro¢nih potrazivanja
Obezvredjenje kratkorocnih finansijskih plasmana
Obezvredjenje potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Ukupno

2016. 2015.
6,715 5,543
18,848 39,475
27,870 13,450
60,703 31,772
11,816 22,441
2,401 8,601
128,353 121,372
2016. 2015.
4,439 27,803
46,186 64,074
231,948 261,453
78,217 33,861
79,848 95,131
- 2,275
440,638 484,597
2016. 2015.
8,439 -
12,751 3,195
255,931 47,890
823,560 -
1,100,681 51,085

Rashodi obezvredivanja potrazivanja nastali su po osnovu ispravke potrazivanja, a shodno

odluci Nadzornog odbora Drustva.
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17. OSTALI PRIHODI
U hiljadama dinara

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje zemljista

Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihod od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

2016. 2015.
87,728 576
152,064 -
7,759 7,098
11,859 960
- 1867799
1,070 8,067
34,042 15,994
294,522 219,494

U okviru ostalih nepomenutih prihoda u iznosu od RSD 33,921 hiljada najveci iznos se odnosi
na naplate Stete po osnovu osiguranja (RSD 12,610 hiljada), prihode od rezervisanja za
reklamacije (RSD 6,391 hiljada) i prihode od naplate po sudskim sporovima (RSD 5,125 hiljada).

18. OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih
sredstava

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnog otpisa

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Rashodi po osnovu rash. zaliha

Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno

2016. 2015
89 -
13,960 8,002
50 3
13,370 37
1,270 347
27,303 30,051
56,042 38,440

Rashodi po osnovu direktnog otpisa u iznosu od RSD 13,370 hiljada odnose se na otpis

potraZivanja, a po osnovu odluke o otpisu.

U ostalim nepomenutim rashodima u iznosu od RSD 27,303 hiljada najvec¢i deo se odnosi na

odobrenja za reklamiranu robu (RSD 21,583 hiljada).

19. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

a. Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara

Tekuéi poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

2016. 2015.
(32,029) -
(17,192) (7,872)
(49,221) (7,872)
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Porez na dobitak i odloZeni poreski rashodi perioda (nastavak)

b. Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre
oporezivanja i propisane poreske stope

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (701,519) 99,837
Prihodi i rashodi koji nisu priznati 1,133,388 74,781
Prihodi i rashodi koji su priznati - (5,059)
Dobici od prodaje imovine koji su priznati (239,792) (576)
Efakat po osnovu razlike izmedu ra¢unovod.i poreske amort. (114,474) (47,609)
Poreski dobitak / (gubitak) 77,603 121,374
Iskori$éeni preneti poreski gubici 77,603 121,374
Kapitalna dobit tekuceg perioda 239,792 576
Preneti kapitalni gubici iz ranijih perioda 26,268 576
Poreska osnovica — oporeziva dobit 213,524 -
Tekuéi poreski rashod — 15% 32,029 -
Promena u priznatim privremenim razlikama po
osnovu razlike izmedu rac¢unov.i poreske osnovice
17,192 7,872
Ukupan poreski prihod/(rashod) perioda 49,221 7,872

Matic¢no drustvo je koristilo poreske gubitke po poreskom bilansu iz prethodnih godina tako da
nema oporezivu dobit za 2016.godinu. Ukupan kapitalni dobitak za 2016.godinu iznosi 239,792
hilj.dinara, a ukupni kapitalni gubici iz ranijih godina iznose 26,268 hilj.dinara. Pozitivna razlika
izmedju ostvarenog kapitalnog dobitka i prenesenog kapitalnog gubitka iznosi 213,524 hilj.dinara
i predstavlja osnovicu za oporezivanje porezom na dobit (15%) i po tom osnovu je utvrden
poreski rashod perioda u iznosu od 32,029 hilj.dinara.

Mati¢no drustvo ima neiskori$¢ene gubitke po poreskom bilansu i neiskori$¢ene poreske kredite
po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 1,441,702 hiljada koji su
nastali u slede¢im obra¢unskim periodima:

Godina iz koje potice Poslednji poreski Iznos u hiljadama

gubitak/poreski kredit period koris¢enja dinara
Gubitak po poreskom
bilansu
2007.godina 2017. 19,288
2008.godina 2018. 32,822
2009.godina 2019. 34,062
2012.godina 2017. 20,089
2013.godina 2018. 155,555
2014.godina 2019. 748,370
Ukupno 1,010,186
Poreski kredit
2007.godina 2017. 52,036
2008.godina 2018. 88,624
2009.godina 2019. 64,702
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2010.godina 2020. 91,866

2011.godina 2021. 72,687

2012.godina 2022. 53,663

2013.godina 2023. 7,038

Ukupno 431,516
c. Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 300,605 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu knjigovodstvenog iznosa imovine u Bilansu stanja i njihove poreske osnovice.
Obracun odlozenih poreskih obaveza za 2016.godinu je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara Iznos

Racunovodstvena vrednost osnovnih sredstava 3,034,482

Poreska vrednost osnovnih sredstava 1,030,450

Razlika (1-2) 2,004,032

Poreska stopa 15%

Odlozena poreska obaveza 300,605
d. Transferne cene

U skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, privredna drustva koja su
realizovala transakcije sa povezanim licima su duzna da pripreme dokumentaciju o transfemim
cenama i da istu zajedno sa poreskom prijavom i poreskim bilansom dostave poreskim organima
do 28. juna 2017. godine.

Tokom 2016. Mati¢no drustvo je realizovalo znacajne transakcije sa povezanim licima i po tom
osnovu je izvrSena analiza sa aspekta transfernih cena kao i uskladvanje poreske osnovice za
2016. godinu.

Dokumentacija o transfernim cenama je u postupku izrade i bice dostavljena nadleznim organima
u zakonski propisanom roku.
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20. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

U hiljadama dinara
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Povecanje
Povecanje/procena
Prenos sa/na
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2015.god.

Amortizacija
Povecanje
Povecanje/procena
Smanjenje
Smanjenje/procena

Stanje na dan 31.12.2016.god.

Sadasnja vrednost
31.12.2016.god.

Avansi za
Nematerijalna Gradevinski Investicije osnovna
ulaganja Zemljiste objekti Oprema u toku sredstva Ukupno

124,778 15,824 1,236,633 2,235,591 282,161 135 3,895,122
- - - - 82,059 - 82,059
- - - 46,454 (46,454) - -
- (4,274) (2,548) (298) - - (7,120)
124,778 11,550 1,234,085 2,281,747 317,766 135 3,970,061
55,164 - 92,367 326,269 - - 473,800
24,352 - 30,900 77,053 - - 132,305
- - (239) (147) - - (386)
79,516 - 123,028 403,175 - - 605,719
45,262 11,550 1,111,057 1,878,572 317,766 135 3,364,342
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20.

21.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na trzisnoj vrednosti nekretnina
i utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
struc¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Poslednja
procena gradjevinskih objekata je radjena 31.12.2016.godine, i kako je utvrdjena vrednost po
proceni priblizna knjigovodstvenim vrednostima, to se u poslovnim knjigama nije ni vrsilo
evidentiranje ove procene.

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troskova zamene
zbog specificne prirode opreme I zbog toga Sto se takva oprema retko prodaje, svedenom na
likvidacionu vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovaraju¢im projekcijama doveo do
vrednosti koja je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja likvidacione vrednosti opreme i
postrojenja uzeta je u obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i
troskove promene namene opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir
sledeci faktori: nivo opreme, ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, nacin
odrzavanja i servisiranja opreme, i cene opreme na trziStu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena
od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate struéne
kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega
navedenog, Drustvo je izvrsilo revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine.

Na dan 31.12.2016. godine ne postoje indicije da je fer vrednost nekretnina, postrojenja i
opreme niza od knjigovodstvene vrednosti.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2016. godine iznosi
RSD 1,538,341 hiljada dinara se nalaze pod zalogom u korist, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fonda za razvoj RS, Halk Banke, Alpha banke, Societe Generale Banke,
VTB Banke za kredite i primljene garancije ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2016.
godine iznosi RSD 3,372,677 hiljada dinara .

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20. Maja 2005. godine.
pod zalogom je dat deo opreme Drustva cija sadasnja vrednost na dan 31. decemabr 2016.

godine iznosi RSD 884,713 hiljada za kredit koji je sa 31.12.2016.godine otpla¢en, a upisana
zaloga na opremi je izbrisana poc¢etkom 2017.godine

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

31.decembar 31.decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica - -
Ucesc¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 48,605 50,869
48,705 50,969
Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana_ (17.669) (20,235)
Ukupno 31,036 30,734

Ucescéa u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeéa pravna lica:

% vlasnistva
31.decembar

2016.
Slobodna zona 33.33 100
Stambeni krediti dati zaposlenima 30,936
Ukupno 31,036
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22, Zalihe
U hiljadama dinara

Materijal

Rezervni delovi

Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
596,620 392,611
62,374 56,357
25,795 25,689
855,084 643,039
239,429 273,996
1,779,302 1,391,692

Na dan 31.12.2016. godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 554,551 hiljada.

23. Dati avansi
U hiljadama dinara

Dati avansi dobavljac¢ima u zemlji
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji
Ukupno dati avansi

24. Potrazivanja

U hiljadama dinara

PotrazZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Maticna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali kupci

Kupci u inostranstvu
Povezana pravna lica
Ostali kupci

Ukupno-potrazivanja od kupaca

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji

Ispravka vredn.domaca povezana pravna lica
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu
Ukupno-ispravka vrednosti potrazivanja

Ukupna potraz. po osnovu prodaje
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Druga potrazivanja

Ukupna potrazivanja

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
17,925 17,860
2,371 2,084
20,296 19,944
(15,895) (15,895)
4,401 4,049

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
338,069 356,380
982 348
337,087 356,032
620,067 1,012,655
418,141 822,735
201,926 189,920
958,136 1,369,035
(74,850) (66,504)
(51,810) (51,810)
(126,660) (118,314)
831,476 1,250,721
21,186 51,955
5,917 11,095
858,579 1,313,771

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
potrazivanja od kupaca u iznosu od 8,094 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje obaveza prema
dobavljacima za isti iznos tako da stanje potrazivanja po osnovu prodaje u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi 839,915 hilj.dinara.
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25. Kratkoroéni finansijski plasmani

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.
Kratkoro¢ni krediti i plasmani-mati¢na i zavisna pravna lica - -
Kratkoro¢ni krediti i plasmani — ostala povezana lica 237,520 237,362
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 147,930 72,337
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani 4,933 16,314
Stanje 390,383 326,013
Ispravka vrednosti kratkoroc¢nih finansijskih plasmana (315,820) (12,000)
Ukupno 74,563 314,013

U postupku konsolidovanja kratkoroc¢nih finansijskih plasmana iz internih odnosa izvrSeno je
smanjenje potrazivanja u iznosu od 16,901 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje kratkoro¢nih
finansijskih obaveza za isti iznos tako da stanje kratkoro¢nih finansijskih plasmana u

konsolidovanom bilansu stanja iznosi 102,232 hilj.dinara.

26. Aktivna vremenska razgranic¢enja

31.decembar

U hiljadama dinara

31.decembar

Ostala aktivna vremenska razgranicenja

Ukupno

2016. 2015.
40,420 7,323
490,420 7:323

Ostala AVR u iznosu od RSD 40,420 hiljada najve¢éim delom se odnose na tehnicki konto
evidentiranja PDV-a po primljenim avansima i zatvaranja PDV-a po izdatim fakturama (RSD

36,708 hiljada).

27. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.decembar

31.decembar

U hiljadama dinara 2016. 2015.
Ziro-ra¢un 83,467 9,715
Blagajna 19 20
Devizni racun 68,447 62,414
Ukupno 151,933 72,149

U postupku konsolidovanja tokova gotovine izmedu pripadnika grupe za konsolidovanje
eliminisani su iznosi od 27,907 hilj.dinara po osnovu medusobnih potrazivanja i obaveza.

28. Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3,216,780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1,798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucdesce
EastPointMetals LTD 520,298 2,601,490 80.87%
Akcionarski fond AD Beograd 62,546 312,730 9.72%
Ostali akcionari 60,512 302,560 9.41%
Ukupno 643,356 3,216,780 100%
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29.

30.

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2,050,950 je rasporeden na 410,190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeéa koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeéa za EUR 3 miliona. Promena u strukturi
vlasniStva je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godini doslo je do
povecéanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (II i III emisija akcija). Uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235,730. U 2006.godini poveéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 76,100. U
2007.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata
akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705,363. U 2008.godini poveéan je osnovni kapital po
osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akeija izvrSena je u stvarima u iznosu od 148,649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrS§ena emisija akcija.

Dana 08. Oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva ve¢inskog dela kapitala Drustva sa
East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point Metals
Limited, tako da East Point Metals Limited poseduje 520,298 akcija sa pravom glasa, odnosno
80,87% od ukupnog broja akcija sa pravom glasa. Na akcijama Drustva koje su u vlasnistvu East
Point Metals Limited upisana je zaloga prvog reda. Zaloga se odnosi na kredit koji je East Point
Holdings Limited dobio od Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD), a na osnovu kojeg je
potpisan trojni ugovor izmedju East Point Holdings Limited, East Point Metals Limited i EBRD,
kojim je East Point Metals stavio u zalogu akcije Drustva.

Revalorizacione rezerve

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 240,047 240,047
Revalorizacione rezerve —gradevinski objekti 427,417 427,712
Ukupno 667,464 667,759
Dugoro¢na rezervisanja

31.decembar 31.decembar
U hiljadama dinara 2016. 2015.
Otpremnine 48,949 49,309
Jubilarne nagrade 26,628 27,320
Neiskorisceni godi$nji odmori 31,608 27,495
Ukupno 107,185 104,124

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade obrac¢unata su kori§éenjem diskontne stope od 4%.
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31.

32.

Dugoroc¢ne obaveze
31. decembar 31. decembar

U hiljadama dinara Valuta 2016. 2015.
Halkbank a.d. Beograd EUR 321,588 321,449
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 497,651 490,210
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 455,218 432,334
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR 458,188 451,337
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 495,594 488,183
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 827,264 814,895
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 85,704 81,175
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - 77,841
VTB Banka a.d. Beograd EUR - 46,488
Alpha banka a.d. Beograd EUR 208,470 205,353
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 9,831 11,870
3,359,508 3,421,135
Tekuca dospeéa (1,396,033) (1,382,692)
1,963,475 2,038,443

Dugoroc¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-8 godina, uz sledece kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 4% do 8% godis$nje; kamatne stope u rasponu od tromeseénog
EURIBOR-a +3.3% do 8.25% godis$nje; kamatne stope u rasponu od Sestomesecnog EURIBOR-
a+4% do 6.3% godisnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+6.5%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoroc¢nih kredita u iznosu od RSD 1,963,475 hiljada u roku
od 1-5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 1,126,300 hiljada; a preko 5 godina u iznosu
od RSD 837,175 hiljada.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoroc¢nih finansijskih obaveza.

Kratkoroé¢ne finansijske obaveze

31. decembar 31. decembar
U hiljadama dinara Valuta 2016. 2015.

Tekuéa dospeca dugorocnih kredita

Halkbank a.d. Beograd EUR 37,704 4,670
Banca Intesa a.d. Beograd EUR 497,651 490,210
Societe Generale banka a.d. Beograd USD 14,226 -
Unicredit bank Srbija a.d. Beogra EUR 55,538 -
Raiffeisen banka a.d. Beogra EUR 495,594 488,183
Komercijalna banka a.d. Beogra EUR 77,556 67,908
Fond za razvoj Republike Srbije EUR 7,255 -
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR - 77,841
VTB Banka a.d. Beograd EUR - 46,488
Alpha banka a.d. Beograd EUR 208,470 205,353
Fond za solidarnu stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039

1,396,033 1,382,692

Kratkoro¢ni krediti

Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza EUR 382,764 -

Ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Yu point RSD 5,520 5,520
Dunav Stockbroker a.d. Begrad EUR 133,350 175,141
138,870 180,661

1,917,667 1,563,353
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33

34.

35

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne kredite, deo dugoroc¢nih obaveza

(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Kratkoroc¢ni krediti su odobreni uz slede¢e kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 3.5

do 6.5% godisnje.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije

U hiljadama dinara

Primljeni avansi od kupaca u zemlji
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu
Ukupno

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama dinara

Dobavljaéi u zemlji
Matiéna i zavisna pravna lica
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Dobavljaéi u inostranstvu
Povezana pravna lica

Ostali dobavljaci

Ukupno

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
229,811 10,764
12,253 38,089
242,064 48,853

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.

568,106 630,996
113,190 8,738
454,916 622,258
253,177 298,241
84,620 186,642
168,557 111,599
821,283 929,237

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
obaveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 8,094 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje
potrazivanja od kupaca za isti iznos tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom

bilansu stanja iznosi 821,283 hilj.dinara.

Ostale obaveze i PVR

U hiljadama dinara

Ostale kratkoroc¢ne obaveze

Obaveze za neto zarade i naknade
Obaveze za poreze i doprinose

Obaveze za kamate i troskove finansiranja

Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine

Pasivna vremenska razgranicenja
Ukupno

31.decembar

31.decembar

2016. 2015.
240,162 199,058
44,613 45,308
49,516 49,786
146,033 103,964
67,579 1,131
9,830 11,461
317,571 211,650

Pasivna vremenska razgranicenja u iznosu od RSD 9,830 hiljada, najveéim delom C¢ine
razgranicenja po osnovu reklamirane robe u 2016.godini u iznosu od RSD 9,769 hiljada.
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36.

OdloZena poreska sredstva i obaveze

U hiljadama dinara

OdlozZena poreska sredstva

Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci

Nadoknadiva u roku od 12 meseci
Odlozene poreske obaveze

Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci

Nadoknadive u roku od 12 meseci

31.decembar

31.decembar

Odlozene poreska sredstva/ (obaveze) neto

Bruto promene na racunu odlozenog poreza na dobit:

U hiljadama dinara

Na dan 1. Januara
Na teret bilansa uspeha

Porez direktno na teret/korist kapitala

Na dan 31. decembra

Promene na racunu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao §to sledi:

OdloZene poreske obaveze

Stanje 1. Januara 2015.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2015.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

OdloZena poreska sredstva

Stanje 1. Januara 2015.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2015.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2016.

2016. 2015.
81,437 81,437
81,437 81,437
(300,605) (283,413)
(300,605) (283,413)
(219,168) (201,976)
2016. 2015.
283,413 275,541
17,192 7,872
300,605 283,413
Ubrzana
poreska Dobici na fer
amortizacija vrednosti Ukupno
275,541 - 275,541
7,872 - 7,872
283,413 - 283,413
17,192 - 17,192
300,605 - 300,605
Poreski gubici Ukupno
81,437 81,437
81,437 81,437
81,437 81,437
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37. Povezana pravna lica

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno
je korisnik njihovih usluga.

Potrazivanja i obaveze Drustva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2016. godine i
31.12.2015. godine, kao i transakcije sa povezanim pravnim licima prikazane se u slede¢im tabelama:

a. Salda na dan 31.12.2016.god.

Obaveze
Kamate Obaveze Obaveze za kamate
Primljeni na Ostala prema po Obaveze za na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja avansi Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavljadima kreditima pozajmice pozajmice
Ino povezana pravna lica - 418,141 - - - 370,417 84,620 - - -
East point holdings Kipar - - - - - 370,417 - - - -
DP Handel Nemacka - 331,897 - - - - 83,849 - - -
Metalco Corporation - 86,244 - - - - 771 - - -
Povezana pravna lica u zemlji 100 982 - 205,722 31,798 59,979 113,190 - - 5,520
East point metals Beograd - 83 - 13,038 - - 112,172 - - -
Yu point doo Beograd - - - 192,684 31,757 59,979 - - - 5,520
Klas doo Beograd - 145 - - 41 - - - - -
Slobodna zona Uzice 100 754 - - - - 1,018 - - -
Ukupno 100 419,123 - 205,722 31,798 430,396 197,810 - - 5,520
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b. Salda na dan 31.12.2015.god.

Obaveze
Kamate Obaveze Obaveze za kamate
Primljeni na Ostala prema po Obaveze za na

U hiljadama dinara Ulozi PotraZivanja avansi Pozajmice pozajmice potraZivanja dobavlja¢ima kreditima pozajmice pozajmice
Ino povezana pravna lica - 820,389 155 - - - 186,642 - - -
East point holdings Kipar - 392,511 155 - - - 17,673 - - -
DP Handel Nemacka - 415,319 - - - - 163,858 - - -
Metalco Corporation - 12,559 - - - - 5,111 - - -
Povezana pravna lica u zemlji 100 2,346 -- 205,563 31,798 38,285 8,738 - - 5,520
East point metals Beograd - - - 18,408 - - 7,719 - - -
Yu point doo Beograd - 2,143 - 187,097 31,757 38,285 - - - 5,520
Klas doo Beograd - - - 57 41 - - - - -
Slobodna zona UZzice 100 203 - - - - 1,019 - - -
Ukupno 100 822,735 155 205,563 31,798 38,285 195,380 - - 5,520
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38.

39.

40.

41.

c. Transakcije

Prihodi od Troskovi
prodaje Prihodi od Ostali nabavke Ostali

proizvoda- vrsenja poslovni proizvoda- poslovni
U hiljadama dinara robe usluga prihodi robe rashodi
Ino povezana pravna lica 4,968,407 - - 1,429,552 154,145
East point holdings Kipar - - - -
DP Handel Nemacka 4,604,243 - - 1,429,552 152,924
Metalco Corporation 364,164 - - - 1,221
Povezana pravna lica u zemlji - 1,924 - 429,481 80,600
East point metals Beograd - 69 - 427,121 76,515
Yu point doo Beograd - - - 2,360 23
Klas doo Beograd - - - - -
Zitomlin doo Beograd - - - - -
Slobodna zona UZice - 1,855 - - 4,062
Ukupno 4,968,407 1,924 - 1,859,033 234,745

Neusaglasena potrazivanja i obaveze

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i
obaveza sa duznicima i poveriocima. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza izvrseno je putem I0S
obrazaca i nije bilo neusaglasenih potrazivanja i obaveza.

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drusto nije imalo znacajnijih poslovnih dogadjaja nakon datuma bilansa stanja.

Potencijalne obaveze

Finansijski izvestaji DrusStva ne sadrZe rezervisanja za potencijalne obaveze imaju¢i u vidu da

Drustvo nije imalo znacajnih sudskih sporova.

Vanbilansna aktiva i pasiva

U hiljadama dinara

Tudi materijali i alati u skladistu

Tudi proizvodi i poluproizvodi

Dati avali, garancije i druga jemstva

Bonovi
Ukupno

31.decembar 31.decembar
2016. 2015.

6,010 25,975

5,106 3,302
1,548,310 1,370,333
1,445 1,445
1,560,871 1,401,055
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje 31. decembra 2016. godine

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1,548,210 hiljada odnose se na date
garancije prema sledeéoj specifikaciji:

Vrsta
garantovanja Korisnik kredita 1znos u 000 RSD
Jemstvo Yu Point doo 201,080
Jemstvo Yu Point doo 215,313
Jemstvo Yu Point doo 145,590
Jemstvo Yu Point deo 445,398
Jemstvo Yu Point doo 169,456
Jemstvo Yu Point doo 85,449
Jemstvo Zitomlin doo _— 106,024

1,548,310

Sevojno,26.april 2017. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

V
Vaijaonica}b’akr Sevojno AD z
konsol.finans. izvestaja

Zakonski zagtupnik

/
Milija ﬂoio i¢, dipl.ecc

M.Mirosavi¢, dipl.ece
8
T A
\ )

N
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2016.GODINU



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo®) je osnovano u skladu sa
ResSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara
2003.godine, drustveni kapital Preduzeta je transformisan u 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljuenog 20.
novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar
i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3
miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko drustvo
Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten DP Valjaonice bakra
Sevojno“' broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005
od 03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva vec¢inskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su
pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem,
presovanjem i izvlaCenjem u S$irok spektar proizvoda po legurama, vrsti i
dimenzionom asortimanu. Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce
(valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuéeni program).
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova
jednopersonalna drustva sa ogranicenom odgovornoséu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)

- Valjaonica — Ambalaza d.o.o. Sevojno(pocela sa radom 01. januara 2007.)
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni
(spajanje uz pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od
23.maja 2012.godine, zavisna pravna lica Valjaonica — Femod d.o.o0., Valjaonica —
Ambalaza d.o.o. i Valjaonica — Standard d.o.o. su se pripojila Valjaonici bakra a.d.
kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02. Jula 2012., donela je
reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.o. (mati¢ni
broj 20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol
Seval Sevojnoa.d. i Grad Uzice. Osnivaéi imaju jednake udele u iznosu od po 1.000
EUR-a. Osnovna delatnost Drustva je skladistenje.

U junu 2o011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zakljuéenog izmedu
Novkabela.d.Novi Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim



sudom u Novom Sadu pod brojem OV I br. 16474/2011 od 21.juna2011.,Valjaonica
bakra je postala vlasnik 100% udela u privrednom drustvu Novkabel Metalurgija
d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine
o raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva “Novkabel-Metalurgija” koji
je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem
Ov. I br. 16474/2011, zbog neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog
drustva za proizvodnju kablova i provodnika “Novosadska fabrika kabela” ad Novi
Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno izgubila kontrolu nad
poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo.

Poslovno ime:  Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraceno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Matic¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: www.coppersev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum resenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005
od 03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija Bozovi¢

Broj akcionara (na dan 31.12.2016.godine): 4470

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 31.12.2016.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca

1. East Point Metals LTD 520,298 80.87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546 9.72183%
3. Stojanovi¢ Miodrag 1,100 0.17098%
4. Stojanovi¢ Ivan 1,020 0.15854%
5. MGB Investment d.o.o. 762 0.11844%
6. Gaspar Edmond 715 0.11114%
7. Davidovi¢ Nenad 588 0.0914%
8. Miladinovi¢ Jasna 476 0.07399%
9. Duri¢ Julija 466 0.07243%

10. Marinkovi¢ Bojan 412 0.06404%


http://www.coppersev.com/
mailto:office@vbs.co.rs

Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obic¢nih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2016.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; matic¢ni broj:
20214473; delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra
Sevojno a.d. ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala
poslednyji finansijski izvestaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucéene akcije:
Beogradska berza a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2016.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime, L. Broj i % akcija
RV " . | Isplaceni neto . :
R.br. prebivaliste i Sadasnje zaposlenje | . koje poseduju
; iznos naknade "
obrazovanje u drustvu
1 Milija Bozovi¢, Uzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 .
2 Stanimir Stankovi¢,
UZice Izvrs$ni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije
3 N'ataga Pancw,. Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka
4 Vasa Zigi¢, Beograd ‘1
Fkonomista Izvrsni direktor / /
5 Dborde Guci¢, Beograd v e 3
Dipl.ckonomista Izvrsni direktor / /




CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Ime i prezime, Sadasnje zaposlenje i I L Broj i % akcija
R " . splaceni neto . :
R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim 08 naknade koje poseduju
obrazovanje nadzornim odborima u drustvu
1 Desko Nikitovi¢, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik / /
Dipl.pravnik, NO Klas, Predsednik
Predsednik NO NO Zitomlin
2 ngrosav Andri¢, Generalni direktor Prvi
UZice, .
o . Partizan ad — / /
Masinski inZenjer Namenska Uzice
Clan NO
3 %ggar;as(icanm evic, Generalni direktor
208 . Novkabel AD Novi Sad; / /
Dipl.pravnik ¢lan NO Zitomlin
Clan NO
II — VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA

1.

POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa
navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2016.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2016.godini iznosila je 20189 t Sto je
priblizno na nivou iz 2015.godine (20,259 t) .

Ukupno ostvarena realizacija u 2016.godini iznosila je 20,140 t Sto je priblizno
na nivou iz 2015.godine (20,126 t). Od ukupne realizacije na ino trziste je
izvezeno 15,214 t u odnosu na 2015.godinu kada je izvezeno 15,583 t, a dok je
na domace trziste plasirano 4,926 t u odnosu na 4,543 t u 2015.godini.

U toku 2016.godine najveci izvoz je bio na trzistu Zapadne Evrope (5,835 t).

2.2, Finansijska analiza

U 2016.godini Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od 12,955,215
hiljada rsd, ukupne rashode od 13,656,734 hiljada rsd i negativan rezultat —
gubitak pre oporezivanja od 701,519 hiljada rsd, odnosno posle oporezivanja,
neto gubitak od 750,740 hiljada rsd.




IZVOD IZ BILANSA STANJA - Konsolidovani
nadan 31.12.2016.godine

iznos

POZICLIA tekuéa godina prethf)dna
godina

AKTIVA

A) STALNA IMOVINA (I+II+II1) 3,395,378 3,452,056
I-NEMATERIJALNA IMOVINA 45,262 69,614
11 - NEKRET NINE,POST ROJENJA I OPREMA 3,319,080 3,351,708
1.Zenljiste 11,550 15,824
2. Gradevinski objekti 1,111,057 1,144,266
3. Postrojenjaioprema 1,878,572 1,909,322
4.Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 317,766 282,161
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 31,036 30,734
B) ODLOZENA PORESKA SREDST VA 81,437 81,437
C) OBRTNA IMOVINA (I+II+III+IV+V+VI+VII) 2,910,308 3,113,656
I-ZALIHE 1,783,703 1,395,741
11 - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 831,476 1,250,721
Kupci u zemlji 263,219 289,876
Kupci u inostranstvu 568,257 960,845
III - POTRAZIVANJA 1Z SPECIF.POSLOVA 21,186 51,055
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 5,917 11,095
V-KRAT KOROCNI FINANS.PLASMANI 24,563 314,013
VI -GOTOVINA I GOT.EKVIVALENTI 151,933 72,149
VII - POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR 41,530 17,982
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 6,387,123 6,647,149
E) VANBILANSNA AKTIVA 1,560,871 1,401,055
PASIVA

A) KAPITAL (I+II+II-1V) 717,273 1,468,076
I-OSNOVNI KAPITAL 3,218,578 3,218,578
1. Akcijski kapital 3,216,780 3,216,780
2.0stali osnovni kapital 1,798 1,798
II - REVALORIZACIONE REZERVE 667,464 667,759
111 - NERASPOREDENI DOBITAK 232 87,013
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina o) o
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 232 87,013
IV -GUBITAK 3,169,001 2,505,274
1. Gubitak ranijih godina 2,418,261 2,505,274
2.Gubitak tekuce godine 750,740 o
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2,070,660 2,142,567
I -DUGOROCNA REZERVISANJA 107,185 104,124
II. DUGOROCNE OBAVEZE 1,963,475 2,038,443
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 300,605 283,413
D) KRATKOROCNE OBAVEZE (I1+II+III+IV+V) 3,298,585 2,753,093
I. KRAT KOROCNE FINANS.OBAVEZE 1,917,667 1,563,353
II. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 242,064 48,853
II1I. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA 821,283 929,237
1. Dobavljaci u zemlji 568,106 630,996
2. Dobavljaéi u inostranstvu 253,177 298,241
IV.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 240,162 199,058
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 77,409 12,592
D. UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6,387,123 6,647,149
E.VANBILANSNA PASIVA 1,560,871 1,401,055




IZVOD I1Z BILANSA USPEHA - Konsolidovani
za period 01.01.-31.12.2016.godine

Iznos

POZICIJA Tekuéa godina Prethodna godina|
PRIHODI IZ REDOVNOG POSOVANJA
A) POSLOVNI PRIHODI (I1+II+I1I1) 12,301,688 13,467,260
I. PRTHODI OD PRODAJE ROBE o 2
II. PRIHODI OD PRODAJE PROIZV ODA I USLUGA 12,285,813 13,455,207
1.Prihodi od prodaje na domaéem trzistu 2,900,758 2,805,278
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 9,385,055 10,649,929
I1I. DRUGI POSLOV NI PRIHODI 15,875 12,051
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
B) POSLOVNI RASHODI
(I-II-II1+IV+V+VI+VII+VIII+IX+X) 11,829,004 13,139,364
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 556 1,625
II.PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 52,853 45,201
I1I. POVECANJE VREDNOSTI ZALTHA 177,478
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA 70,381
V. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 10,049,696 11,046,787
VI. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 368,907 414,483
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 1,141,056 1,073,651
VIII. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 186,155 182,191
IX. TROSKOVI AMORTIZ. I DUGOR.REZERVISANJA 142,164 235,465
X. NEMATERIJALNI TROSKOVI 170,801 159,982
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 472,684 327,896
D) FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
I. FINANSIJSKI PRIHODI 128,353 121,372
II. FINANSIJSKI RASHODI 440,638 484,597
E) GUBITAK IZ FINANSIRANJA (I-1I) 312,285 363,225
F) OSTALI PRITHODI I RASHODI
I. OSTALI PRIHODI 294,843 219,921
I1. OSTALI RASHODI 1,156,723 89,525
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA -861,880 130,396
H) NETO GUBITAKPOSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 38 383
1) DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 04,684
J) GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 201,519
K) PORESKI RASHOD PERIODA 32,029 o
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 17,192 ~,872
M) NETO DOBITAK (I-K-L) 86,812
N) NETO GUBITAK (J+K+L) 750,740




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond

Red.
br. Neto obrtni fond 2014 2015 2016
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,538 3,886,337 3,886,042
2 Dobitak o) 87,013 232
3 Gubitak 2,505,274 2,505,274 3,169,001
4 Sopstveni izvori (1+2-3) 1,381,264 1,468,076 717,273
5 Dugoroc¢ne obaveze 1,583,063 2,038,443 1,063,475
6 Dugoro¢ni izvori ( 4+5) 2,64,327 3,506,519 2,680,748
7 Stalna imovina 3,543,625 3,452,056 3,395,378
NOF (6-7) -579,298 54,463 -714,630
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2014 2015 2016
1 Racio opste likvidnosti 0.92 1.13 0.88
2 Racio reducirane likvidnosti 0.53 0.62 0.34
3 Likvidnost I stepena 0.01 0.03 0.05




c) Pokazatelji strukture kapitala

fz.b Pokazatelji strukture kapitala 2014 2015 2016
1 | UcesSce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.21 0.22 0.11
2 | Uceste pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.75 0.74 0.84
3 | Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 3.61 3.33 7.48
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.32 0.42 0.37
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.66 0.56 0.63
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0.23 0.34 0.25
7 | Ucesée kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.70 0.57 0.58
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja
Red. | ;snovnih sredstava
br 2014 2015 2016
1 Stalna imovina 3,543,625 3,452,056 3,395,378
2 Sopstveni izvori (kapital) 1,381,264 1,468,076 717,273
3 Razlika (1-2) 2,162,361 1,983,980 2,678,105
4 Odnos (2:1) 0.39 0.43 0.21
Red. Struktura finansiranja
br obrtnih sredstava 2014 2015 2016
1 Obrtna sredstva 3,024,564 3,113,656 2,910,308
2 Pozajmljeni izvori 4,992,821 4,895,660 5,369,245
3 Odnos (2:1) 1.65 1.57 1.84




e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2014 2015 2016
1 Ukupne obaveze 4,992,821 4,895,660 5,369,245
2 Ukupna aktiva 6,649,626 6,647,149 6,387,123
3 Odnos (1:2) 0.75 0.74 0.84

2.4. Trzisna kapitalizacija i cena akcije

Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva
na odredeni dan tako da je na dan 31.12.2016.godine ona iznosila 398,880,720

rsd.

NajniZza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 300
rsd, a najvisa 620 rsd.

Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u
poslednje 3 godine.

2.5. Informacije o ostvarenjima drustva

a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (12,285,813) hiljada
rsd) ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 7,315,482 hiljada
rsd, a iznos od 4,970,331 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje
povezanim pravnim licima.

b) Kupci koji uéestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva
su:

- DP Handel, Nemacka — iznos od 4,604,243 hiljada rsd (37.5%)

- Igman, Konjic — iznos od 1,534,302 hiljada rsd (12.5%)

- Prvi partizan, Uzice — iznos od 1,810,976 hiljada rsd (14.8%)

¢) Obaveze prema dobavljacima koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim
obavezama Drustva su:
- RTB BOR - iznos od 211,517 hiljada rsd (25.7%)
- DP Handel, Nemacka — iznos od 83,849 hiljada rsd (10.2%)

d) Najvece promene koje se odnose na imovinu i obaveze Drustva u odnosu na
2015.godinu su:

Potrazivanja po osnovu prodaje su smanjena za 33% Sto je prevashodno
rezultat zatvaranja dugovanja i potrazivanja izmedu povezanih pravnih
lica.



Smanjenje kratkorocnih finansijskih plasmana za 63% je rezultat ispravke
potraZivanja, a na osnovu odluke Nadzornog odbora.

Povecanje kratkorocnih finansijskih obaveza za 23% uslovljeno je najve¢im
delom dobijanjem nove kreditne linije.

3. Kbvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2015. godine i 31.12.2014.
godine je sledeca:

Kvalifikaciona .
struktura 31.12.2016. 31.12.2015. indeks
NK 16 18 88.89

PK 93 94 99.00

KV 544 538 101.10

SSS 220 202 108.90

VKV 57 80 98.30

VS 43 40 107.50

VSS 110 112 98.20
UKUPNO 1083 1084 99.91

IIT - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2016.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 7,5 miliona rsd, a
koja su se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); usluge
uniStenja opasnih materija-otpada; usluge merena emisija u vazduh; usluge
ispitivanja otpadnih industrijskih voda.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGADAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE

Drusto nije imalo znacajnijih poslovnih dogadjaja nakon isteka poslovne godine.

V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicija u delu osvajanja proizvodnje na pripremcima za duboko
izvlacenje (¢ance) i za druge kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na izradi plana sistema energetskog menadzmenta
shodno Zakonu o efikasnom koris¢enju energije.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji
proizvodnje.

VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

U toku 2016.godine postavljena je linija za proizvodnju kapilarnih cevi, ¢ime ¢e
se prosiriti proizvodni asortiman Drustva.



Takodje, Drustvo je izvrSilo rekonstrukciju i modernizaciju vertikalne livne
masine br. 3 ¢ime ¢e se dodatno proSiriti proizvodni asortiman traka do 6
kg/mm (blokovi duzine 4.2 mitezinedo 6t.) .

VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godiSnjeg izvestaja.

VIII — IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM KAPITALA

a)

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzisni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja
u zemlji i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine.
Poslovanje Drustva je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzi§nih kamatnih stopa.
Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izraZzene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.



b)

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidnos¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim
izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih
kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat
kasnjenja klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza.
Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i
preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.
U slucaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima
se prekida isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potraZivanja
obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja,
vansudska poravnanja, preko faktoringa i ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izra¢unava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.



IX — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja
gotovih proizvoda preko DP Handel-a odredenim kupcima na trziStima
Nemacke, Evropske zajednice i ostalih trziSta. DP Handel je za potrebe
osiguranja naplate isporucene robe Valjaonice bakra zaklju¢io Ugovor o
osiguranju sa Coface Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP
Handel-a putem faktoringa.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 4,604,243
hilj.rsd za isporucenu koli¢inu od 7,384 t proizvoda.

X — IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izveStaja o poslovanju Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno za period I-XII 2016. godine.

Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. Sevojno je donet
na sednici SkupsStine Drustva odrzanoj dana 28.06.2012. godine, sa primenom
pocev od 06.07.2012. godine i isti je objavljen na internet stranici DruStva
www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno
se rukovodila OECD principima korporativnog upravljanja, iskustvima i najboljoj

praksi u ovoj oblasti.

Kodeksom korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. uspostavljeni
su principi korporativne prakse i organizacione strukture u skladu sa kojima ¢e se
ponasati nosioci korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno
kao i njena zavisna drustva, a narociti u vezi sa pravima akcionara, okvirima i
na¢inom delovanja nosilaca  korporativhog upravljanja, javnoS¢éu i
transparentnos$¢u poslovanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. Sevojno.

U toku 2016. godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno
a.d. Sevojno je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom
omogucilo svim akcionarima:

- pravo na informisanje;

- pravo uceSc¢a i glasanja na sednici Skupstine;

- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informavija o Kompaniji putem
web sajta Kompanije.

Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno se rukovodila principom ravnopravnog i
jednakog tretmana akcionara i obezbedila da akcije iste klase nose ista prava.

Sednice SkupStine zakazivane su u rokovima utvrdenim Zakonom, a dovoljno
unapred kako bi akcionari imali vremena da se upoznaju sa dnevnim redom


http://www.coppersev.com.u/

Skupstine, materijalom za sednicu SkupStine, kao i da se pripreme za ufe$¢e na
sednici Skupstine.

Imajuéi u vidu veli¢inu Valjaonice bakra Sevojno a.d. za zakazivanje sednica,
kori$éena su sredstva informisanja u skladu sa Zakonom.

U objavljivanju informacija i izveStavanju Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno je
u svemu poStovala odredbe Zakona koji regulidu tu oblast, podzakonska akta
Komisije za hartije od vrednosti i akta Beogradske berze.

Takode, je ostvarena maksimalna saradnja izmedu svih organa, redovna
komunikacija i izveStavanje o svim pitanjima iz nadleznosti organa Kompanije.

Organizacija i delovanje Valjaonice bakra Sevojno a.d Sevojno, funkcionise u
skladu sa Kodeksom korporativnog upravljanja.

U Sevojnu, Zakonski zagtupnik

26.april 2017.god. I




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O
POSLOVANJU DRUSTVA
ZA 2016.GODINU



I - OPSTI PODACI O DRUSTVU I ISTORIJAT

Valjaonica bakra Sevojno (u daljem tekstu ,Drustvo®) je osnovano u skladu sa
ResSenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara
2003.godine, drustveni kapital Preduzeta je transformisan u 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5.000 po akciji. Na osnovu ugovora zakljuenog 20.
novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar
i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3
miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko drustvo
Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten DP Valjaonice bakra
Sevojno“' broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara
2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005
od 03.marta 2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva vec¢inskog dela kapitala
Valjaonice bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na
povezano pravno lice East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su
pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem,
presovanjem i izvlaCenjem u S$irok spektar proizvoda po legurama, vrsti i
dimenzionom asortimanu. Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce
(valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice, tankozidne cevi (vuéeni program).
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova
jednopersonalna drustva sa ogranicenom odgovornoséu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)

- Valjaonica — Ambalaza d.o.o. Sevojno(pocela sa radom 01. januara 2007.)
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni
(spajanje uz pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od
23.maja 2012.godine, zavisna pravna lica Valjaonica — Femod d.o.o0., Valjaonica —
Ambalaza d.o.o. i Valjaonica — Standard d.o.o. su se pripojila Valjaonici bakra a.d.
kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02. Jula 2012., donela je
reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.o. (mati¢ni
broj 20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol
Seval Sevojnoa.d. i Grad Uzice. Osnivaéi imaju jednake udele u iznosu od po 1.000
EUR-a. Osnovna delatnost Drustva je skladistenje.

U junu 2o011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zakljuéenog izmedu
Novkabela.d.Novi Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim



sudom u Novom Sadu pod brojem OV I br. 16474/2011 od 21.juna2011.,Valjaonica
bakra je postala vlasnik 100% udela u privrednom drustvu Novkabel Metalurgija
d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine
o raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva “Novkabel-Metalurgija” koji
je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem
Ov. I br. 16474/2011, zbog neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog
drustva za proizvodnju kablova i provodnika “Novosadska fabrika kabela” ad Novi
Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno izgubila kontrolu nad
poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo.

Poslovno ime:  Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Skraceno poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Sediste: Sevojno, Prvomajska bb

Matic¢ni broj: 07606273

PIB: 101624563

Web site: www.coppersev.com

E-mail: office@vbs.co.rs

Broj i datum resenja o upisu u registar privrednih subjekata: br.3622/2005
od 03.03.2005.godine

Sifra osnovne delatnosti: 2444 — Proizvodnja bakra
Generalni direktor: Milija Bozovi¢

Broj akcionara (na dan 31.12.2016.godine): 4470

10 (deset) najvecih akcionara (na dan 31.12.2016.godine):

R.br. Broj akcija % ucesca

1. East Point Metals LTD 520,298 80.87249%
2. Akcionarski fond AD Beograd 62,546 9.72183%
3. Stojanovi¢ Miodrag 1,100 0.17098%
4. Stojanovi¢ Ivan 1,020 0.15854%
5. MGB Investment d.o.o. 762 0.11844%
6. Gaspar Edmond 715 0.11114%
7. Davidovi¢ Nenad 588 0.0914%
8. Miladinovi¢ Jasna 476 0.07399%
9. Duri¢ Julija 466 0.07243%

10. Marinkovi¢ Bojan 412 0.06404%
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Vrednost osnovnog kapitala: 3,216,780 hiljada rsd

Broj i vrsta izdatih akcija: 643,356 obic¢nih akcija; ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2016.godine:

Valjaonica Bezbednost DOO Sevojno, Prvomajska bb Sevojno; matic¢ni broj:
20214473; delatnost: 8010 (delatnost privatnog obezbedenja); 100% zavisno drustvo.

Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra
Sevojno a.d. ima udeo u iznosu pd 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske kuce koja je revidirala
poslednyji finansijski izvestaj: KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Poslovno ime organizovanog trzista na koje su ukljucéene akcije:
Beogradska berza a.d., Omladinskih brigada br. 1, Beograd

PODACI O UPRAVI DRUSTVA (na dan 31.12.2016.godine) :

CLANOVI ODBORA DIREKTORA:

Ime i prezime, L. Broj i % akcija
RV " . | Isplaceni neto . :
R.br. prebivaliste i Sadasnje zaposlenje | . koje poseduju
; iznos naknade "
obrazovanje u drustvu
1 Milija Bozovi¢, Uzice Generalni direktor / 14 akeiia
Dipl.ekonomista drustva 4 .
2 Stanimir Stankovi¢,
UZice Izvrs$ni direktor / /
Dipl.ing.metalurgije
3 N'ataga Pancw,. Beograd Izvrsni direktor / /
Dipl.ing.organiz.nauka
4 Vasa Zigi¢, Beograd ‘1
Fkonomista Izvrsni direktor / /
5 Dborde Guci¢, Beograd v e 3
Dipl.ckonomista Izvrsni direktor / /




CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Ime i prezime, Sadasnje zaposlenje i I L Broj i % akcija
R " . splaceni neto . :
R.br. prebivaliste i ¢lanstvo u drugim 08 naknade koje poseduju
obrazovanje nadzornim odborima u drustvu
1 Desko Nikitovi¢, Direktor East Point
Cikago — SAD, Holding, Predsednik / /
Dipl.pravnik, NO Klas, Predsednik
Predsednik NO NO Zitomlin
2 ngrosav Andri¢, Generalni direktor Prvi
UZice, .
o . Partizan ad — / /
Masinski inZenjer Namenska Uzice
Clan NO
3 %ggar;as(icanm evic, Generalni direktor
208 . Novkabel AD Novi Sad; / /
Dipl.pravnik ¢lan NO Zitomlin
Clan NO
II — VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA I REZULTATA

1.

POSLOVANJA DRUSTVA

Izvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa
navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje i drugim nacelnim
pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje Drustva se odvijalo u skladu sa usvojenom politikom Drustva za
2016.godinu.

Analiza poslovanja

2.1. Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2016.godini iznosila je 20189 t Sto je
priblizno na nivou iz 2015.godine (20,259 t) .

Ukupno ostvarena realizacija u 2016.godini iznosila je 20,140 t Sto je priblizno
na nivou iz 2015.godine (20,126 t). Od ukupne realizacije na ino trziste je
izvezeno 15,214 t u odnosu na 2015.godinu kada je izvezeno 15,583 t, a dok je
na domace trziste plasirano 4,926 t u odnosu na 4,543 t u 2015.godini.

U toku 2016.godine najveci izvoz je bio na trzistu Zapadne Evrope (5,835 t).

2.2, Finansijska analiza

U 2016.godini Drustvo je ostvarilo ukupan prihod u iznosu od 12,955,215
hiljada rsd, ukupne rashode od 13,656,734 hiljada rsd i negativan rezultat —
gubitak pre oporezivanja od 701,519 hiljada rsd, odnosno posle oporezivanja,
neto gubitak od 750,740 hiljada rsd.




IZVOD IZ BILANSA STANJA - Konsolidovani
nadan 31.12.2016.godine

iznos

POZICLIA tekuéa godina prethf)dna
godina

AKTIVA

A) STALNA IMOVINA (I+II+II1) 3,395,378 3,452,056
I-NEMATERIJALNA IMOVINA 45,262 69,614
11 - NEKRET NINE,POST ROJENJA I OPREMA 3,319,080 3,351,708
1.Zenljiste 11,550 15,824
2. Gradevinski objekti 1,111,057 1,144,266
3. Postrojenjaioprema 1,878,572 1,909,322
4.Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 317,766 282,161
5.Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 135 135
III - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 31,036 30,734
B) ODLOZENA PORESKA SREDST VA 81,437 81,437
C) OBRTNA IMOVINA (I+II+III+IV+V+VI+VII) 2,910,308 3,113,656
I-ZALIHE 1,783,703 1,395,741
11 - POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 831,476 1,250,721
Kupci u zemlji 263,219 289,876
Kupci u inostranstvu 568,257 960,845
III - POTRAZIVANJA 1Z SPECIF.POSLOVA 21,186 51,055
IV - DRUGA POTRAZIVANJA 5,917 11,095
V-KRAT KOROCNI FINANS.PLASMANI 24,563 314,013
VI -GOTOVINA I GOT.EKVIVALENTI 151,933 72,149
VII - POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR 41,530 17,982
D) UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 6,387,123 6,647,149
E) VANBILANSNA AKTIVA 1,560,871 1,401,055
PASIVA

A) KAPITAL (I+II+II-1V) 717,273 1,468,076
I-OSNOVNI KAPITAL 3,218,578 3,218,578
1. Akcijski kapital 3,216,780 3,216,780
2.0stali osnovni kapital 1,798 1,798
II - REVALORIZACIONE REZERVE 667,464 667,759
111 - NERASPOREDENI DOBITAK 232 87,013
1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina o) o
2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 232 87,013
IV -GUBITAK 3,169,001 2,505,274
1. Gubitak ranijih godina 2,418,261 2,505,274
2.Gubitak tekuce godine 750,740 o
B) DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 2,070,660 2,142,567
I -DUGOROCNA REZERVISANJA 107,185 104,124
II. DUGOROCNE OBAVEZE 1,963,475 2,038,443
C) ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 300,605 283,413
D) KRATKOROCNE OBAVEZE (I1+II+III+IV+V) 3,298,585 2,753,093
I. KRAT KOROCNE FINANS.OBAVEZE 1,917,667 1,563,353
II. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI I KAUCIJE 242,064 48,853
II1I. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA 821,283 929,237
1. Dobavljaci u zemlji 568,106 630,996
2. Dobavljaéi u inostranstvu 253,177 298,241
IV.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 240,162 199,058
V.OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I 77,409 12,592
D. UKUPNA PASIVA (A+B+C+D) 6,387,123 6,647,149
E.VANBILANSNA PASIVA 1,560,871 1,401,055




IZVOD I1Z BILANSA USPEHA - Konsolidovani
za period 01.01.-31.12.2016.godine

Iznos

POZICIJA Tekuéa godina Prethodna godina|
PRIHODI IZ REDOVNOG POSOVANJA
A) POSLOVNI PRIHODI (I1+II+I1I1) 12,301,688 13,467,260
I. PRTHODI OD PRODAJE ROBE o 2
II. PRIHODI OD PRODAJE PROIZV ODA I USLUGA 12,285,813 13,455,207
1.Prihodi od prodaje na domaéem trzistu 2,900,758 2,805,278
2.Prihodi od prodaje na ino trzistu 9,385,055 10,649,929
I1I. DRUGI POSLOV NI PRIHODI 15,875 12,051
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
B) POSLOVNI RASHODI
(I-II-II1+IV+V+VI+VII+VIII+IX+X) 11,829,004 13,139,364
I. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 556 1,625
II.PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE 52,853 45,201
I1I. POVECANJE VREDNOSTI ZALTHA 177,478
IV. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA 70,381
V. TROSKOVI MATERIJALA 51 manje 513 10,049,696 11,046,787
VI. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE 368,907 414,483
VII. TROSKOVI ZARADA, NAKN.ZARADA I DR.RASH. 1,141,056 1,073,651
VIII. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 186,155 182,191
IX. TROSKOVI AMORTIZ. I DUGOR.REZERVISANJA 142,164 235,465
X. NEMATERIJALNI TROSKOVI 170,801 159,982
C) POSLOVNI DOBITAK (A-B) 472,684 327,896
D) FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
I. FINANSIJSKI PRIHODI 128,353 121,372
II. FINANSIJSKI RASHODI 440,638 484,597
E) GUBITAK IZ FINANSIRANJA (I-1I) 312,285 363,225
F) OSTALI PRITHODI I RASHODI
I. OSTALI PRIHODI 294,843 219,921
I1. OSTALI RASHODI 1,156,723 89,525
G) REZULTAT OSTALIH PRIHODA I RASHODA -861,880 130,396
H) NETO GUBITAKPOSL.KOJE SE OBUSTAVLJA 38 383
1) DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 04,684
J) GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (C-E+G-H) 201,519
K) PORESKI RASHOD PERIODA 32,029 o
L) ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 17,192 ~,872
M) NETO DOBITAK (I-K-L) 86,812
N) NETO GUBITAK (J+K+L) 750,740




2.3. Pokazatelji poslovanja

a) Neto obrtni fond

Red.
br. Neto obrtni fond 2014 2015 2016
1 Kapital (osn.kapital +
reserve) 3,886,538 3,886,337 3,886,042
2 Dobitak o) 87,013 232
3 Gubitak 2,505,274 2,505,274 3,169,001
4 Sopstveni izvori (1+2-3) 1,381,264 1,468,076 717,273
5 Dugoroc¢ne obaveze 1,583,063 2,038,443 1,063,475
6 Dugoro¢ni izvori ( 4+5) 2,64,327 3,506,519 2,680,748
7 Stalna imovina 3,543,625 3,452,056 3,395,378
NOF (6-7) -579,298 54,463 -714,630
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2014 2015 2016
1 Racio opste likvidnosti 0.92 1.13 0.88
2 Racio reducirane likvidnosti 0.53 0.62 0.34
3 Likvidnost I stepena 0.01 0.03 0.05




c) Pokazatelji strukture kapitala

fz.b Pokazatelji strukture kapitala 2014 2015 2016
1 | UcesSce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.21 0.22 0.11
2 | Uceste pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.75 0.74 0.84
3 | Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 3.61 3.33 7.48
Zavisnost od dugor. kred.
4 | (dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0.32 0.42 0.37
5 | Zavis.od kratk.poveril. (kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.66 0.56 0.63
Ucesce kratkor.obaveza. iz poslovanja u ukupnim
6 | kratkor.obavezama 0.23 0.34 0.25
7 | Ucesée kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.70 0.57 0.58
d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja
Red. | ;snovnih sredstava
br 2014 2015 2016
1 Stalna imovina 3,543,625 3,452,056 3,395,378
2 Sopstveni izvori (kapital) 1,381,264 1,468,076 717,273
3 Razlika (1-2) 2,162,361 1,983,980 2,678,105
4 Odnos (2:1) 0.39 0.43 0.21
Red. Struktura finansiranja
br obrtnih sredstava 2014 2015 2016
1 Obrtna sredstva 3,024,564 3,113,656 2,910,308
2 Pozajmljeni izvori 4,992,821 4,895,660 5,369,245
3 Odnos (2:1) 1.65 1.57 1.84




e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red. | Odnos ukup. obaveza i ukup.
br aktive 2014 2015 2016
1 Ukupne obaveze 4,992,821 4,895,660 5,369,245
2 Ukupna aktiva 6,649,626 6,647,149 6,387,123
3 Odnos (1:2) 0.75 0.74 0.84

2.4. Trzisna kapitalizacija i cena akcije

Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrednost akcija akcionarskog drustva
na odredeni dan tako da je na dan 31.12.2016.godine ona iznosila 398,880,720

rsd.

NajniZza cena akcija sa kojom se trgovalo na Beogradskoj berzi iznosila je 300
rsd, a najvisa 620 rsd.

Drustvo nije izvrSilo isplatu dividendi po redovnoj i prioritetnoj akciji u
poslednje 3 godine.

2.5. Informacije o ostvarenjima drustva

a) Od ukupnih prihoda od prodaje robe, proizvoda i usluga (12,285,813) hiljada
rsd) ostvareni su prihodi od eksternih kupaca u iznosu od 7,315,482 hiljada
rsd, a iznos od 4,970,331 hiljada rsd se odnosi na prihode od prodaje
povezanim pravnim licima.

b) Kupci koji uéestvuju sa vise od 10% u ukupnom poslovnom prihodu Drustva
su:

- DP Handel, Nemacka — iznos od 4,604,243 hiljada rsd (37.5%)

- Igman, Konjic — iznos od 1,534,302 hiljada rsd (12.5%)

- Prvi partizan, Uzice — iznos od 1,810,976 hiljada rsd (14.8%)

¢) Obaveze prema dobavljacima koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim
obavezama Drustva su:
- RTB BOR - iznos od 211,517 hiljada rsd (25.7%)
- DP Handel, Nemacka — iznos od 83,849 hiljada rsd (10.2%)

d) Najvece promene koje se odnose na imovinu i obaveze Drustva u odnosu na
2015.godinu su:

Potrazivanja po osnovu prodaje su smanjena za 33% Sto je prevashodno
rezultat zatvaranja dugovanja i potrazivanja izmedu povezanih pravnih
lica.



Smanjenje kratkorocnih finansijskih plasmana za 63% je rezultat ispravke
potraZivanja, a na osnovu odluke Nadzornog odbora.

Povecanje kratkorocnih finansijskih obaveza za 23% uslovljeno je najve¢im
delom dobijanjem nove kreditne linije.

3. Kbvalifikaciona struktura zaposlenih

Kvalifikaciona struktura zaposlenih na dan 31.12.2015. godine i 31.12.2014.
godine je sledeca:

Kvalifikaciona .
struktura 31.12.2016. 31.12.2015. indeks
NK 16 18 88.89

PK 93 94 99.00

KV 544 538 101.10

SSS 220 202 108.90

VKV 57 80 98.30

VS 43 40 107.50

VSS 110 112 98.20
UKUPNO 1083 1084 99.91

IIT - INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Drustvo je u toku 2016.godine imalo ulaganja u iznosu od cca 7,5 miliona rsd, a
koja su se odnosila na uzorkovanje — analizu opasnih materija (otpada); usluge
uniStenja opasnih materija-otpada; usluge merena emisija u vazduh; usluge
ispitivanja otpadnih industrijskih voda.

IV- OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGADAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE

Drusto nije imalo znacajnijih poslovnih dogadjaja nakon isteka poslovne godine.

V — OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU

Nastavice se investicija u delu osvajanja proizvodnje na pripremcima za duboko
izvlacenje (¢ance) i za druge kupce u namenskoj industriji.

Drustvo ¢e imati aktivnosti na izradi plana sistema energetskog menadzmenta
shodno Zakonu o efikasnom koris¢enju energije.

Kao i u prethodnoj godini, Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji
proizvodnje.

VI - AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZ VOJA

U toku 2016.godine postavljena je linija za proizvodnju kapilarnih cevi, ¢ime ¢e
se prosiriti proizvodni asortiman Drustva.



Takodje, Drustvo je izvrSilo rekonstrukciju i modernizaciju vertikalne livne
masine br. 3 ¢ime ¢e se dodatno proSiriti proizvodni asortiman traka do 6
kg/mm (blokovi duzine 4.2 mitezinedo 6t.) .

VII — INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije i niti je sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godiSnjeg izvestaja.

VIII — IZLOZENOST I UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA I RIZIKOM KAPITALA

a)

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji
obuhvata valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u
situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum

1. Trzisni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja
u zemlji i inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sluéajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih
kamatnih stopa deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine.
Poslovanje Drustva je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i
tokovi gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trzi§nih kamatnih stopa.
Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo
kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2016. godine, obaveze po kreditima
su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izraZzene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.



b)

2. Rizik likvidnosti

Drustvo upravlja likvidnos¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu
raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo
neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim
izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoroc¢nih i dugoroc¢nih
kredita.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat
kasnjenja klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza.
Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i
preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika
uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.
U slucaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima
se prekida isporuka proizvoda, takode Drustvo sva svoja potraZivanja
obezbeduje menicama. Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja,
vansudska poravnanja, preko faktoringa i ostalo.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema
kome je kapital definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a
akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izra¢unava kao
odnos neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Ostvarivanje pozitivnog rezultata poslovanja je prioritetni zadatak Drustva.



IX — ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Najznacajniji poslovi koji se odvijaju preko povezanih pravnih lica je prodaja
gotovih proizvoda preko DP Handel-a odredenim kupcima na trziStima
Nemacke, Evropske zajednice i ostalih trziSta. DP Handel je za potrebe
osiguranja naplate isporucene robe Valjaonice bakra zaklju¢io Ugovor o
osiguranju sa Coface Deutschland. Naplata potrazivanja realizuje se preko DP
Handel-a putem faktoringa.

Ostvareni prihodi od prodaje proizvoda i usluga DP Handel-u iznose 4,604,243
hilj.rsd za isporucenu koli¢inu od 7,384 t proizvoda.

X — IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Ova izjava je sastavni deo GodiSnjeg izveStaja o poslovanju Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno za period I-XII 2016. godine.

Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. Sevojno je donet
na sednici SkupsStine Drustva odrzanoj dana 28.06.2012. godine, sa primenom
pocev od 06.07.2012. godine i isti je objavljen na internet stranici DruStva
www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno
se rukovodila OECD principima korporativnog upravljanja, iskustvima i najboljoj

praksi u ovoj oblasti.

Kodeksom korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. uspostavljeni
su principi korporativne prakse i organizacione strukture u skladu sa kojima ¢e se
ponasati nosioci korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno
kao i njena zavisna drustva, a narociti u vezi sa pravima akcionara, okvirima i
na¢inom delovanja nosilaca  korporativhog upravljanja, javnoS¢éu i
transparentnos$¢u poslovanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. Sevojno.

U toku 2016. godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno
a.d. Sevojno je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom
omogucilo svim akcionarima:

- pravo na informisanje;

- pravo uceSc¢a i glasanja na sednici Skupstine;

- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informavija o Kompaniji putem
web sajta Kompanije.

Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno se rukovodila principom ravnopravnog i
jednakog tretmana akcionara i obezbedila da akcije iste klase nose ista prava.

Sednice SkupStine zakazivane su u rokovima utvrdenim Zakonom, a dovoljno
unapred kako bi akcionari imali vremena da se upoznaju sa dnevnim redom


http://www.coppersev.com.u/

Skupstine, materijalom za sednicu SkupStine, kao i da se pripreme za ufe$¢e na
sednici Skupstine.

Imajuéi u vidu veli¢inu Valjaonice bakra Sevojno a.d. za zakazivanje sednica,
kori$éena su sredstva informisanja u skladu sa Zakonom.

U objavljivanju informacija i izveStavanju Valjaonica bakra Sevojno a.d. Sevojno je
u svemu poStovala odredbe Zakona koji regulidu tu oblast, podzakonska akta
Komisije za hartije od vrednosti i akta Beogradske berze.

Takode, je ostvarena maksimalna saradnja izmedu svih organa, redovna
komunikacija i izveStavanje o svim pitanjima iz nadleznosti organa Kompanije.

Organizacija i delovanje Valjaonice bakra Sevojno a.d Sevojno, funkcionise u
skladu sa Kodeksom korporativnog upravljanja.

U Sevojnu, Zakonski zagtupnik

26.april 2017.god. I
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Lica odgovorna za sastavljanje godiSnjeg izveStaja, Generalni direktor Valjaonice
bakra Sevojno ad, Milija BoZovié i Sef ratunovodstva Valjaonice bakra Sevojno AD,
Milanka Mirosavié¢, u skladu sa ¢lanom 50. stav 2. ta¢ka 3. Zakona o trzistu kapitala
daju sledeéu

IZJAVU

"Prema na$em najboljem saznanju, godi$nji finansijski izvestaj za 2016.godinu je
sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima i
gubicima, finansijskom poloZaju i poslovanju, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva ukljuéuju¢i i njegova drustva koja su ukljufena u
konsolidovane izvestaje".

Sef raéunovodgty

M.Mirtxs\aﬁdi 1€
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| | Banca intesa: 180-01888-85
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U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trzistu kapitala Javno drustvo Valjaonica bakra
Sevojno AD daje

I1ZJAVU

Redovna godisnja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno AD nije
odrzana do 30.04.2017. godine, tako da nisu mogle biti ni donete odluke o usvajanju
godidnjeg finansijskog izveStaja za 2016.godinu i konsolidovanog finansijskog
izveStaja za 2016.godinu, kao i odluke o raspodeli dobiti i pokri¢u gubitka, a koje su
propisane ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala. Nakon odrzavanja redovne sednice
Skup&tine akcionara DrusStva u zakonskom roku, odluke ¢e biti dostavljene shodno
¢lanu 51. Zakona o trZistu kapitala.

Za‘E#)n ki zastupnik

b

Sef radunovodstva —_—
S
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